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——先进制造行业周报（20210423） 

❖ 川财周观点 

本周 A 股主要指数小幅上行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021 年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的各

类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然超出

预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以及十四

五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关标的。 

本周是 2021年 4月第 4周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但消费、新能源和军工大市值的各行业领导者标的并未创出新高，我

们认为当前也只是处在调整趋势的反弹阶段中，且估值水平也仍然位于高

位。我们认为短期来看，头部企业调整趋势已确定，但属于抵抗式调整，可

能采取退三进一的方式拉长调整的时间，目前处在第一次反弹阶段。 

我们认为下周仍维持立足防守反击策略，优选那些 20 年业绩超预期，21 年基

本面继续改善的子行业。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合

理板块。受中美关系局势不明影响，继续关注自主可控投资逻辑，继续优选有

业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、核能和锂电池）等相关

先进制造板块进口替代逻辑相关标的，可以适度布局调整较多的科技板块（半

导体、面板和 LED）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数上涨 1.39%，沪深 300上涨 3.41%，中小板综上涨 3.38%，创业板

综上涨 5.00%，中证 1000上涨 1.33%。Wind 三级行业指数机械行业上涨 1.84%，

行业涨幅周排名 23/62，跑赢上证综指 0.45 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股银宝山新、东富龙、乐惠国际、

新元科技和绿的谐波，涨幅分别为+50.15%、+29.50%、+26.63%、+25.08%和

+24.42%。跌幅前五的个股为普丽盛、蓝科高新、交控科技、健麾信息和安车检

测，跌幅分别为-23.16%、-18.73%、-11.19%、-10.77%和-10.76%。 

本周大盘指数小幅上行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前四的公司跌幅都在-10%以下，行业个股跌多涨少。 

❖ 行业动态 

1. 总投资 897 亿元！鄂托克前旗 2个重大电力能源项目签约！（全球起重机

械网） 

2. 人造太阳磁体安装拉开序幕，极向场超导线圈 PF6 吊装就位（中国核电信



 川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

 
2 / 12 

息网） 

3. 蜂巢能源快充黑科技（高工锂电） 

4. 东德实业：国产高速离心空压机崛起（高工氢电） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、 川财观点 

1.1 年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值

溢价、基础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG 行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.

传统机械设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板

块的第二个阶段机会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块

的催化作用。2.聚焦传统制造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领

先企业。3.关注具有成为未来全球行业领导者潜力的细分行业头部企业。相关

标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三一重工、徐工机械、杭氧股份、

郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国

的核心能力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设

备以及零部件的国产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机

密封、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创

新驱动的成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关

注半导体设备和新能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股

份、晶盛机电、捷佳伟创、先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空

装备制造行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一

阶段，感知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连

接（感知和传输硬件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。

1.感知层关注传感器和 MCU,传输层关注运营商 NB-IoT 和 5G 无线网络资本开

支对无线设备的拉动，平台和应用层关注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相

关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝德、移为通信、日海智能、广

和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具体行业应用，建议关

注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优势和高市场

渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全相

关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应
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商。建议关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备

研制交付进程及产能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、

估值较低企业。相关标的有：中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光

威复材等。 

1.2 每周观点 

本周 A股主要指数小幅上行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的

各类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然

超出预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以

及十四五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关

标的。 

本周是 2021 年 4月第 4周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但消费、新能源和军工大市值的各行业领导者标的并未创出新高，我

们认为当前也只是处在调整趋势的反弹阶段中，且估值水平也仍然位于高

位。我们认为短期来看，头部企业调整趋势已确定，但属于抵抗式调整，可

能采取退三进一的方式拉长调整的时间，目前处在第一次反弹阶段。 

我们认为下周仍维持立足防守反击策略，优选那些 20年业绩超预期，21年

基本面继续改善的子行业。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估

值合理板块。受中美关系局势不明影响，继续关注自主可控投资逻辑，继续

优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、核能和锂电

池）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的，可以适度布局调整较多的

科技板块（半导体、面板和 LED）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

1.3 相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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二、 板块表现 

本周上证指数上涨 1.39%，沪深 300 上涨 3.41%，中小板综上涨 3.38%，创业

板综上涨 5.00%，中证 1000上涨 1.33%。Wind三级行业指数机械行业上涨 1.84%，

行业涨幅周排名 23/62，跑赢上证综指 0.45个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

总投资 897 亿元！鄂托克前旗 2个重大电力能源项目签约！（全球起重机械

网） 

4 月 16 日上午 9:00，天骄圣地——鄂尔多斯第十六届鄂尔多斯国际煤炭及

能源工业博览会隆重开幕。 

旗委副书记、政府旗长吴云，旗人民政府副旗长吕耀峰及旗直有关部门负责

同志参加开幕式。 

开幕式上，鄂托克前旗与深能北方能源控股有限公司现场签订“电网支撑型、

液态阳光、绿电供暖一体化新能源基地示范项目”战略合作框架协议，该项

目依托中科院李灿院士的电解水制氢加二氧化碳催化制甲醇技术研究成果，

规划建设年产 100 万吨绿色甲醇全产业示范基地，总投资 600 亿元。与江苏

润阳新能源科技股份有限公司现场签订光伏材料及应用全产业科技园项目战

略合作框架协议，该项目按照“碳中和”思维，一体化推进硅料—切片—电

池片—组建以及光伏发电供能全产业，总投资 297 亿元。此次两大项目的成

功签约，为鄂托克前旗能源产业绿色发展奠定了基础，也标志着鄂托克前旗

在以“生态优先、绿色发展”为导向的高质量发展新路子上迈出重要一步。 
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人造太阳磁体安装拉开序幕，极向场超导线圈 PF6 吊装就位（中国核电信息

网） 

当地时间 4 月 21 日，在法国南部卡达拉舍，国际热核聚变实验堆（ITER）托

卡马克装置第四个大部件——极向场超导线圈 PF6成功落位，吊装工作圆满完

成，标志着国际热核聚变实验堆磁体系统的安装工作全面开启。 

这是中核集团中国核电工程有限公司牵头 TAC1 中法联合体在 2021 年度完成

的第二个重大安装节点；此次吊装的 PF6线圈由联合体成员单位中科院等离子

体物理研究所制造供货，是所有 ITER 超导磁体中最底层的、重量最大的，也

是国际上研制成功的重量最大、难度最高的超导磁体之一。 

PF6 线圈是 ITER 超导磁体中首个安装到位的大型线圈部件，由 9 个绕制成双

饼结构的线圈本体以及一系列支撑附件组成，总重达 400 吨，相当于两架波

音 747 飞机的重量。该线圈绕制所采用的铌钛超导导体长约 13.5 公里，线圈

主体外径约 11.2 米，呈饼式结构，外形类似中国古代的和氏璧，储能量是我

国 EAST装置最大极向场磁体的 60 倍，它的正常运行将决定是否能够“点亮”

等离子体并维持等离子体的稳态“燃烧”，是决定 ITER 装置运行成败的最重

要线圈之一。 

中科院等离子体物理研究所 PF6项目团队经过两年多的攻关，成功掌握了该项

核心技术。PF6线圈所有关键制造工艺及部件全部一次性通过 ITER组织认证，

双饼制造合格率达到 100%，超导接头性能显著优于 ITER技术要求。 

PF6 线圈本体净重 335 吨，加上支撑附件、夹持装置与吊装工具总重将近 500

吨，吊装难度大，整个 PF6线圈水平面位置定位和角度定位有极高的精度要求，

TAC1团队多次开展沙盘推演，制定应急预案，模拟吊装演练。在长达 8个小时

的吊装工作中，联合体团队紧密配合、通力合作，PF6线圈一次成功落位。 

蜂巢能源快充黑科技（高工锂电） 

蜂巢能源首次对外发布了其全新的快充技术和对应的电芯，可实现充电 10 分

钟，行驶400公里。其中第一代蜂速快充电芯为158Ah电芯，能量密度250Wh/kg ，

2.2C快充可实现 20-80% SOC时间 16 分钟，年底前即可量产；第二代 4C快充

电芯产品容量 165Ah，能量密度大于 260Wh/kg，可实现 20-80% SOC 快充时间

10分钟，量产预计在 2023年 Q2。 

4C快充产品背后，是蜂巢能源基于锂电池关键材料的一系列创新研发，据技术

人员介绍，公司在蜂速快充技术的创新技术主要包括几个方面。 

正极材料方面应用了三大技术：1.前驱体定向生长精准控制技术：通过控制前

驱体合成参数，一次粒径放射状生长，打造离子迁移“高速公路”，提高离子

传导，降低阻抗 10％以上; 2.多梯度立体掺杂技术：体相掺杂及表面掺杂多
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元素协同作用，稳定高镍材料晶格结构，同时降低界面氧化性，循环提升 20％，

产气降低 30％以上; 3.柔性包覆技术：基于大数据分析及仿真计算，筛选适

配高镍材料体积变化大的柔性包覆材料，抑制循环颗粒粉化，产气降低 20％以

上。 

负极同样应用了多项先进技术：1.原料种类及选择技术：选取各项同性，不同

结构、不同类型的原材料进行组合，使其极片 OI值由 12降低为 7，动力学性

能得到提升；2.原料破碎整形技术：采用小骨料粒径组成二次颗粒，并复配一

次颗粒，实现合理的粒径搭配，降低其副反应，循环性能和存储性能提升 5-

10%；3.表面改性技术：采用液相包覆技术石墨表面包覆无定形碳，降低阻抗，

提升锂离子的通道，使其阻抗降低 20%；4.造粒技术：精确控制粒径间的形貌、

取向等造粒技术，满电膨胀降低膨胀 3-5%。 

电解液采用含硫添加剂/锂盐添加剂等低阻抗添加剂体系，降低正负极界面成

膜阻抗。较高的锂盐浓度，保证电解液较高的电导率；隔膜采用高孔隙陶瓷膜，

提升隔膜导离子能力同时可兼顾耐热性，达到快充及安全的平衡。 

在关键材料体系创新基础上，蜂巢能源还在极片制备、结构件过流仿真测试、

快充策略制定等进行了多项优化创新。 

在 BEV领域，蜂巢能源带来了基于 E平台和 H平台的四款无钴电池产品，覆盖

从 300-800 公里以上的全系车型。 

此外，蜂巢还对外展示了基于无钴电芯匹配的电池包 LCTP，该系统采用 L6无

钴电芯并利用第二代 CTP成组技术，通过电芯排布工整分两列纵置排布，整体

成矩阵式布置，可实现在电压平台允许范围自由配组，不受传统模组串数约束，

更有利于电池包平台化、标准化，进一步缩短开发周期，降低开发成本。 

在 HEV领域，蜂巢能源今年推出了基于软包体系的 HEV电芯，在 RT 3C/3C 30-

80%SOC 条件下循环寿命可达 40000 次。在高低温性能、充放电倍率性能、

DCIR 及功率性能等均优于行业其它同类产品。蜂巢能源基于该电芯的 HEV电

池包，采用软包无模组集成技术，系统集成度更高，采用低散热设计，风冷冷

却，可明显降低整车系统成本；还可满足-35-60℃全地域温度范围使用。 

此外，该 HEV 电池包采用一体化集成 BMS，SOC 精度达到 3% ，可实现 ASILC 

功能安全等级，具备 UDS、OBDII、FOTA 升级等功能。 

东德实业：国产高速离心空压机崛起（高工氢电） 

在国内氢气循环泵与空压机领域，烟台东德实业有限公司（下称“东德实业”）

已经跃升为市场主流品牌。   

高工氢电获悉，2020年，东德实业氢气循环泵出货量达 2400 多台，占据市场
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主要份额，客户名单包括：亿华通、上海捷氢、重塑科技、爱德曼、潍柴动力、

东方电气、广东国鸿、氢途科技等，以及美国的 PlugPower，加拿大的

BallardPower 等。东德实业预计 2021 年出货量将达到 6000-8000 台的规模。   

空压机方面，2020年东德实业的市场占有率同样居于前列。今年，其又推出的

新品-高速离心式空压机，产品自今年面市以来，已与国内多家知名企业达成

合作意向，建立了深入的技术交流与测试，并已小批量供货，陆续形成批量订

单。  

东德实业表示，公司在高速离心式空压机上具有独特的技术优势，不久的将来，

与现在氢气循环泵占据大部分市场份额一样，公司在离心空压机上也会成为市

场的重要一级。 

该高速离心空压机由东德实业和西安交通大学、山东大学联合研发。其中西安

交大在高速离心机及空气轴承技术拥有 40 多年的设计及应用经验；山东大学

则在电机、控制器及一体化集成方面有领先的技术。该高速离心空压机中空气

轴承的薄片制造技术，则来自冰轮集团旗下的石川密封科技有限公司，该公司

在薄片制造方面已具有 60多年的经验积累。   
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四、 公司动态 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股银宝山新、东富龙、乐惠国

际、新元科技和绿的谐波，涨幅分别为+50.15%、+29.50%、+26.63%、+25.08%

和+24.42%。跌幅前五的个股为普丽盛、蓝科高新、交控科技、健麾信息和安

车检测，跌幅分别为-23.16%、-18.73%、-11.19%、-10.77%和-10.76%。 

本周大盘指数小幅上行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前四的公司跌幅都在-10%以下，行业个股跌多涨少。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 002786.SZ 银宝山新 50.15% 300442.SZ 普丽盛 -23.16%

2 300171.SZ 东富龙 29.50% 601798.SH 蓝科高新 -18.73%

3 603076.SH 乐惠国际 26.63% 688015.SH 交控科技 -11.19%

4 300472.SZ 新元科技 25.08% 605186.SH 健麾信息 -10.77%

5 688017.SH 绿的谐波 24.42% 300572.SZ 安车检测 -10.76%

6 601882.SH 海天精工 21.81% 603269.SH 海鸥股份 -9.32%

7 688059.SH 华锐精密 21.72% 605286.SH 同力日升 -8.86%

8 688308.SH 欧科亿 20.93% 300897.SZ 山科智能 -8.84%

9 002192.SZ 融捷股份 20.52% 300931.SZ 通用电梯 -8.66%

10 688686.SH 奥普特 19.53% 003036.SZ 泰坦股份 -8.54%

涨幅 跌幅
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