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行业走势图 

20210423 一周煤炭动向：月末供给趋紧，短期煤价
或将维持强势 
 

本周观点：动力煤：供给方面，内蒙古鄂尔多斯地区绿色矿山建设，山西晋北区域中央环保组督察，
以及陕西榆林地区煤矿超产检查，政策对煤矿产能限制持续，叠加月末部分煤矿剩余产能不多，整
体开工率下降，资源供应紧张。需求方面，截止到 4 月 21 日，沿海八省电厂库存 2354 万吨，较
月初增加 100 多万吨。沿海八省电厂库存有所提升，但存煤可用天数仍在 13 天的偏低水平，刚性
需求稳定。水泥、化工等工业企业用煤用电需求积极，目前存煤水平低，需求良好。总体来看，目
前电厂库存低位，夏季来临前补库意愿较强，其他水泥、化工等用户采购良好，需求端支撑较强。
本周煤价强势运行，预计短期内仍将偏强运行，后期需关注下游电厂补库情况。焦煤：供给方面，
产地开工依然受限，安全、环保等各类检查频繁，洗煤厂开工及各方发运不同程度受限。需求方面，
本周焦化厂综合开工率有所下降，仍居高位。下游焦化厂炼焦煤库存有所下降，炼焦煤库存平均可
用天数有所上升。总体来看，本周炼焦煤市场强势运行，焦煤受各地安全、环保检查频繁影响供应
紧张，供需紧张局面进一步升级，预计短期炼焦煤价有望强势运行，后期需关注焦化厂需求情况。
焦炭：供给方面，本周焦化厂开工率有所下降，但仍维持高位。需求方面，钢厂高炉开工率有所上
涨，钢厂、焦化厂库存有所下降，港口库存有所上升。总体看来，本周焦炭市场强势运行。短期焦
炭供需面持续改善，受环保督察影响，部分焦企及新增产能受限，影响焦炭供应小幅收紧。另外，
随着期限贸易商大量提货及部分钢厂开始补库，加剧了市场紧张局面，部分焦企提涨情绪较强，短
期看焦炭市场仍以偏强为主，后续关注钢厂焦化库存变化及贸易商采购情况。     

1.动力煤：本周国内港口动力煤价格强势运行，4 月 23 日秦皇岛港 5500 大卡动力煤最新成交价为
787 元/吨，较上周五上涨 35 元/吨；产地价格方面，山西大同南郊 5500 大卡车板价 660 元/吨，
较上周五上涨 51 元/吨；4 月 23 日秦皇岛港库存 397 万吨，较上周五环比下降 52 万吨。需求方面，
截止到 4 月 21 日，沿海八省电厂库存 2354 万吨，较月初增加 100 多万吨。沿海八省电厂库存有
所提升，但存煤可用天数仍在 13 天的偏低水平，刚性需求稳定。水泥、化工等工业企业用煤用电需
求积极，目前存煤水平低，需求良好。库存方面，4 月 23 日秦皇岛港库存 397 万吨，较上周五环
比下降 52 万吨，同比下降 247 万吨。供给方面，内蒙古鄂尔多斯地区绿色矿山建设，山西晋北区
域中央环保组督察，以及陕西榆林地区煤矿超产检查，政策对煤矿产能限制持续，叠加月末部分煤
矿剩余产能不多，整体开工率下降，资源供应紧张。进口方面，截至 4 月 23 日，广州港澳洲煤 Q5500
库提价 905 元/吨，较上周五上涨 65 元/吨；广州港印尼煤 Q5500 库提价 905 元/吨，较上周五上
涨 65 元/吨。综合来看，供给方面，内蒙古鄂尔多斯地区绿色矿山建设，山西晋北区域中央环保组
督察，以及陕西榆林地区煤矿超产检查，政策对煤矿产能限制持续，叠加月末部分煤矿剩余产能不
多，整体开工率下降，资源供应紧张。需求方面，截止到 4 月 21 日，沿海八省电厂库存 2354 万
吨，较月初增加 100 多万吨。沿海八省电厂库存有所提升，但存煤可用天数仍在 13 天的偏低水平，
刚性需求稳定。水泥、化工等工业企业用煤用电需求积极，目前存煤水平低，需求良好。总体来看，
目前电厂库存低位，夏季来临前补库意愿较强，其他水泥、化工等用户采购良好，需求端支撑较强。
本周煤价强势运行，预计短期内仍将偏强运行，后期需关注下游电厂补库情况。 

2.焦煤：本周京唐港主焦煤价格为 1700.00 元/吨，较上周五上涨 70 元/吨。本周炼焦煤市场强势
运行。需求方面，本周焦化厂综合开工率为 75.10%，较上周五下降 1.83%。库存方面，从绝对量
来看，本周国内 100 家样本焦化厂炼焦煤库存合计 772.62 万吨，较上周五减少 1.57 万吨；从相对
量来看，焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 16.20 天，较上周五增加 0.35 天。供给方面，产地开工依
然受限，安全、环保等各类检查频繁，洗煤厂开工及各方发运不同程度受限。综合来看，供给方面，
产地开工依然受限，安全、环保等各类检查频繁，洗煤厂开工及各方发运不同程度受限。需求方面，
本周焦化厂综合开工率有所下降，仍居高位。下游焦化厂炼焦煤库存有所下降，炼焦煤库存平均可
用天数有所上升。总体来看，本周炼焦煤市场强势运行，焦煤受各地安全、环保检查频繁影响供应
紧张，供需紧张局面进一步升级，预计短期炼焦煤价有望强势运行，后期需关注焦化厂需求情况。 

3.焦炭：本周天津港一级焦平仓价为 2220 元/吨，较上周五上涨 100 元/吨；唐山二级冶金焦到厂价
2100 元/吨，较上周五上涨 100 元/吨。本周焦炭市场强势运行。需求方面，全国高炉开工率 61.46%，
较上周五上涨 1.38%。库存方面，本周 110 家国内样本钢厂焦炭库存合计 468.17 万吨，较上周五
下降 3.78 万吨。100 家国内独立焦化厂焦炭库存合计 33.22 万吨，较上周五下降 17.53 万吨。港
口库存合计 265.30 万吨，较上周五上升 21.8 万吨。供给方面，本周焦化厂综合开工率为 75.10%，
较上周五下降 1.83%。综合来看，供给方面，本周焦化厂开工率有所下降，但仍维持高位。需求方
面，钢厂高炉开工率有所上涨，钢厂、焦化厂库存有所下降，港口库存有所上升。总体看来，本周
焦炭市场强势运行。短期焦炭供需面持续改善，受环保督察影响，部分焦企及新增产能受限，影响
焦炭供应小幅收紧。另外，随着期限贸易商大量提货及部分钢厂开始补库，加剧了市场紧张局面，
部分焦企提涨情绪较强，短期看焦炭市场仍以偏强为主，后续关注钢厂焦化库存变化及贸易商采购
情况。 

风险提示：宏观经济大幅下滑，煤价大幅下跌，焦炭限产不及预期，政策性调控煤价，新增产
能大量释放，进口煤政策收紧、榆林地区煤管票放开 
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1. 投资提示 

1.1. 动力煤 

本周国内港口动力煤价格强势运行，4月 23日秦皇岛港 5500大卡动力煤最新成交价为 787

元/吨，较上周五上涨 35 元/吨；产地价格方面，山西大同南郊 5500 大卡车板价 660 元/

吨，较上周五上涨 51 元/吨；4 月 23 日秦皇岛港库存 397 万吨，较上周五环比下降 52 万
吨。 

需求方面，截止到 4 月 21 日，沿海八省电厂库存 2354 万吨，较月初增加 100 多万吨。沿
海八省电厂库存有所提升，但存煤可用天数仍在 13 天的偏低水平，刚性需求稳定。水泥、
化工等工业企业用煤用电需求积极，目前存煤水平低，需求良好。 

库存方面，4 月 23 日秦皇岛港库存 397 万吨，较上周五环比下降 52 万吨，同比下降 247

万吨。 

供给方面，内蒙古鄂尔多斯地区绿色矿山建设，山西晋北区域中央环保组督察，以及陕西
榆林地区煤矿超产检查，政策对煤矿产能限制持续，叠加月末部分煤矿剩余产能不多，整
体开工率下降，资源供应紧张。 

进口方面，截至 4 月 23 日，广州港澳洲煤 Q5500 库提价 905 元/吨，较上周五上涨 65 元
/吨；广州港印尼煤 Q5500 库提价 905 元/吨，较上周五上涨 65 元/吨。 

综合来看，供给方面，内蒙古鄂尔多斯地区绿色矿山建设，山西晋北区域中央环保组督察，
以及陕西榆林地区煤矿超产检查，政策对煤矿产能限制持续，叠加月末部分煤矿剩余产能
不多，整体开工率下降，资源供应紧张。需求方面，截止到 4 月 21 日，沿海八省电厂库
存 2354 万吨，较月初增加 100 多万吨。沿海八省电厂库存有所提升，但存煤可用天数仍
在 13 天的偏低水平，刚性需求稳定。水泥、化工等工业企业用煤用电需求积极，目前存
煤水平低，需求良好。总体来看，目前电厂库存低位，夏季来临前补库意愿较强，其他水
泥、化工等用户采购良好，需求端支撑较强。本周煤价强势运行，预计短期内仍将偏强运
行，后期需关注下游电厂补库情况。 

1.2. 焦煤 

本周京唐港主焦煤价格为 1700.00 元/吨，较上周五上涨 70 元/吨。 

本周炼焦煤市场强势运行。 

需求方面，本周焦化厂综合开工率为 75.10%，较上周五下降 1.83%。 

库存方面，从绝对量来看，本周国内 100 家样本焦化厂炼焦煤库存合计 772.62 万吨，较上
周五减少 1.57 万吨；从相对量来看，焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 16.20 天，较上周五
增加 0.35 天。 

供给方面，产地开工依然受限，安全、环保等各类检查频繁，洗煤厂开工及各方发运不同
程度受限。 

综合来看，供给方面，产地开工依然受限，安全、环保等各类检查频繁，洗煤厂开工及各
方发运不同程度受限。需求方面，本周焦化厂综合开工率有所下降，仍居高位。下游焦化
厂炼焦煤库存有所下降，炼焦煤库存平均可用天数有所上升。总体来看，本周炼焦煤市场
强势运行，焦煤受各地安全、环保检查频繁影响供应紧张，供需紧张局面进一步升级，预
计短期炼焦煤价有望强势运行，后期需关注焦化厂需求情况。 

1.3. 焦炭 

本周天津港一级焦平仓价为 2220 元/吨，较上周五上涨 100 元/吨；唐山二级冶金焦到厂价
2100 元/吨，较上周五上涨 100 元/吨。 

本周焦炭市场强势运行。 
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需求方面，全国高炉开工率 61.46%，较上周五上涨 1.38%。 

库存方面，本周 110 家国内样本钢厂焦炭库存合计 468.17 万吨，较上周五下降 3.78 万吨。
100 家国内独立焦化厂焦炭库存合计 33.22 万吨，较上周五下降 17.53 万吨。港口库存合
计 265.30 万吨，较上周五上升 21.8 万吨。 

供给方面，本周焦化厂综合开工率为 75.10%，较上周五下降 1.83%。 

综合来看，供给方面，本周焦化厂开工率有所下降，但仍维持高位。需求方面，钢厂高炉
开工率有所上涨，钢厂、焦化厂库存有所下降，港口库存有所上升。总体看来，本周焦炭
市场强势运行。短期焦炭供需面持续改善，受环保督察影响，部分焦企及新增产能受限，
影响焦炭供应小幅收紧。另外，随着期限贸易商大量提货及部分钢厂开始补库，加剧了市
场紧张局面，部分焦企提涨情绪较强，短期看焦炭市场仍以偏强为主，后续关注钢厂焦化
库存变化及贸易商采购情况。 
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2. 本周市场回顾 

上周上证综指报收 3474.17 点，周上涨 47.55 点，涨幅 1.39%；沪深 300 指数报收 5135.45

点，周上涨 169.27 点，涨幅 3.41%；中信煤炭指数报收 1938.78 点，周上涨 14.16 点，涨
幅 0.74%，位列 29 个中信一级板块涨幅第 18 位。 

图 1：上周中信一级行业指数涨跌幅情况（%） 

       

资料来源：Wind，天风证券研究所 

上周煤炭板块涨幅前五的分别为潞安环能、ST 永泰、神火股份、金能科技、山西焦煤，涨
幅分别为 14.51%、12.27%、8.24%、6.16%、5.74%。 

表 1：煤炭板块涨幅榜前五 

代码 公司名称 周收盘价（元） 周涨跌（元） 周涨跌幅（%） 

601699.SH 潞安环能 7.42  0.94  14.51  

600157.SH ST永泰 1.83  0.20  12.27  

000933.SZ 神火股份 11.96  0.91  8.24  

603113.SH 金能科技 17.06  0.99  6.16  

000983.SZ 山西焦煤 5.53  0.30  5.74  

资料来源：Wind,天风证券研究所 

上周煤炭板块跌幅前五的分别为大有能源、兖州煤业、上海能源、郑州煤电、蓝焰控股，跌
幅分别为-10.24%、-7.95%、-6.51%、-5.90%、-5.76%。 

表 2：煤炭板块跌幅榜前五 

代码 公司名称 周收盘价（元） 周涨跌（元） 周涨跌幅（%） 

600403.SH 大有能源 4.12  -0.47  -10.24  

600188.SH 兖州煤业 13.78  -1.19  -7.95  

600508.SH 上海能源 9.34  -0.65  -6.51  

600121.SH 郑州煤电 5.42  -0.34  -5.90  

000968.SZ 蓝焰控股 6.05  -0.37  -5.76  

资料来源：Wind,天风证券研究所 
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3. 一周市场动态速览 

表 3：一周煤炭市场动态速览 

指   标 价格 周变化值 单位 

国内价格指数 动力煤价格指数 CCI5500 792.00  35.00  元/吨 

国内   

动力煤 

港口 秦皇岛港动力末煤 Q5500 平仓价 787.00  35.00  元/吨 

产地 

山西大同南郊车板价 Q5500 660.00  51.00  元/吨 

陕西榆林动力块煤坑口价 640.00  35.00  元/吨 

内蒙古鄂尔多斯 Q5500 出矿价 723.00  0.00  元/吨 

国内     

炼焦煤 

港口 京唐港山西产主焦煤库提价 1,700.00  70.00  元/吨 

产地 

山西吕梁产主焦煤市场价 1,330.00  60.00  元/吨 

河北邯郸产主焦煤车板价 1,560.00  0.00  元/吨 

河南平顶山产主焦煤车板价 1,580.00  0.00  元/吨 

山东枣庄产 1/3 焦煤车板价 1,330.00  0.00  元/吨 

国内焦炭 
天津港一级冶金焦平仓价 2,220.00  100.00  元/吨 

唐山二级冶金焦到厂价 2,100.00  100.00  元/吨 

煤炭进口价 
广州港澳洲煤 Q5500 库提价 905.00  65.00  元/吨 

广州港印尼煤 Q5500 库提价 905.00  65.00  元/吨 

开工率 

钢厂 高炉开工率：全国 61.46  1.38  % 

焦化厂 

西南地区 63.85  0.00  % 

西北地区 92.13  0.44  % 

华中地区 49.89  0.00  % 

华北地区 76.44  -2.03  % 

华东地区 69.30  -3.66  % 

东北地区 78.73  0.90  % 

库存 

港口 秦皇岛港 397.00  -52.00  万吨 

电厂 

6 大发电集团煤炭库存合计 — — 万吨 

6 大发电集团库存可用天数 — — 天 

6 大发电集团日均耗量合计 — — 万吨 

钢厂 
钢厂焦煤库存 849.46  -9.53  万吨 

钢厂焦煤库存可用天数 16.92  -0.19  天 

焦炭库存 
焦化企业焦炭总库存 33.22  -17.53  万吨 

钢厂焦炭库存 468.17  -3.78  万吨 

海运费 

国内       

运费 

秦皇岛—广州（5-6 万 DWT） 0.00  0.00  元/吨 

黄骅—上海（3-4 万 DWT） 0.00  0.00  元/吨 

天津—镇江（1-1.5 万 DWT） 0.00  0.00  元/吨 

国际      

运费 

澳大利亚（纽卡斯尔）—青岛 17.50  1.00  元/吨 

印尼（加里曼丹）—中国 0.00  0.00  元/吨 

汽运费 

柳林—唐山 196.00  0.00  元/吨 

鄂尔多斯—黄骅 220.00  0.00  元/吨 

神木—忻州 80.00  0.00  元/吨 

下游产品价格 
水泥价格指数 154.94  1.13  点 

Myspic 综合钢价指数 194.07  -0.61  点 

资料来源：Wind，煤炭资源网，我的钢铁网，天风证券研究所      
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4. 煤炭市场走势纵观 

4.1. 煤炭板块表现 

图 2：板块表现对比（单位：点） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

4.2. 动力煤产业链 

（1）动力煤期现对比 

图 3：动力煤期现对比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（2）动力煤港口价 

图 4：秦皇岛港动力煤 Q5500（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

（3）动力煤产地价 

图 5：动力煤产地价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（4）进口煤价（CCI 进口 5500 更新至 3 月 8 日） 

 

 

图 6：CCI 进口煤含税价（元/吨）  

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

（5）电厂日耗（暂停更新） 

图 7：沿海六大电厂日均耗煤量（万吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 8：浙电日耗（万吨）  图 9：上电日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 10：粤电日耗（万吨）  图 11：国电日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 12：大唐日耗（万吨）  图 13：华能日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（6）电厂库存（暂停更新） 

 

图 14：沿海六大电厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 15：沿海六大电厂库存可用天数（天） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（7）港口库存  

 

图 16：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  图 17：长江口煤炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

（8）水电（暂停更新） 

 

图 18：三峡水库入库流量（立方米/秒） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（9）全国气温（更新到 4 月 15 日） 

 

图 19：全国最高气温（。C） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

4.3. 焦煤产业链 

（1）焦煤期现对比 

图 20：焦煤期现对比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（2）焦煤焦炭港口价 

图 21：焦煤焦炭港口价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

（3）焦煤产地价 

图 22：焦煤产地价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（4）钢厂高炉开工率 

图 23：钢厂高炉开工率（%） 

  

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

（5）焦化厂开工率 

图 24：国内独立焦化厂（100 家）开工率（%） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（6）焦炭库存 

图 25：焦煤、焦炭库存可用天数（天） 

 

资料来源：煤炭资源网，天风证券研究所 
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5. 公司重大事件回顾  

表 4：本周公司重点公告 

证券代码 证券简称 重大事件 

600403.SH 大有能源 

【1】4 月 21 日，大有能源发布 2021 年第一季度经营数据公告。报

告期内，公司商品煤产量 290.74 万吨，同比减少 9.02%；商品煤销

量 289.53 万吨，同比减少 9.75%；煤炭销售收入 12.43 亿元，同比

增加 2.66%；煤炭销售成本 8.03 亿元，同比减少 3.41%；煤炭销售毛

利 4.4 亿元，同比增加 15.95%。 

600971.SH 恒源煤电 

【1】4 月 23 日，恒源煤电公布 2021 年第一季度报告。报告期内，

公司营业收入 15.63亿元，同比上升 27.07%；总资产 163.21亿元，

同比上升 4.06%；归属上市公司股东的净资产 95.52亿元，同比上升

3.51%；归属上市公司股东的净利润 2.48 亿元，同比上升 24.15%；

基本每股收益 0.2067元/股，同比上升 24.15%。 

601898.SH 中煤能源 

【1】4 月 23 日，中煤能源公布 2021 年第一季度报告。报告期内，

公司营业收入 0.44 亿元，同比上升 61.5%；总资产 2.9 亿元，同比

上升 2.8%；归属上市公司股东的净资产 1.05亿元，同比上升 4%；归

属上市公司股东的净利润 350.92 万元，同比上升 441.1%；基本每股

收益 0.26元/股，同比上升 420%。公司自产商品煤产量 2,859万吨，

同比增加 303万吨，增长 11.9%；自产商品煤销量 2,858 万吨，同比

增加 374 万吨，增长 15.1%。公司煤炭业务实现销售收入 366.78 亿

元，比上年同期 218.98亿元增加 147.80亿元，增长 67.5%。 

601088.SH   中国神华 

【1】4 月 24 日，公司发布 2021 年第一季度报告。报告期内，公司

实现营业收入 676.08亿元，环比增长 0.67%，同比增长 32.4%；实现

归属于上市公司股东的净利润 116.11 亿元，环比增长 107.04%，同

比增长 18.4%；归属上市公司股东的净资产为 3721.78 亿元，同比增

长 3.3%。 

600397.SH 安源煤业 

【1】4月 24日，公司发布 2020 年年度报告。报告期内，公司实现

营业收入 76.03亿元，同比增长 36.9%；归属母公司净利润-2.23 亿

元，同比下降 1273.84%。导致利润减少的主要因素：一是白源煤矿

去产能计提资产减值损失7064万元。二是受疫情影响减利8237万元。

三是精煤价格同比下跌，使商品煤综合售价同比下跌 24.38 元/吨，

减利 3,779万元。四是同期清收风险账款 5,550万元，冲回信用减值

损失同比减少 2,563万元。 
资料来源：公司公告；天风证券研究所 
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6. 行业热点追踪  

6.1. 国家能源局：2021 年煤炭消费比重下降到 56%以下 

国家能源局 22 日发布的《2021 年能源工作指导意见》提出，2021 年主要预期目标如下。
能源结构：煤炭消费比重下降到 56%以下。新增电能替代电量 2000 亿千瓦时左右，电能占
终端能源消费比重力争达到 28%左右。供应保障：全国能源生产总量达到 42 亿吨标准煤左
右，石油产量 1.96 亿吨左右，天然气产量 2025 亿立方米左右，非化石能源发电装机力争
达到 11 亿千瓦左右。质量效率：单位国内生产总值能耗降低 3%左右。能源资源配置更加
合理、利用效率大幅提高，风电、光伏发电等可再生能源利用率保持较高水平，跨区输电
通道平均利用小时数提升至 4100 小时左右。（煤炭资源网） 

6.2. 焦炭第二轮提涨开启 

焦炭市场经过几周博弈之后，首轮提涨 100 元/吨于日前已全面落地。短期焦炭供需面持
续改善，另外期现贸易商加大采购及环保限产进一步加剧市场紧张氛围，本周主产地焦企
又纷纷开始提涨第二轮焦炭价格。对于目前焦炭涨价业内多持谨慎乐观看法，可能在 2-3

轮左右，预计难有大幅上涨行情。目前需求小幅恢复对焦炭价格有一定提振，但河北唐山
钢厂限产暂无放松迹象，另外，邯郸市钢厂亦有限产预期，焦炭需求仍将受到压制。（煤
炭资源网） 

6.3. 全国焦炭产量持续增长 

国家统计局日前发布的最新数据显示，2021 年 3 月份，全国焦炭产量 3979 万吨，同比增
长 4.7%，较 2019 年同期的 3810 万吨增长 4.44%。2021 年 1-3 月份，全国焦炭产量 11897

万吨，同比增长 8.6%，增幅较前两月收窄 1.7 个百分点，较 2019 年扩大 1.3 个百分点。分
省来看，3 月份山西省焦炭产量 851.7 万吨，占全国产量的 21.4%，同比增长 1.8%。全国范
围来看，有产量数据的 28 个省份中 19 省份同比增长，增幅最大的为黑龙江省，同比增长
43.5%；同比降幅最大的为河南省，同比下降 20.2%。（煤炭资源网） 

6.4. 中国 3 月煤炭进口环增 31.6% 

最新海关数据显示，3 月份中国煤炭进口量连续第二个月增长，且环比增幅超过 30%，但
仍低于去年同期。主要进口来源国占比进一步扩大，受前期国内买家加大采购加拿大和美
国煤影响，炼焦煤来源国排名出现新的变化，加拿大赶超俄罗斯成第二大炼焦煤供应国。
2021 年 3 月份中国共进口煤炭 2732.9 万吨，较去年同期的 2783.3 万吨减少 50.4 万吨，下
降 1.81%。较 2 月份的 2077 万吨增加 655.9 万吨，增长 31.58%。1-3 月份，全国共进口煤
炭 6845.8 万吨，同比下降 28.5%。（煤炭资源网） 

6.5. 中电联上调 2021 年全社会用电量增速预测至 7%-8% 

中电联 23 日发布的《2021 年一季度全国电力供需形势分析预测报告》提出，预计 2021

年全社会用电量增速将明显超过上年。报告指出，今年是中国共产党成立 100 周年，也是
我国“十四五”规划开局之年。综合考虑国内外经济形势、上年低基数、电能替代等因素，
以及外部环境存在的不确定性，预计 2021 年全社会用电量增速前高后低，全年全社会用
电量增长 7%-8%，若夏季出现长时段大范围高温天气，则全社会用电量增速将很可能突破
8%。（煤炭资源网） 
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7. 煤炭行业个股表现 

表 5：煤炭行业个股表现 

证券代码 证券简称 
周收盘价

（元） 

周涨跌幅

（%） 

总市值  

（亿元） 

EPS PE 

2020 2021 2020 2021 

000552.SZ 靖远煤电 2.95  -2.32  67.47   0.24   12.31  

000571.SZ 新大洲 A 2.19  -1.35  17.83          

000723.SZ 美锦能源 8.12  -5.03  347.07   0.61   13.22  

000780.SZ 平庄能源 4.22  2.43  42.80    (0.09)   (46.53) 

000933.SZ 神火股份 11.96  8.24  266.88   1.25   9.60  

000937.SZ 冀中能源 3.78  -3.57  133.57  0.30  0.32  12.55  11.99  

000968.SZ 蓝焰控股 6.05  -5.76  58.53      

000983.SZ 山西焦煤 5.53  5.74  226.54  0.47  0.65  11.73  8.53  

002128.SZ 露天煤业 10.53  -1.40  202.34   1.64   6.44  

002753.SZ 永东股份 8.36  2.20  31.39          

600121.SH 郑州煤电 5.42  -5.90  66.04      

600123.SH 兰花科创 5.66  -0.70  64.66          

600157.SH 永泰能源 1.83  12.27  406.59   0.03   70.11  

600188.SH 兖州煤业 13.78  -7.95  566.91    2.24    6.15  

600348.SH 阳泉煤业 5.61  3.13  134.92   0.79   7.12  

600395.SH 盘江股份 7.22  0.98  119.49    0.80    8.99  

600397.SH *ST安煤 2.52  -5.62  24.95      

600403.SH 大有能源 4.12  -10.24  98.50          

600408.SH ST安泰 3.00  -2.60  30.20  0.36  1.08  8.39 2.79  

600508.SH 上海能源 9.34  -6.51  67.50    1.28    7.30  

600546.SH 山煤国际 6.31  -0.63  125.09   0.79   8.04  

600714.SH 金瑞矿业 6.23  0.81  17.95          

600721.SH 百花村 3.44  0.58  12.90      

600725.SH 云煤能源 1.89  0.53  23.29          

600740.SH 山西焦化 6.56  4.63  129.29   1.06   6.20  

600792.SH 云煤能源 4.01  -1.96  39.70          

600971.SH 恒源煤电 5.98  -2.29  71.76   0.77   7.75  

600997.SH 开滦股份 6.70  -0.59  106.38    1.19    5.65  

601001.SH 大同煤业 5.62  2.55  94.06      

601011.SH 宝泰隆 3.94  -4.14  63.23          

601015.SH 陕西黑猫 6.61  -1.78  107.73   0.99   6.70  

601088.SH 中国神华 19.55  -1.36  3691.41    2.23    8.79  

601101.SH 昊华能源 4.00  -3.38  48.00      

601225.SH 陕西煤业 11.44  0.79  1144.00    1.33    8.63  

601666.SH 平煤股份 5.93  0.68  139.28   0.66   8.95  

601699.SH 潞安环能 7.42  14.51  221.96    0.86    8.66  

601898.SH 中煤能源 7.10  0.42  794.11   0.76   9.37  

601918.SH 新集能源 3.37  -1.46  87.30    0.35    9.67  

600985.SH 雷鸣科化 11.70  4.74  260.32   1.97   5.93  

0639.HK 首钢资源 1.98  -3.88  100.03    0.28    7.15  

注：股价取自 4 月 23 日收盘价，EPS、PE 为 Wind 一致预测 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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