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通信行业周报：5G 用户快速增长，我国通信能

力持续加强 

 

行业分类：通信 

行业投资评级 增持 

PE（TTM） 33.53 

PB（LF） 2.13 

基础数据（2021.4.23） 

通信（申万）板块与沪深 300 指数走势对

比图 

 

资料来源：wind，中航证券研究所 
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资料来源：wind，中航证券研究所 
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➢ 行情回顾： 
本期通信指数-0.87%，行业排名 23/28；上证综指收于 3474.17（+1.39%），

创业板指报收 2994.49（+7.58%）； 

涨幅前五：神宇股份（+27.68%）、*ST九有（+17.09%）、天孚通信(+11.91%)、

高新兴(+6.25%)、南凌科技(+5.43%)； 

跌幅前五：移远通信（-14.34%）、移为通信（-13.61%）、线上线下（-8.55%）、

立昂技术（-7.98%）、兆龙互连(-7.51%)。 

 

➢ 重大事件： 

1、2021年第一季度，28家企业并被纳入电信业务经营不良名单，其中含

14家地方运营商； 

2、截至 3月末，三家基础电信企业 5G手机终端用户连接数达 2.85亿户，

比上年末净增 8684万户，占移动电话用户的 17.8%； 

3、工信部：开展互联网行业不正当竞争专项整治。 

➢ 核心观点： 
5G 用户快速增长，我国通信能力持续加强：工信部发布 2021 年一季度通信业

经济运行情况，统计显示，一季度，电信业务收入累计完成 3601 亿元，同比

增长 6.5%；三家基础电信企业完成固定数据及互联网业务收入为 626亿元，同

比增长 9.6%。总体来看，电信业务收入增速持续提升，增速同比提高 4.7个百

分点，新兴业务收入保持较快增长。三家基础电信企业积极发展 IPTV、互联网

数据中心、大数据、云计算、人工智能等新兴业务，一季度共完成业务收入 557

亿元，同比增长 27.2%，在电信业务收入中占比为 15.5%，拉动电信业务收入

增长 3.5个百分点。用户结构方面，呈现多元化发展。5G用户快速发展，截至

3 月末，三家基础电信企业 5G 手机终端用户连接数达 2.85 亿户，比上年末净

增 8684万户，占移动电话用户的 17.8%。固定宽带接入用户规模稳步增长，千

兆用户数持续扩大；蜂窝物联网和 IPTV 用户增长较快，手机上网用户对移动

电话用户渗透率稳中有升。截至 3月末，三家基础电信企业 
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发展蜂窝物联网终端用户 11.92 亿户，比上年末净增 5615 万户。IPTV(网络电视)总用户数达 3.25 亿户，

比上年末增加 940 万户。手机上网用户数达 13.63 亿户，对移动电话用户的渗透率为 85.1%，较上年末提

升 0.7个百分点。目前，我国通信能力持续加强，宽带网络加速建设，移动电话基站数加快增长，进一步

促使 5G 网络建设的稳步推进。截至 3 月末，我国移动电话基站总数达 935 万个，同比增长 9.7%，比上年

末净增 3.5万个。其中，4G基站总数为 582万个，占比为 62.3%;5G基站总数 81.9万个，其中 1-3月新建

4.8 万个。随着 5G 商用化布局进一步深入，5G 用户体验质量将成为关注重点，三家基础电信企业在网络

服务、应用创新等方面应持续优化，抢占市场。 

基于以上逻辑我们认为: 

①当前通信基站建设逻辑不变，工信部正会同运营商制定明年的基站建设计划。工信部将积极推进共

建共享，加快构建高速、移动、安全、泛在的新一代新型基础设施，推动传统基础设施数字化升级，为数

字经济可持续发展奠定坚实的基础，中国移动已经开通 5G 基站 38.5万个，在所有地级市和部分重点县城

提供 5G SA服务。 

②5G时代，通信运营商将逐步发力下游应用领域，包括运营商加快“5G消息”等特色应用推广。 

③对数据流量的需求继续大幅提升，预计 IDC产业继续保持两位数增速。 

④随着 5G 应用场景逐步多元化，物联网渗透率有望逐步提升，中国凭借工程师红利，有望推动物联

网模组成本下降，从而逐步成为物联网模组行业主力军，抢占海外厂商份额。我们认为重点推荐子领域：

通信运营商，基站制造商，光模块，数据中心和物联网模组。 

重点关注子领域： 

① 通信运营商：5G 时代电信运营商开始发力应用服务领域，整体业务结构有望改善。 

② 基站制造商：2020年 5G网络建设继续推进，预计有更多省市实现 5G网络覆盖，基站制造商业绩持续

增长具有确定性。 

③ 光模块：5G 承载网络一般分为城域接入层、城域汇聚层、城域核心层和省内干线，实现 5G 业务的前

传和中回传功能,与 3G、4G时代相比，5G网络架构多了一个中传，中传的出现会驱使光模块的使用越

来越多，预计 5G 时期光模块的需求总量和市场规模相对于 4G 都将大幅提升。同时海外超级数据中心

网络需求不断提升，400G高端光模块部署有望提速，预计出口型光模块企业持续收益。 

④ 数据中心：5G、AI、大数据、云计算等业务飞速发展，诸多产业应用将催生海量数据，必然带来大量

分布式计算、分布式存储、分布式数据库管理需求，这些均离不开大数据中心做支撑。数据中心不仅

仅是基础设施，又是新兴产业发展的服务支撑。多个地方政府开始分批出台扶持数据中心的政策 ，一

改此前数据中心高能耗低税收的定位，把数据中心发展提高到战略地位，预计深度绑定核心互联网客

户（阿里、腾讯等）且拥有一线城市优质土地资源的 IDC公司将持续受益。 

⑤ 物联网模组：物联网模组行业早期无序发展，经历了以价格战为主的低端竞争过程。目前行业壁垒逐

步形成，中国凭借工程师红利，有望推动物联网模组成本下降，从而逐步成为物联网模组行业主力军。 

⑥ 工业互联网：我国工业互联网企业主要偏向于边缘层，提供产品和技术企业占比为 51.57%，达到一半

以上，但真正应用工业互联网平台的企业数量较少，占比不足 10%。我们预计在政策助推下工业互联

网有望加速发展。 

➢ 建议关注： 

通信运营商：中国联通；基站制造商：中兴通讯；通信网络设备制造商：工业富联；光模块制造商：

中际旭创，新易盛；数据中心：奥飞数据，数据港，宝信软件；物联网模组：广和通，移远通信；工

业互联网：能科股份 

➢ 风险提示： 

5G网络建设速度不及预期；行业增速不及预期风险。 

 

 

 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 



  

 
3 中航证券研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                              [通信行业周报] 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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