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2021 年全球航空亏损预计收窄，BDI 涨至 10 年高位      中性 

2021 年 4 月 25 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  
投资要点  

➢ 行业：本周（20210419-20210423），沪深 300 上涨 3.41%，创业板上涨

7.55%，交通运输行业下跌 0.04%，中信一级 30 个行业中排名第 19 位，9

个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，4 个板块收跌，其中，快递板块

以 4.20%的涨幅领涨，航空板块以 2.82%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 25 只个股实现正收益，94 只个股收

跌。其中，华鹏飞以 26.04%的涨幅领涨，德新交运以 7.74%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 4 月 23 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 79.20，沪深 300 的 PE(TTM)为 15.05。 

行业要闻 

➢ 国家发改委：有序贯通“八纵八横”高铁通道； 

➢ 国际航协：2021 年航空业亏损料收窄，客运量料恢复至 2019 年的 43%； 

➢ 波罗的海干散货运价指数涨至 10 年半高位； 

➢ *ST 安通：一季度盈利 4376.08 万元，同比扭亏为盈。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2

条主线：1）业务量持续高增长的快递板块，一是线上消费潜力不断释放，

下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，

市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，

如顺丰控股、圆通速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内

疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是疫苗接种进度持

续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋

航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 3.41%，创业板上涨 7.55%，中信一级 30 个行业中 18 个行业实现正收益，12 个

行业收跌，其中，医药板块以 6.55%的涨幅领涨，商贸零售板块以 2.18%的跌幅领跌，交通运输行业下跌

0.04%，排名第 19 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，4 个板块收跌，其中，快递板块以

4.20%的涨幅领涨，航空板块以 2.82%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 25 只个股实现正收益，94 只个股收跌。其中，华鹏飞以 26.04%

的涨幅领涨，德新交运以 7.74%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各行业涨跌

幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

华鹏飞 300350.SZ 26.04  德新交运 603032.SH -7.74  

华贸物流 603128.SH 18.76  海航控股 600221.SH -7.30  

韵达股份 002120.SZ 11.35  恒通股份 603223.SH -7.06  

新宁物流 300013.SZ 9.68  海汽集团 603069.SH -7.06  

*ST 飞马 002210.SZ 6.23  海南高速 000886.SZ -6.94  

强生控股 600662.SH 6.06  中储股份 600787.SH -6.83  

圆通速递 600233.SH 4.93  普路通 002769.SZ -6.67  

海晨股份 300873.SZ 3.93  连云港 601008.SH -6.10  

顺丰控股 002352.SZ 3.38  嘉友国际 603871.SH -4.99  

春秋航空 601021.SH 3.27  皖通高速 600012.SH -4.93  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

000885.SZ 城发环境 3.09 000886.SZ 海南高速 -6.94 

200429.SZ 粤高速 B 0.19 600012.SH 皖通高速 -4.93 

000828.SZ 东莞控股 -0.38 001965.SZ 招商公路 -3.97 

铁路 

601816.SH 京沪高铁 1.55 601333.SH 广深铁路 -3.93 

601006.SH 大秦铁路 -2.32 600125.SH 铁龙物流 -2.66 

600125.SH 铁龙物流 -2.66 601006.SH 大秦铁路 -2.32 

公交 

600662.SH 强生控股 6.06 603032.SH 德新交运 -7.74 

002627.SZ 宜昌交运 -0.54 603069.SH 海汽集团 -7.06 

900903.SH 大众 B 股 -0.68 600834.SH 申通地铁 -3.57 

物流 

物流综合 

300350.SZ 华鹏飞 26.04 603223.SH 恒通股份 -7.06 

603128.SH 华贸物流 18.76 600787.SH 中储股份 -6.83 

300013.SZ 新宁物流 9.68 002769.SZ 普路通 -6.67 

快递 

002120.SZ 韵达股份 11.35 603056.SH 德邦股份 0.90 

600233.SH 圆通速递 4.93 002468.SZ 申通快递 2.46 

002352.SZ 顺丰控股 3.38 002352.SZ 顺丰控股 3.38 

航运港口 航运 
601919.SH 中远海控 3.26 601866.SH 中远海发 -4.07 

002320.SZ 海峡股份 0.10 601975.SH 招商南油 -3.88 
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601872.SH 招商轮船 -0.20 600026.SH 中远海能 -3.38 

港口 

000507.SZ 珠海港 1.22 601008.SH 连云港 -6.10 

001872.SZ 招商港口 0.53 900952.SH 锦港 B 股 -4.12 

601000.SH 唐山港 0.00 601018.SH 宁波港 -4.10 

航空运输 

航空 

601021.SH 春秋航空 3.27 600221.SH 海航控股 -7.30 

000099.SZ 中信海直 -1.72 600029.SH 南方航空 -4.10 

603885.SH 吉祥航空 -2.43 900945.SH 海控 B 股 -3.70 

机场 

600009.SH 上海机场 0.77 600897.SH 厦门空港 -2.44 

600004.SH 白云机场 0.23 000089.SZ 深圳机场 -0.23 

000089.SZ 深圳机场 -0.23 600004.SH 白云机场 0.23 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 4 月 23 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 79.20，沪深 300 的 PE(TTM)为 15.05。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 国家发改委：有序贯通“八纵八横”高铁通道 

19 日，国家发改委 4 月份例行新闻发布会。国家发展改革委新闻发言人孟玮指出，截至 2020 年底，全

国铁路运营里程已达 14.6 万公里，其中高铁近 3.8 万公里，铁路建设取得历史性成就，对经济社会发展发

挥了重要的支撑作用。但是，铁路建设中也暴露出在片面追求高标准、重高速轻普速、重客运轻货运、重

投入轻产出等问题，亟待得到妥善解决。坚持高速普速并举、客运货运并重、新建改建结合、东中西部统

筹，全面推进川藏铁路建设，着力加强普速铁路建设，有序贯通“八纵八横”高铁通道，整体推进京津冀、

长三角、粤港澳大湾区等重点城市群、都市圈城际铁路和市域(郊)铁路建设，形成层次清晰、结构合理、功

能互补、一体衔接的现代化铁路网络。（信息来源：中新经纬） 

➢ 国际航协：2021 年航空业亏损料收窄，客运量料恢复至 2019 年的 43% 

4 月 22 日，国际航空运输协会发布《全球航空运输业前景报告》，预期 2021 年全球航空运输业将亏损

477 亿美元，与 2020 年行业预期净亏 1264 亿美元相比，亏损有所收窄。同时，国际航协预计航空业将在

2021 年下半年开始复苏。面对持续的危机，国际航协表示重启计划、就业支持和成本控制是当前重点。预

计全年 RPK 将恢复到 2019 年水平的 43％，相较 2020 年提高 26％，但远未达复苏，国内市场的复苏将快

于国际旅行。2021 年客运量预计将达到 24 亿人次。虽高于 2020 年（近 18 亿人次），但大大低于 2019 年（45

亿人次）峰值。具体而言，国际客运量在 2021 年前两个月，比危机前水平下降 86.6％。尤其是美国和欧洲

等发达国家的疫苗接种速度加快、病毒检测能力日趋普及，将在今年下半年出现规模性复苏，回升至 2019

年需求水平的 34％。（信息来源：21 世纪经济报道） 

➢ 波罗的海干散货运价指数涨至 10 年半高位 

4 月 22 日波罗的海整体干散货运价指数跳升 40 点，或 1.5%，至 2,750 点，为 2010 年 10 月以来最高水
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准。雅典的船舶经纪商 EastGate 在报告中称，多种因素，包括对干散货大宗商品的强劲需求，以及对未来

几年船队利用率将提高的预测，“都为干散货航运企业最终从期待已久的市场好转中获利描绘了一幅积极的

前景。”海岬型船运价指数上涨 63 点，或 1.6%，至 4,077 点，为 2020 年 10 月初以来最高。海岬型船日均

获利跳升 518 美元，至 33,808 美元。该型船舶的运载量通常为 15 万吨，运载货物包括铁矿石和煤炭等。

EastGate 补充说：“海岬型船，作为上述大宗商品(铁矿石)的主要运输工具，正直接受益于中国对其旺盛需

求。”中国螺纹钢(5373, 125.00, 2.38%)期货周四创纪录高位，热卷(5676, 114.00, 2.05%)亦刷新阶段高点，因

国内外需求强劲，令钢厂维持高盈利水平。（信息来源：金十数据） 

➢ *ST 安通：一季度盈利 4376.08 万元，同比扭亏为盈 

*ST 安通发布 2021 年一季报。报告期内，公司实现营业收入 12.87 亿元，同比增长 57.54%；实现归属

于上市公司股东的净利润 4376.08 万元，同比扭亏为盈，上年同期亏损 1.21 亿元。*ST 安通通过管理革新、

业内合作共建共享等措施，迅速恢复企业造血能力。此前，*ST 安通已向上交所申请撤销股票退市风险警

示。*ST 安通持续提升航运产业链的多样化、时效性以及覆盖半径，携手泛亚以及信风合作开辟航线共有

22 组，总运力达 300 万吨，包括以东北为中心出发的东南航线、西南航线；以山东为起点至东南航线、华

南线、西南线；以及华北-华南航线、华东华南线、海口至钦州/湛江线。在相互合作、互利的环境下开展内

贸航线的融舱合作，实现多港联动、南北协同，进一步提高内贸航运通道大容量、高密度的物流能力及国

内贸易的物流运输效率。（信息来源：中证网） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-04-20 000885.SZ 城发环境:2020 年年度报告 

2021-04-20 600153.SH 建发股份:2020 年年度报告 

2021-04-20 603885.SH 吉祥航空:2020 年年度报告 

2021-04-20 603167.SH 渤海轮渡:2020 年年度报告 

2021-04-20 603128.SH 华贸物流:2020 年年度报告 

2021-04-20 603128.SH 华贸物流:2021 年第一季度报告 

2021-04-20 600662.SH 强生控股:重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修

订稿） 

2021-04-20 300240.SZ 飞力达:2020 年年度报告 

2021-04-21 603713.SH 密尔克卫:关于收购上海港口化工物流有限公司 100%股权完成工商变更登记的公告 

2021-04-21 002357.SZ 富临运业:关于子公司收到 5.16 事故《行政处罚决定书》的公告 

2021-04-22 603535.SH 嘉诚国际:2021 年第一季度报告 

2021-04-22 603329.SH 上海雅仕:2021 年第一季度报告 

2021-04-22 603329.SH 上海雅仕:2020 年年度报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2554BE3BA113&id=123074368&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A1D60B9DA100&id=123065748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90B410BFA0FE&id=123065064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C00B768EA0FC&id=123064220&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E202DE63A0EB&id=123054654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAAE61B4A0EB&id=123054624&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC7DDD5EA0E7&id=123051724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC7DDD5EA0E7&id=123051724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A0CAD5EA0E5&id=123050874&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=53BC271BA1BC&id=123104548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1FAAC59FA1BB&id=123103546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A63E262DA290&id=123154244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CC68F0BA28B&id=123151870&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7E8BC9E6A28B&id=123151902&type=1
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2021-04-22 600057.SH 厦门象屿:2021 年第一季度报告 

2021-04-22 603223.SH 恒通股份:2021 年第一季度报告 

2021-04-22 603813.SH 原尚股份:关于设立控股子公司新兴分公司的公告 

2021-04-22 600561.SH 江西长运:关于公开挂牌转让江西婺源长运胜达有限责任公司 51%股权的进展公告 

2021-04-23 002930.SZ 宏川智慧:2020 年年度报告 

2021-04-23 002352.SZ 顺丰控股:2021 年第一季度报告全文 

2021-04-23 002120.SZ 韵达股份:关于作为战略投资者认购德邦股份非公开发行股票事项暨关联交易的进展公告 

2021-04-23 603871.SH 嘉友国际:非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行性研究报告 

2021-04-23 603871.SH 嘉友国际:2020 年年度报告 

2021-04-23 300873.SZ 海晨股份:2021 年第一季度报告全文 

2021-04-23 002320.SZ 海峡股份:2021 年第一季度报告全文 

2021-04-23 000099.SZ 中信海直:关于公开摘牌方式收购华夏九州通用航空有限公司 51%股权的进展公告 

2021-04-23 601975.SH 招商南油:2021 年第一季度报告 

2021-04-23 000885.SZ 城发环境:城发环境重大资产重组进展公告(第三次) 

2021-04-23 603813.SH 原尚股份:2021 年第一季度报告 

2021-04-24 601518.SH 吉林高速:2020 年年度报告 

2021-04-24 600279.SH 重庆港九:2020 年年度报告 

2021-04-24 600561.SH 江西长运:关于公开挂牌转让华夏九州通用航空有限公司 36%股权的进展公告 

2021-04-24 600662.SH 强生控股:关于收到中国证监会并购重组委审核公司重大资产置换及发行股份购买资产并募

集配套资金暨关联交易事项的提示性公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2 条主线：1）业务量持续高增长的

快递板块，一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业

竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通

速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，

二是疫苗接种进度持续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营

国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5EC581B5A280&id=123145704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=997F41D2A276&id=123140660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10F6F71EA274&id=123138544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00F3DC55A274&id=123138482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD364EB9A368&id=123215788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC56BD41A366&id=123214690&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DF873A0A362&id=123212124&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8806C972A357&id=123206036&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8806C96BA357&id=123206034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=073C2933A356&id=123205284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D16BD9CCA34D&id=123199158&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5826A7EA347&id=123193516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D91A634BA33E&id=123188148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9367A0BA33E&id=123188076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9367A0BA33E&id=123188076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=532293AFA33D&id=123186592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2879FEC5A422&id=123262988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E8CDCADBA40F&id=123249954&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=13824F08A40C&id=123246252&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB145D7AA407&id=123242240&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB145D7AA407&id=123242240&type=1
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