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行业走势图 

土地供应环比降温，楼市因城施策              
——房地产土地周报 0425 

土地供应（2021.4.12-2021.4.18）：百城土地供应建筑面积累计同比下降 14.98% 

本周合计供应 188 宗地块；其中住宅用地 64 宗，商服用地 32 宗，工业用地 79 宗，其他用地 13 宗。本

周 100 城土地供应建筑面积合计 1183.76 万平方米,环比下降 69.21%,同比下降 64.05%，累计同比下降

14.98%，较前一周下降 4.55 个百分点。其中一线、二线、三线城市供应面积分别为 84.67、565.1、534

万平方米，环比增速分别为-10.98%、-80.67%、-35.37%；同比增速分别为-77.36%、-53.73%、

-68.54%；累计同比增速分别为 14.12%、-17.01%、-17.52%；较前一周变动-13.88、-2.94、-4.87

个百分点。本周 100 城土地挂牌均价 4084 元/平方米,环比下降 33.98%,同比上升 6.27%。其中一线、二

线、三线城市挂牌均价分别为 11453、3822、3128 元/平方米，环比增速分别为 19.65%、-48.01%、

68.35%；同比增速分别为-13.82%、16.42%、46.03%。 

土地成交（2021.4.12-2021.4.18）：百城土地成交规划建筑面积累计同比下降 7.71% 

本周合计成交 155 宗地块；其中住宅用地 58 宗，商服用地 8 宗，工业用地 85 宗，其他用地 4 宗。本周

100 城土地成交规划建筑面积 1476.61 万平方米,环比上升 24.89%,同比下降 52.11%，累计同比下降

7.71%，较前一周下降 4.49 个百分点。其中一线、二线、三线城市土地成交规划建筑面积分别为 16.97、

968.46、491.17 万平方米，环比增速分别为 21.52%、147.4%、-36.77%；同比增速分别为-90.64%、

-24.53%、-69.66%；累计同比增速分别为 11.9%、-14.98%、-4.53%；较前一周变动-8.15、-0.96、

-6.84 个百分点。本周 100 城土地成交均价 2389 元/平方米,环比上升 14.36%,同比下降 12.87%。其中

一线、二线、三线城市土地成交均价分别为 1697、2276、2636 元/平方米，环比增速分别为 96.41%、

201.06%、-5.25%；同比增速分别为-81.58%、-32.2%、72.29%。 

投资建议： 

本周跟踪 36 大城市一手房合计成交 4.79 万套，环比上升 11.59%，同比上升 52.25%，累计同比上升

89.97%，较前一周减少 4.62 个百分点。本周跟踪的 11 个城市二手房成交合计 1.52 万套，环比上升

11.93%，同比上升 13.48%，累计同比上升 79.43%，较上周减少 0.96 个百分点。截止本次统计日，全

国 14 大城市住宅可售套数合计 45.24 万套，去化周期 21.3 周，环比下降 28.26%，其中一线、二线城市

环比增速分别-60.87%、-0.89%。 

调控下楼市明显趋稳。近日，国家统计局发布 3 月 70 个大中城市新建商品住宅销售价格指数情况显示，3

月份商品住宅销售价格环比涨幅基本稳定，同比涨幅继续上升。据测算，3 月份，4 个一线城市新建商品住

宅销售价格环比上涨 0.4%，涨幅比上月回落 0.1 个百分点。31 个二线城市新建商品住宅销售价格环比上

涨 0.5%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点；二手住宅销售价格环比上涨 0.4%，涨幅与上月相同。35 个三线

城市新建商品住宅销售价格环比上涨 0.3%，涨幅与上月相同；二手住宅销售价格环比上涨 0.3%，涨幅比

上月扩大 0.1 个百分点。从同比来看，受上年同期低基数影响，各线城市商品住宅销售价格同比涨幅均有

所扩大。 

货币政策方面，LPR 连续一年不变。4 月 20 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2021

年 4 月贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.85%，5 年期以上 LPR 为 4.65% ，两个期限品

种报价均与上个月持平。4 月 15 日，央行开展 1500 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率继续与上月持平。 

重点城市楼市政策趋严。为落实住建部约谈广州市、广州市约谈海珠区会议精神，4 月 23 日，广州市海珠

区住房和建设局发布《关于进一步促进房地产市场平稳健康发展的通知》，提出引导备案价格、执行“一房

一价”标价、打击二手房虚高挂牌价、开展市场秩序整顿、加强行业治理等 6 条措施。此前的 4 月 16 日，

广州约谈海珠、天河、黄埔、番禺、南沙、增城等 6 个区政府负责人，要求各区按照分区精准施策，分类

指导，严格落实属地责任的调控新框架；4 月 22 日，广州市执行调控新政，要求越秀区、海珠区、荔湾区、

天河区、白云区、黄埔区、番禺区、南沙区、增城区 9 区个人销售住房增值税征免年限从 2 年提高至 5 年。

我们认为，供应端将持续以规范房地产市场秩序为主，需求端持续控制炒房并维持刚需购房优惠力度，“因

城施策”会保持常态化。 

“因城施策”常态化，政策稳定性提高，行业风险溢价率将下降，行业融资端的再收紧或进一步催化企业

间的分化。从房企角度看，三道红线将在未来三年深刻改变房企经营行为，不少企业不得不加速推出降档

举措，行业风险溢价率下行， 降档房企债性价值提升、股性价值减弱，过去以高预期毛利率为主的强投资

公司将弱于以低毛利率投资预期的强运营公司，我们持续推荐：1）优质龙头：万科 A、保利地产、 金地

集团、融创中国、龙湖集团、招商蛇口；2）优质成长：金科股份、中南建设、阳光城、新城控股、旭辉集

团、龙光集团；3）优质物管：招商积余、保利物业、碧桂园服务、新城悦服务、永升生活服务、绿城服务

等；4）低估价值：城投控股、南山控股、大悦城、光大嘉宝等。持续关注：1）优质成长：华润置地；2）

优质物管：融创服务。 

风险提示：政策变化不及预期；房屋销售不及预期；疫情二次反弹 
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1. 百城土地供应情况一览（2021.04.12-2021.04.18） 

土地供应（2021.4.12-2021.4.18）：百城土地供应建筑面积累计同比下降 14.98% 

本周合计供应 188 宗地块；其中住宅用地 64 宗，商服用地 32 宗，工业用地 79 宗，其他
用地 13 宗。 

 

本周 100 城土地供应建筑面积合计 1183.76 万平方米,环比下降 69.21%,同比下降 64.05%，
累计同比下降 14.98%，较前一周下降 4.55 个百分点。其中一线、二线、三线城市供应面积
分别为 84.67、565.1、534 万平方米，环比增速分别为-10.98%、-80.67%、-35.37%；同比
增速分别为-77.36%、-53.73%、-68.54%；累计同比增速分别为 14.12%、-17.01%、-17.52%；
较前一周变动-13.88、-2.94、-4.87 个百分点。 

 

本周 100 城土地挂牌均价 4084 元/平方米,环比下降 33.98%,同比上升 6.27%。其中一线、二
线、三线城市挂牌均价分别为 11453、3822、3128 元/平方米，环比增速分别为 19.65%、
-48.01%、68.35%；同比增速分别为-13.82%、16.42%、46.03%。 

 
 

图 1：供应建筑面积  图 2：挂牌均价 

 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

本周 100 城住宅类土地供应建筑面积合计 653.92 万平方米,环比下降 77.44%,同比下降
61.93%。其中一线、二线、三线城市住宅类土地供应建筑面积分别为 53、301.88、298.83

万平方米，环比增速分别为 555%、-88.43%、2.88%；同比增速分别为-79.79%、-51.17%、
-64.25%。 

本周 100 城住宅类土地挂牌均价 6287 元/平方米,环比下降 15.97%,同比下降 7.73%。其中一
线、二线、三线城市住宅类土地挂牌均价分别为 15814、6025、4782 元/平方米，环比增
速分别为 666%、-22.88%、2.49%；同比增速分别为-0.96%、1.95%、23.89%。 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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表 1：百城土地供应回顾 

  

供应规划建筑面积（万平方米） 供应均价（元/平方米） 

2021/4/12-

2021/4/18 

环比增速

(%) 

同比增

速(%) 

前一周

环比增

速(%) 

年初至

今 

累计同

比（%） 

2021/4/12

-2021/4/1

8 

环比增速

(%) 

同比增

速(%) 

前一周环

比增速

(%) 

合计 1183.8  -69.2% -64.1% 14.4% 32965.4  -15.0% 4084.0  -34.0% 6.3% -11.3% 

一线城市 84.7  -11.0% -77.4% -78.8% 3238.9  14.1% 11453.0  19.7% -13.8% -59.8% 

二线城市 565.1  -80.7% -53.7% 103.3% 13656.2  -17.0% 3822.0  -48.0% 16.4% 632.9% 

三线城市 534.0  -35.4% -68.5% -44.0% 16070.4  -17.5% 3128.0  68.4% 46.0% -47.0% 

一

 

线

 

城

 

市 

北京 9.2    -71.6% -100.0%   

  

7602.0    -74.7% -100.0% 

上海 12.5  -86.9% -73.2%     1209.0  -87.4% -72.7%   

广州 9.8    -96.2% -100.0%   4426.0    -51.0% -100.0% 

深圳 53.2    38.0%     15814.0    -58.6%   

二

 

线

 

城

 

市 

天津 15.8  58.2% -60.9% -98.7%   569.0  -18.0% -77.6% -81.7% 

重庆 57.3  -92.5% -35.5% 742.1%   436.0  -91.9% -83.1% 431.1% 

哈尔滨 59.4      -100.0%   5118.0      -100.0% 

长春 5.8  -65.8% 208.9% -93.3%           

沈阳 0.0  -100.0%   2198.6%   0.0  -100.0%     

呼和浩

特 
0.0  -100.0%       0.0  -100.0%     

石家庄 0.0  -100.0% -100.0% -43.4%   0.0  -100.0% -100.0% 242.8% 

乌鲁木

齐 
0.0          0.0        

兰州 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

西宁 0.0          0.0        

银川 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

郑州 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

济南 32.4  1154.3% 165.0% -93.2%           

太原 27.3  -63.0% -51.1% 4601.1%   1994.0  -16.0% -58.9% 56.1% 

合肥 0.0  -100.0% -100.0%     0.0  -100.0% -100.0%   

武汉 2.6  -90.1% -98.1% 155.1%           

南京 13.6  -98.2% -93.2% 1219.3%   370.0  -96.8% -87.6% 2897.7% 

成都 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

贵阳 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

昆明 13.6  -60.1% -76.7% 712.1%   10003.0  2596.2% 627.0% -86.2% 

南宁 10.2  -58.7% -62.2% 145.6%   128.0  -62.5% -85.1% 120.0% 

杭州 94.4  -80.2% -67.0% 2416.0%   1709.0  -83.2% 9.1% 172.5% 

南昌 0.0  -100.0% -100.0%     0.0  -100.0% -100.0%   

福州 192.1          7346.0        

海口 0.0  -100.0%   -22.9%   0.0  -100.0%   -70.0% 

厦门 19.3          143.0        

青岛 0.0  -100.0%   -94.4%   0.0  -100.0%   299.8% 

宁波 0.0  -100.0% -100.0% -88.3%   0.0  -100.0% -100.0% 64.7% 

苏州 0.0  -100.0% -100.0% 309.3%   0.0  -100.0% -100.0% -30.8% 

大连 27.4  2058.3% 14.0% -91.3%   0.0    -100.0%   

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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2. 百城土地成交情况一览（2021.04.12-2021.04.18） 

土地成交（2021.4.12-2021.4.18）：百城土地成交规划建筑面积累计同比下降 7.71% 

本周合计成交 155 宗地块；其中住宅用地 58 宗，商服用地 8 宗，工业用地 85 宗，其他用
地 4 宗。 

本周 100 城土地成交规划建筑面积 1476.61 万平方米,环比上升 24.89%,同比下降 52.11%，
累计同比下降 7.71%，较前一周下降 4.49 个百分点。其中一线、二线、三线城市土地成交
规划建筑面积分别为 16.97、968.46、491.17 万平方米，环比增速分别为 21.52%、147.4%、
-36.77%；同比增速分别为-90.64%、-24.53%、-69.66%；累计同比增速分别为 11.9%、-14.98%、
-4.53%；较前一周变动-8.15、-0.96、-6.84 个百分点。 

本周 100 城土地成交均价 2389 元/平方米,环比上升 14.36%,同比下降 12.87%。其中一线、
二线、三线城市土地成交均价分别为1697、2276、2636元/平方米，环比增速分别为 96.41%、
201.06%、-5.25%；同比增速分别为-81.58%、-32.2%、72.29%。 

本周 100 城土地成交总价 352.76 亿元,环比上升 42.86%,同比下降 58.28%。其中一线、二线、
三线城市土地成交总价分别为 2.88、220.38、129.49 亿元，环比增速分别为 138.76%、644.63%、
-40.08%；同比增速分别为-98.28%、-48.84%、-47.73%。 

 

图 5：土地成交规划建筑面积 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 6：土地成交均价  图 7：土地成交总价 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 资料来源：Wind、天风证券研究所 
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本周 100 城住宅类土地成交规划建筑面积 773.53 万平方米,环比上升 183.66%,同比下降
39.76%。其中一线、二线、三线城市住宅类土地成交规划建筑面积分别为 0、651.59、121.95

万平方米，二线、三线城市环比增速分别为 7350.81%、-53.8%；同比增速分别为-100%、-2.45%、
-77.53%。 

本周 100 城住宅类土地成交均价 4160 元/平方米,环比下降 40.44%,同比下降 22.36%。其中一
线、二线、三线城市住宅类土地成交均价分别为 0、3099、9834 元/平方米，二线、三线城
市环比增速分别为 154.64%、37.04%；同比增速分别为-100%、-48.77%、181.86%。 

本周 100 城住宅类土地成交总价 321.83 亿元,环比上升 68.96%,同比下降 53.23%。其中一线、
二线、三线城市住宅类土地成交总价分别为 0、201.9、119.93 亿元，二线、三线城市环比
增速分别为 18875.62%、-36.69%；同比增速分别为-100%、-50.03%、-36.67%。 

 
 

 

图 8：住宅土地成交均价  图 9：住宅土地成交总价 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 2：百城土地成交回顾 

  

规划建筑面积（万平方米） 成交均价（亿元） 

2021/4/12-2021/4/18 
环比增

速(%) 

同比增

速(%) 

年初至

今 

年初

至今

累计

同比

（%） 

2021/4/12-2021/4/18 
环比增

速(%) 

同比增

速(%) 

前一周环比

增速(%) 

合计 1476.6  24.9% -52.1% 30981.0  -8% 2389.0  14.4% -12.9% -8.8% 

一线城市 17.0  21.5% -90.6% 2755.5  12% 1697.0  96.4% -81.6% -69.5% 

二线城市 968.5  147.4% -24.5% 11965.6  -15% 2276.0  201.1% -32.2% -60.8% 

三线城市 491.2  -36.8% -69.7% 16259.9  -5% 2636.0  -5.2% 72.3% 17.2% 

一

线

城

市 

上海 14.0  -0.1% 2.0%     463.0  -46.4% -85.0%   

广州 3.0    -97.5% -100.0%   7393.0    -21.2% -100.0% 

深圳 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

二 

线 

城 

市 

天津 34.6    -68.4% -100.0%   326.0    -93.6% -100.0% 

重庆 53.7  98.8% -18.8% -59.1%   266.0  202.3% -88.4% -94.2% 

长春 736.4  6140.5% 804.8% 264.4%   2819.0  175.3% 183.0% 77.8% 

石家庄 11.8  885.8% -77.3% -98.3%   3214.0  132.4% 516.9% -78.8% 

银川 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

郑州 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

济南 0.0  -100.0%   165.6%   0.0  -100.0%   -27.9% 

太原 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

南京 24.5  -31.2%   -35.2%   124.0  -95.9%   562.7% 

成都 0.0  -100.0% -100.0% 681.3%   0.0  -100.0% -100.0% -53.8% 
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昆明 34.6  -72.7% 299.0% 4876.7%   156.0  -93.0% -33.9% 12.5% 

杭州 19.8    -80.6%     881.0    -85.9%   

南昌 15.3          1052.0        

福州 0.0    -100.0%     0.0    -100.0%   

海口 0.0          0.0        

厦门 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

青岛 0.0    -100.0% -100.0%   0.0    -100.0% -100.0% 

宁波 0.0  -100.0%   374.5%   0.0  -100.0%   -56.5% 

苏州 0.0  -100.0% -100.0%     0.0  -100.0% -100.0%   

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

3. 本周地产公司拿地情况一览（2021.04.19-2021.04.25） 

【融创】4 月 19 日，江苏省常州市钟楼区以挂牌方式集中出让 3 宗商住用地，总出让面积
17.96 万平，总起始价 18.32 亿元。经过 42 轮竞价，常州融创企业管理有限公司（融创）
以 9.66 亿元竞得 JZX20210301 地块，楼面价 12603 元/㎡，溢价率 76.88%。 

【张江高科】4 月 19 日，上海市集中出让 2 宗商办用地，总出让面积 6.19 万平，总起始
价 10.57 亿元。最终，2 宗地块均以底价成交。上海芯道周城市建设有限公司（上海张江
高科）8.68 亿元摘得浦东新区周浦镇 03 单元 41-01 地块，楼面价 7140 元/㎡。 

【龙湖】4 月 20 日，成都都江堰市以拍卖方式成功出让 3 宗城镇住宅用地，净用地面积
15.4 万平，总起始价 7.14 亿元。最终，3 宗地块均以底价成交。成都龙湖西城置业有限公
司（龙湖）、镇江润和置业有限公司 4.01 亿元摘得都江堰市青城山镇欣禾社区 DJY2020-27

（0701/05）、DJY2020-28（0701/05）地块。 

【旭辉】4 月 21 日，辽宁省大连市以挂牌方式成功出让一宗商服用地。最终，大连兴泽企
业管理有限公司（旭辉）、中融慧邦（大连）置业发展有限公司以底价 11.53 亿元摘得。 

【万科】4 月 21 日，浙江省金华市集中出让 6 宗地块，包括婺城区 2 宗、金东区 4 宗。总
出让面积 40.36 万平，总起价 60.46 亿元。经过 57 轮竞价，宁波许景房地产信息咨询有限
公司（万科）24.59 亿元竞得金开自然资规供[2021]15 号地块，楼面价 15222 元/㎡ ，溢
价率 38.38%。 

【招商蛇口】4 月 21 日，江苏省扬州市以挂牌方式集中出让 11 宗地块，包括 8 宗住宅用
地、3 宗商业用地，总占地面积为 37.88 万平，总起始价 23.91 亿元。经过 166 轮竞价，
招商局地产（常州）有限公司3.47亿元竞得GZ268地块，楼面价10973元/㎡，溢价率100.61%。
经过 105 轮竞价，招商局地产（常州）有限公司 10.75 亿元竞得 GZ272 地块，楼面价 9233

元/㎡，溢价率 80.26%。 

【金地】4 月 21 日，浙江省金华市集中出让 6 宗地块，包括婺城区 2 宗、金东区 4 宗。总
出让面积 40.36 万平，总起价 60.46 亿元。经过 69 轮竞价，金华市合耀企业管理咨询有限
公司（金地）以 16.2 亿元竞得金东新城区金瓯路北侧商住地块，楼面价 11250 元/㎡，溢
价率 84.43%。 

【金地】4 月 21 日，浙江省金华市集中出让 6 宗地块，包括婺城区 2 宗、金东区 4 宗。总
出让面积 40.36 万平，总起价 60.46 亿元。经过 68 轮竞价，金华市合盛企业管理咨询有限
公司（金地）以 4.09 亿元竞得金土本 2021-8 地块，楼面价 10197 元/㎡，溢价率 61.65%。 

【保利】4 月 21 日，浙江省金华市集中出让 6 宗地块，包括婺城区 2 宗、金东区 4 宗。总
出让面积 40.36 万平，总起价 60.46 亿元。经过 69 轮竞价，保利浙南房地产开发有限公司
（保利）以 15.65 亿元竞得金土本 2021-2-1 地块，楼面价 16452 元/㎡，溢价率 31.62%。 

【万科】4 月 21 日，浙江省金华市集中出让 6 宗地块，包括婺城区 2 宗、金东区 4 宗。总
出让面积 40.36 万平，总起价 60.46 亿元。经过 38 轮竞价，宁波格翔房地产信息咨询有限
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公司（万科）21.997 亿元竞得金土本 2021-3 地块，楼面价 9167 元/㎡ ，溢价率 46.02%。 

【融创】4 月 23 日，江苏省徐州市以挂牌方式集中出让 4 宗地块，总出让面积 22.78 万平，
总起始价 20.8 亿元。经过 551 轮竞价，淮安融江置业有限公司（融创）以 17.61 亿元竞得
淮海壹号南地块，楼面价 11328 元/㎡，溢价率 80.80%。 

【荣盛】4 月 23 日，江苏省徐州市以挂牌方式集中出让 4 宗地块，总出让面积 22.78 万平，
总起始价 20.8 亿元。经过 212 轮竞价，徐州荣安房地产开发有限公司（荣盛）11.78 亿元
竞得卧牛 A-8-1 地块，楼面价 9994 元/㎡，溢价率 77.14%。 

【碧桂园】4 月 23 日，江苏省徐州市以挂牌方式集中出让 4 宗地块，总出让面积 22.78 万
平，总起始价 20.8 亿元。其中，徐州碧胜房地产开发有限公司（碧桂园）8.07 亿元竞得
2020-39G、2020-40G 地块。经过 196 轮竞价，2020-39G 地块成交价 5.35 亿元，楼面价
3214 元/㎡，溢价率 85.72%。经过 98 轮竞价，2020-40G 地块成交价 2.72 亿元，楼面价
3020 元/㎡，溢价率 74.49%。 

【保利】4 月 23 日，安徽省合肥市集中出让 5 宗住宅用地，分别位于巢湖市、长丰县，总
出让面积 27.56 万平（413.43 亩），总起始价 24.4 亿元。最终，保利 5.26 亿元竞得 CF202102

号地块，楼面价 6833.3 元/㎡，溢价率 30.16%，竞自持 1400 ㎡。 

【万科】4 月 23 日，浙江省绍兴市以网上拍卖方式成功出让一宗商住用地。经过 71 轮竞
价，诸暨锦池置业有限公司（万科）15.75 亿元竞得镜湖新区凤林西路以北 8 号地块，楼
面价 24233 元/㎡，溢价率 34.62%，配建保障房面积 6000 平方米。 

数据来源：中国网地产 
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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