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医药生物行业周报：靓丽业绩和印度疫情

爆发推动行业升温 
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行业投资评级                  增持 

医药生物指数              12278.42 

基础数据 

上证综指 3474.17 

沪深 300 5135.45 

总市值（亿元） 83,592.46 

流通 A股市值（亿元） 58,378.89 

PE（TTM） 42.35 

PB(LF) 5.48 

近一年行业与沪深 300走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券研究所 
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投资要点： 

本期行情回顾 

本期（04.19–04.23）上证综指收于 3474.17,上涨 1.39%；沪

深 300指数收于 5135.45，上涨 3.41%；中小板指收于 9228.05，

上涨 5.38%；本期申万医药生物行业指数收于 12278.42，上涨

6.29%。本期医药生物板块上涨 6.68%，在申万 28 个一级行业

板块中涨跌幅排名居首位。7 个二级板块中，生物制品、医疗

器械和医疗服务跑赢上证综指、沪深 300和中小板指。 

重要资讯 

➢ 4月 22日，国家药监局与墨西哥卫生部签署《关于医疗产

品监管合作的协议》 

➢ 4月 23日，国家卫生健康委、财政部、国家中医药局联合

印发了《中央对地方卫生健康转移支付项目预算绩效管理暂行

办法》 

核心观点 

➢ 疫情方面，印度疫情全面爆发，自 4月 15日起新增确诊病

例人数直线上升，连续三日突破 30万人。我国新冠疫苗接种工

作持续推进，国家卫健委表示，截至 4月 24日我国接种新冠病

毒疫苗共计 22030.9 万剂次。市场方面，经历了此前的震荡下

滑走势，周内医药生物板块连日走高。除印度疫情失控，疫情

相关概念板块同步升温外，年报、一季报的陆续披露，业绩表

现亮眼提振了市场信心。消息方面，4月 23日，国家卫生健康

委、财政部、国家中医药局联合印发了《中央对地方卫生健康

转移支付项目预算绩效管理暂行办法》，规范中央对地方卫生

健康转移支付项目预算绩效管理。国家药监局与墨西哥卫生部

签署《关于医疗产品监管合作的协议》，深化审评审批制度改

革，创新监管方式，积极推进国际交流与合作。短期来看，疫

情和财报预期有望持续改善市场情绪，估值偏低的二线蓝筹值

得关注。另一方面，随着一季报信息陆续披露，关注业绩超预

期个股。长期来看，建议继续围绕创新药产业链、高端医疗器

械、医疗服务和医疗消费布局，挖掘估值相对较低的二线蓝筹，

建议关注恒瑞医药、迈瑞医疗、药明康德、爱尔眼科、乐普医

疗、科伦药业和欧普康视等标的。 

➢ 风险提示：新冠疫情波动风险 
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一、市场行情回顾（2021.04.19-2021.04.23） 

1.1 医药行业本周表现居首 

本期（2021.04.19-2021.04.23）上证综指收于 3,474.17，周涨幅为 1.39%，沪深 300指数收于 5135.45，

周涨幅 3.41%；中小板指收于 9228.05，周涨幅为 5.38%。本期申万医药生物行业指数收于 12278.42，周

涨幅为 6.29%，医药生物板块周跌幅为 1.62%，在所有 28 个申万一级子行业中排名第 1。其中，化学原料

药、化学制剂、中药、生物制品、医药商业、医疗器械、医疗服务周涨跌幅分别为 4.17%、2.07%、3.68%、

8.81%、2.43%、7.99%、11.77%。 

 

图表 1：本期 SW医药生物表现 

 
SW化学原

料药 

SW化学

制剂 
SW中药 

SW生物

制品 

SW医药

商业 

SW医疗 

器械 

SW医疗

服务 
沪深 300 中小板指 医药生物 上证综指 

近一周

涨跌 
4.17% 2.07% 3.68% 8.81% 2.43% 7.99% 11.77% 3.41% 5.38% 6.68% 1.39% 

月初至

今涨跌 
4.68% -2.19% 4.95% 11.04% -1.35% 14.16% 9.67% 1.73% 3.80% 7.45% 0.94% 

年初至

今涨跌 
10.20% -10.45% 6.00% 5.74% -2.51% 7.90% 8.41% -1.46% -3.32% 3.44% 0.03% 

收盘价 11002.44 8943.72 6810.24 15728.31 7476.8 11208.71 13814.93 5135.45 9228.05 12278.42 3474.16 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 2：本期申万一级行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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1.2 本期个股表现  

本期行业内市场涨幅前五的个股分别为：热景生物（44.70%）、翔宇医疗（43.78%）、长江健康（31.02%）、

奕瑞科技（30.97%）、拱东医疗（30.73%）。市场跌幅前五的个股分别为：览海医疗（-17.08%）、成都

先导（-12.57%）、共同药业（-11.35%）、冠昊生物（-10.20%）、昂利康（-8.63%）。 

 

图表 3：医药生物本期涨幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

688068.SH 热景生物 174.13  44.70  346.60  97.10  14.60  

688626.SH 翔宇医疗 69.10  43.78  54.24  56.44  6.17  

002435.SZ 长江健康 6.80  31.02  60.38  -23.73  1.62  

688301.SH 奕瑞科技 249.30  30.97  45.20  68.35  6.87  

605369.SH 拱东医疗 70.37  30.73  74.41  28.01  7.89  

数据来源：WIND、中航证券研究所                                       截至 2021年 4月 23日 

 

图表 4：医药生物本期跌幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

600896.SH 览海医疗 5.00  -17.08  24.38  -33.27  2.49  

688222.SH 成都先导 24.49  -12.57  -18.69  152.31  7.68  

300966.SZ 共同药业 33.52  -11.35  -41.18  72.65  5.30  

300238.SZ 冠昊生物 19.19  -10.20  -23.67  95.48  6.81  

002940.SZ 昂利康 33.35  -8.63  -19.37  19.54  2.43  

数据来源：WIND、中航证券研究所                                      截至 2020年 4月 23日 

 

1.3 本期科创板个股表现  

截至 4月 23日，科创板共有医药行业上市公司 58家，科创板行业内涨跌幅前五的个股分别为：热景

生物（44.70%）、翔宇医疗（43.78%）、奕瑞科技（30.97%）、康希诺-U（28.70%）、键凯科技（21.61%）。

市场涨跌幅后五的个股分别为：成都先导（-12.57%）、诺禾致源（-3.85%）、艾力斯-U（-2.82%）、吉

贝尔（-2.44%）、博瑞医药（-2.34%）。 

 

图表 5：科创板医药公司本期涨跌幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

688068.SH 热景生物 174.13 44.70 346.60 97.10 14.60 

688626.SH 翔宇医疗 69.10 43.78 54.24 56.44 6.17 

688301.SH 奕瑞科技 249.30 30.97 45.20 68.35 6.87 

688185.SH 康希诺-U 448.30 28.70 19.83 -279.68 18.27 

688356.SH 键凯科技 123.00 21.61 12.00 86.14 8.62 

数据来源：WIND、中航证券研究所                                      截至 2021年 4月 23日 
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图表 6：科创板医药公司本期涨跌幅后五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

688222.SH 成都先导 24.49 -12.57 -18.69 152.31 7.68 

688315.SH 诺禾致源 28.75 -3.85 4.93 314.89 7.35 

688578.SH 艾力斯-U 27.21 -2.82 -4.46 -39.43 4.25 

688566.SH 吉贝尔 24.00 -2.44 -7.98 34.32 2.86 

688166.SH 博瑞医药 40.48 -2.34 -11.62 97.70 11.59 

数据来源：WIND、中航证券研究所                                     截至 2021年 4月 23日 

 

二、行业新闻动态 

➢ 国家药监局与墨西哥卫生部签署《关于医疗产品监管合作的协议》 

2021年 4月 22日上午，国家药监局局长焦红与墨西哥联邦卫生风险保护局（COFEPRIS）局长亚历

杭德罗·斯瓦奇·佩雷斯在线签署了《中华人民共和国国家药品监督管理局与墨西哥合众国卫生部关于

医疗产品监管合作的协议》（以下简称《协议》）。《协议》签署前，双方进行了工作交流。墨西哥外

交部副部长玛尔塔·德尔加多·佩拉尔塔、中国驻墨西哥使馆大使祝青桥、外交部拉美司大使王保东、

国家药监局相关司局负责人参加会议。 

https://www.nmpa.gov.cn/yaowen/ypjgyw/hyxx/20210422171005183.html 

➢ 国家药卫健委发布关于印发中央对地方卫生健康转移支付项目预算绩效管理暂行办法的通知 

4月 23日，国家卫生健康委、财政部、国家中医药局联合印发了《中央对地方卫生健康转移支付项目

预算绩效管理暂行办法》。《暂行办法》共五章二十三条，包括：总则，绩效目标设定、审核和监控，绩

效评价，结果应用，附则等内容。《暂行办法》明确了卫生健康转移支付项目预算绩效管理的适用范围、

管理架构和责任分工、具体管理环节的工作方法和时限要求、责任约束等。主要内容如下： 

（一）提出预算绩效管理工作原则。《暂行办法》提出预算绩效管理工作遵循的原则：权责统一，分

级负责；科学规范，客观公正；追踪问效，激励约束。 

（二）加强绩效目标管理。将绩效管理关口前移，明确提出在预算编制环节，各级卫生健康、中医药

和财政部门要对绩效目标进行设定和审核，根据工作需要和预算绩效管理工作要求实施绩效监控。 

（三）完善绩效评价机制。绩效评价主要包括整体绩效评价和区域绩效评价，《暂行办法》对绩效评

价的实施主体、评价内容、绩效指标的确定、绩效评价的方法都明确了相关要求，提出了绩效评价结果评

分、评级的分类和绩效评价报告内容，明确绩效评价的工作流程。 

（四）强化结果应用和责任约束。将绩效评价结果作为预算安排、完善政策和改进管理的重要依据。

绩效评价完成后，要及时将评价结果反馈给被评价部门，并明确整改时限，及时整改。 

http://www.nhc.gov.cn/caiwusi/s7785t/202104/d8707ff2267944008e72f314fb7a18f9.shtml 

➢ 国家药监局 3月批准注册 121个医疗器械产品 

4月 25日，国家药监局发布公告表示，2021年 3月，国家药品监督管理局共批准注册医疗器械产品

121 个。其中，境内第三类医疗器械产品 77个，进口第三类医疗器械产品 18个，进口第二类医疗器械产

品 24个，港澳台医疗器械产品 2个。 

https://www.nmpa.gov.cn/xxgk/ggtg/ylqxpzhzhcchpgg/20210425152255180.html 
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三、重要公告 

➢ 华兰生物（002007）：关于控股子公司签订《产品技术转移和生产协议》的公告 

4月 20日，华兰生物工程股份有限公司（以下简称“公司“）发布公告，公司控股子公司华兰生物疫

苗股份有限公司（以下称“华兰疫苗”）与俄罗斯 LIMITED LIABILITY COMPANY“HUMAN VACCINE”（以下

称“HV 公司”）签署了《产品技术转移和生产协议》，HV 公司向华兰疫苗转移许可产品 5L/200L 培养规

模的生产技术，华兰疫苗在该技术基础上进行 2500L 培养规模的生产技术开发，生产技术开发成功后 HV

公司向华兰疫苗下达许可产品生产订单。 

本次许可产品 5L/200L培养规模的生产技术转移能否成功，以及 2500L培养规模的生产技术开发能否

成功尚具有不确定性；同时若 5L/200L 培养规模的生产技术转移及 2500L 培养规模的生产技术开发成功，

委托生产订单下达尚需要 HV 公司获得企业内部批准，能否顺利批准亦具有不确定性；另外鉴于华兰疫苗

目前车间尚在安装调试过程中，具备生产条件后方可进行委托生产，因此对华兰疫苗当年及未来经营业绩

的影响存在一定的不确定性。 

➢ 信立泰（002294）：2021 年第一季度报告 

4月 20日， 深圳信立泰药业股份有限公司（以下简称“公司“）发布 2021 年第一季度报告，华兰

生物工程股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公 司华兰生物疫苗股份有限公司（以下称“华兰疫

苗”）与俄罗斯 LIMITED LIABILITY COMPANY “HUMAN VACCINE”（以下称“HV 公司”）签署了《产品

技术转移和生产协 议》，HV 公司向华兰疫苗转移许可产品 5L/200L 培养规模的生产技术，华兰疫苗在 该

技术基础上进行 2500L 培养规模的生产技术开发，生产技术开发成功后 HV 公司向 华兰疫苗下达许可产

品生产订单。 

➢ 恒瑞医药（600276）：2020年年度报告 

4 月 20 日，江苏恒瑞医药股份有限公司（以下简称“公司“）发布 2020 年年度报告，报告期内公司

实现营业收入 2,773,459.87 万元，同比增长 19.09%；利润总额 689,548.00 万元，同比增长 13.87%；归

属于上市公司股东的净利润 632,838.32 万元，同比增长 18.78%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 596,124.61 万元，同比增长 19.73%；基本每股收益 1.19 元，同比增长 19.00%。报告期内，

公司计提股权激励费用 33,234.70 万元，剔除此影响后，公司归母净利润同比增长 20.45%。 

➢ 爱尔眼科（300015）： 2020年年度报告和 2021年一季度报告 

4 月 23 日，爱尔眼科医院集团股份有限公司（以下简称“公司“）发布公告，2020 年公司实现营业

收入 1,191,241.00 万元，同比增长 19.24%；利润总额 236,327.41 万元，同比增长 28.42%；归属于上市

公司股东的净利润 172,380.53 万元，同比增长 25.01%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润 213,909.69 万元，同比增长 49.12%；基本每股收益 0.42 元，同比增长 23.28%。2021 一季度，公司实

现营业收入 351,119.10万元，同比增长 113.90%；归属于上市公司股东的净利润 48,402.01 万元，同比增

长 509.88%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 50,863.38万元，同比增长 1870.34%。 

➢ 海普瑞（002399）：关于董事辞职及选举非独立董事的公告 

4月 16日，深圳市海普瑞药业股份有限公司（以下简称“公司“）发布公告，公司近日收到公司非执

行董事步海华先生提交的书面辞职报告。步海华先生因个人事务安排，不能有足够时间投入公司事务，辞
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去公司非执行董事职务。辞职后，步海华先生不再担任公司及控股子公司任何职务。截至本公告披露日，

步海华先生未直接持有公司股份，步海华先生参加公司第二期员工持股计划，参加份额为 3.87%；公司第

二期员工持股计划持有股份数量占公司总股本的 1.03%。 

 

四、 核心观点 

医药生物行业指数本周上涨 6.29%，医药生物板块本周上涨 6.68%，在申万 28个一级行业板块中涨跌

幅排名居首位。7个二级板块中，生物制品、医疗器械和医疗服务跑赢上证综指、沪深 300和中小板指。 

疫情方面，印度疫情全面爆发，自 4 月 15 日起新增确诊病例人数直线上升，连续三日突破 30 万人。

我国新冠疫苗接种工作持续推进，国家卫健委表示，截至 4 月 24 日我国接种新冠病毒疫苗共计 22030.9

万剂次。市场方面，经历了此前的震荡下滑走势，周内医药生物板块连日走高。除印度疫情失控，疫情相

关概念板块同步升温外，年报、一季报的陆续披露，业绩表现亮眼提振了市场信心。消息方面，4月 23日，

国家卫生健康委、财政部、国家中医药局联合印发了《中央对地方卫生健康转移支付项目预算绩效管理暂

行办法》，规范中央对地方卫生健康转移支付项目预算绩效管理。国家药监局与墨西哥卫生部签署《关于

医疗产品监管合作的协议》，深化审评审批制度改革，创新监管方式，积极推进国际交流与合作。短期来

看，疫情和财报预期有望持续改善市场情绪，估值偏低的二线蓝筹值得关注。另一方面，随着一季报信息

陆续披露，关注业绩超预期个股。长期来看，建议继续围绕创新药产业链、高端医疗器械、医疗服务和医

疗消费布局，挖掘估值相对较低的二线蓝筹，建议关注恒瑞医药、迈瑞医疗、药明康德、爱尔眼科、乐普

医疗、科伦药业和欧普康视等标的。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%-10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

沈文文，CFA，SAC执业证书号：S0640513070003， 2011年 7月加入中航证券研究所。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。        
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