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行业走势图 

美 “2021 年战略竞争法案”或进入全面战略对抗中国阶段 
 

《2021 年战略竞争法案》于美国参议院获得高票通过，美国或开启全面战
略对抗中国阶段。 

美国参议院通过法案要求拜登政府对中国进行全面“战略竞争”政策。参议
院外交关系委员会当天发表声明宣称，美国将动员所有战略、经济和外交工
具抗衡中国。与此前拜登政府宣称的“该竞争时竞争、能合作时合作”的对
华战略相比，这一法案是企图使美中关系朝着彻底的竞争和完全对抗方向发
展。将中国视为同级别战略竞争对手，进行全面有针对性策略布局。“法案”
开篇指出,中国正充分利用广泛的政治、外交、经济、军事、技术和意识形
态力量成为近乎于美国同级别的战略竞争对手。 

 “法案”公然提出欲加强美国和中国台湾地区之间的关系，宣称中国台湾
地区是美国“印度洋-太平洋战略”的重要部分，“促进中国台湾地区安全
和民主”是美国重要国家利益。 

⚫ 支持定期武器装备转移，促进对台军售。欲支持中国台湾地区实施所
谓“非对称防御策略”，包括优先确认中国台湾地区整体防御概念，敦
促中国台湾地区加强防御开支，并进行包括远程精准打击武器、反舰、
海岸防御、反装甲、防控、水下战争、先进指挥、计算、情报、监控、
侦查等方向的定期军事装备转移。欲支持中国台湾地区发展所谓“有
能力、有准备、现代化防卫力量”。 

⚫ 提高中国台湾地区国际事务影响力。欲提倡并积极推进中国台湾地区
参加“联合国”、“世界卫生大会”等国际机构，提升“中国台湾地区
政府”的国际事务参与度和影响力。 

“印度洋-太平洋”地区成为美国军事战略布局重点 

⚫ “法案”在关于战略与外交事项政策中着重强调对于“印度洋-太平洋”
盟国和伙伴关系的强化和协调。增加美国在“印度洋-太平洋”地区的
人员和资源配置，同时推动美国在联合国系统中的领导作用。对我国
周边国家和地区提供军事经济和装备支持。“法案”欲对“印度洋-太
平洋”地区国家海上军事活动进行经济支持，对其国家军事教育和训
练进行经济资助。未来五年的军事布局中，优先向“印度洋-太平洋”
地区转移多余的国防物资和海军舰艇，并对中国军事设施所在国的援
助实施限制。 

⚫ 欲在第一、第二岛链部署远程精确打击武器，以期在西太平洋地区保
持对我国军事力量的战略优势。“法案”欲在“印度洋-太平洋”地区，
尤其是西太平洋地区部署远程巡航、弹道导弹和高超声速武器，同海
军、空军形成综合的远程精准打击网络。 

投资建议：美开启全面战略竞争或推动我国进入武器装备加速升级阶段 
部分中上游企业进入低估值且 PEG<1 区间，下游企业也已较大幅度对“十
四五”预期的远期估值进行了调整，关注超跌后机遇。 
目前板块估值十年估值分位仅为 20.69%。目前 PEG 相对估值的历史分位值
低于历史 20%分位，因此目前板块估值处于历史低位。 

一季报目前已出现多家超预期企业，如中航光电等，军工各产业层级的寡头
企业或充分受益行业景气度红利。投资方向持续强调，聚焦“十四五”新一
代装备建设方向，行业长期成长趋势已确立，核心主抓装备加速换代产业大
机遇，行业快速成长期获得新中期时间节点——2027 年，行业或将跨越“十
四五”长期处于成长阶段。持续看好“十四五”换装对应的航空、导弹、无
人机及其中上游企业. 

风险提示：对美《2021 年战略竞争法案》解读有一定主观性，仅供参考；
行业改革低于预期，军工订单低于预期 
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图 1：《2021 年战略竞争法案》 

 
资料来源：天风证券研究所 

 

图 2：《2021 年战略竞争法案》主要内容 

 

资料来源：《2021 年战略竞争法案》 天风证券研究所 
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