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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.50%，汽车及零部件板块上涨 2.10%，跑

输大盘 0.40 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.53%；商用车子行业下跌

1.28%；汽车零部件子行业上涨 2.40%；汽车经销服务子行业下跌 0.35%。 

个股方面，涨幅居前的有英利汽车、瑞鹄模具、小康股份、亚太股份、阿尔

特；跌幅居前的有上声电子、奥福环保、*ST 众泰、恒帅股份、安车检测。 

 行业新闻 

1）能源局部署充换电设施发展，车企、电池厂卡位战打响；2）国家发改委：

重点在氢能与储能等领域谋划布局一批未来产业；3）唐山市：新增城市物流

配送车辆必须使用新能源货车，否则不予办理通行证；4）发改委等八部委：

鼓励汽车整车生产企业通过售后服务体系回收旧件用于再制造；5）中汽协：

将推出“汽车大数据交互区块链平台”，预计 6 月发布；6）直击 2021 上海

车展：全力“拥抱”智能电动化。 

 公司新闻 

1）潍柴动力定增方案核准，20 亿元建设燃料电池产业链；2）先导智能：2021

年一季度净利润同比增长 113%；3）百度造车计划公布，五年投资 500 亿元

造车；4）德赛西威与华为签署全场景智慧出行生态解决方案合作协议；5）

广汽集团与腾讯签署深化战略合作框架协议；6）恒大汽车携九款恒驰车型亮

相上海车展，明年将规模交付。 

 本周行业策略与个股推荐 

新能源汽车方面，4 月 19 日以“拥抱变化”为主题的第十九届上海车展开幕，

本届上海车展看点颇多，例如广汽埃安 AION Y、赛力斯华为智选 SF5、比亚

迪唐 DMi 等正式上市，小鹏 P5、上汽智己 L7 等正式开启预订，岚图 FREE、

哪吒 S、奔驰 EQS、恒驰九款车型、大众 MEB 平台 ID.6 等正式亮相。众多

新能源车型的上市与亮相将极大丰富新能源汽车市场，电动化、智能化正在

加速行业变革，自主品牌加码、合资外资加大布局、造车新势力崛起，我们

认为今年新能源汽车销量将继续快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看
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好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势自主

品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控

（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、

富奥股份（000030）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入

LG 化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰

来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实

现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，新能源车型的智能化逐步完善，百度、腾讯、华为等高科技

公司入局且与车企的合作持续深入。我们认为，车联网相关的布局应用正在

逐步完善，智能网联技术和产业发展正在加快，今年智能汽车有望出现“爆

款”量产车型，我们持续看好汽车智能网联化趋势，摄像头、毫米波雷达、

激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议

关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科

技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.50%，汽车及零部件板块上涨 2.10%，跑输大

盘 0.40 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.53%；商用车子行业下跌 1.28%；

汽车零部件子行业上涨 2.40%；汽车经销服务子行业下跌 0.35%。 

个股方面，涨幅居前的有英利汽车（61.28%）、瑞鹄模具（31.83%）、小康股份

（31.76%）、亚太股份（23.79%）、阿尔特（21.96%）；跌幅居前的有上声电子

（-32.60%）、奥福环保（-22.93%）、*ST 众泰（-12.99%）、恒帅股份（-12.91%）、

安车检测（-10.76%）。 

图 1：汽车板块走势（%，04.19-04.23） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（04.19-04.23）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（04.19-04.23） 
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2.行业重要信息 

1、能源局部署充换电设施发展，车企、电池厂卡位战打响。4 月 19 日，国家能

源局印发《2021 年能源工作指导意见》指出，推动电动汽车充换电基础设施高质

量发展，加快推广供需互动用电系统，适应高比例可再生能源、电动汽车等多元

化接入需求。提出了 2021 年主要预期目标。其中，在能源结构方面，煤炭消费

比重下降到 56%以下，新增电能替代电量 2000 亿千瓦时左右，电能占终端能源

消费比重力争达到 28%左右。（来源：财联社） 

2、国家发改委：重点在氢能与储能等领域谋划布局一批未来产业。4 月 19 日，

国家发展改革委新闻发言人孟玮在新闻发布会上表示，国家发改委下一步将重点

在氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，组织实施未来产业孵化与加速计划，

谋划布局一批未来产业。孟玮还透露，在碳中和问题上，我们国家将采取 8 大措

施保证该目标的实现：一是推动产业结构优化升级，不断提高产业绿色低碳发展

水平；二是大力调整能源结构，实施可再生能源替代行动；三是坚持和完善能耗

双控制度，狠抓重点领域节能；四是加大科技攻关力度，推动绿色低碳技术实现

重大突破；五是坚持政府和市场两手发力，完善绿色低碳政策体系和市场化机

制；六是加强生态保护修复，提升生态系统碳汇能力；七是推动全民节约，营造

绿色低碳生活新风尚；八是加强国际交流合作，推进绿色丝绸之路建设，参与和

引领全球气候和环境治理。（来源：电车汇） 

3、唐山市：新增城市物流配送车辆必须使用新能源货车，否则不予办理通行

证。近日，唐山市公安交通警察支队发布关于优化小型新能源货车通行办理工

作的通告。通告显示，在唐山市中早、晚高峰小型新能源货车不限行，允许在绿

色交通示范区内全天通行。此外，通告还显示自 2021 年 5 月 1 日以后唐山市新

增及更新的邮政车、城市物流配送车辆，必须使用新能源货车，否则不予办理货

车通行证。（来源：电车汇） 

4、发改委等八部委：鼓励汽车整车生产企业通过售后服务体系回收旧件用于再

制造。4 月 23 日，发改委等八部委印发《汽车零部件再制造规范管理暂行办

法》，其中提出，鼓励汽车整车生产企业通过售后服务体系回收旧件用于再制

造。向具备资质的回收拆解企业收购报废汽车发动机、方向机、变速器、前后

桥、车架的再制造企业，回收的种类应与本企业再制造零部件类型相一致。不得

回收尾气后处理装置进行再制造，回收排放控制关键部件进行再制造的应符合国

家排放控制标准要求。（来源：财经网） 
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5、中汽协：将推出“汽车大数据交互区块链平台”，预计 6 月发布。4 月 23

日，中国汽车工业协会秘书长助理兼技术部部长王耀表示，中汽协正加快推出

“汽车大数据交互区块链平台”，目前正在试运行，预计今年 6 月正式发布。王

耀表示，该平台考虑的方案是，企业将数据指纹上传到该区块链平台，数据将通

过单向加密算法处理，上传后不可篡改。如果车企遇到数据公信问题，可以调出

当时的数据包，与上传至平台的指纹做比对，即可得出真实结论。（来源：财联

社） 

6、直击 2021上海车展：全力“拥抱”智能电动化。4月 19日开幕的 2021上海

国际车展在 1 天时间内，就有 1000 多家企业在 36万平方米的展示区召开了 138

场发布会，不仅展示出“变化”的惊心动魄，也表明了“拥抱”的决心和魄力。

百度 Apollo 在车展开幕当天的发布会上亮相了其“乐高式”汽车智能化解决方

案的最新产品，百度方面表示，今年下半年将迎来量产高峰，平均每月会有一款

搭载其 AVP（即自动泊车）产品的新车上市，并在发布会现场宣布与威马汽车、

广汽埃安、北汽新能源和福特汽车共建“最强自动驾驶量产引擎”。吉利汽车新

成立的纯电动品牌极氪（ZEEKR）在本届上海车展上首次公开亮相，并展示了其

首款产品 ZEEKR 001，其售价区间为 28 万元至 36 万元。BBA（奔驰、宝马、

奥迪）在本届车展上展示了各自基于纯电平台开发的纯电车型，比如奔驰发布的

EQS 被梅赛德斯-奔驰全球总裁康林松称为标志性产品。东风汽车在车展上发布

了“十四五”发展战略规划以及“东方风起”计划，在电动化进程上，东风汽车

计划 2024 年其主力乘用车品牌的全新车型 100%电动化；智能网联方面将实现

L4 级智能网联汽车的规模化示范应用，并掌握 L5 级智能网联汽车关键核心技

术。广汽集团发布助力实现“碳达峰、碳中和”的“GLASS 绿净计划”，计划

在 2025 年实现全集团新能源汽车销量占比 20%，混动化占比超 20%；自主品牌

全面实现电气化，新能源汽车占比超 36%；面向 2035 年，广汽集团表示，力争

全面实现电气化转型，实现汽车产销 500万辆，其中节能汽车和新能源汽车各占

50%。上汽集团首次揭开新合资品牌——上汽奥迪的神秘面纱，除此之外，上汽

集团旗下的零束软件、捷氢科技、中海庭、擎度科技等“科技小巨人”企业也悉

数登场，用每天一家公司和一场演讲为观众讲解汽车领域中的前沿科技。（来

源：中证网） 

3.公司重要信息 

1、潍柴动力定增方案核准，20亿元建设燃料电池产业链。4月24日，潍柴动力

发布公告称，收到中国证监会核发的《关于核准潍柴动力股份有限公司非公开发
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行股票的批复》，核准公司非公开发行不超过 7.93 亿股、募资不超过 130 亿元

的定增方案。根据潍柴动力此前发布的定增预案，募集资金中 20 亿元用于燃料

电池全产业链项目，另外 110 亿元用于国六高端发动机开发、大缸径高端发动机

产业化以及液压动力总成等项目。上述燃料电池产业链项目达产后，可以形成年

2 万台氢燃料电池、3 万台新型燃料电池的燃料电池产能。2020 年以来，潍柴动

力已为 19 款燃料电池车型配套。（来源：电车汇） 

2、先导智能：2021年一季度净利润同比增长 113%。4月 22日，先导智能发布

2021 年一季报，一季度归母净利润 2.01 亿元，同比增长 112.97%；营业收入

12.07亿元，同比增长39.32%。同日发布2020年年报，归母净利润7.68亿元，

同比增长 0.25%；营业收入 58 亿元，同比增长 25.07%；基本每股收益 0.8708

元；拟 10 转 6 派 3 元。（来源：格隆汇） 

3、百度造车计划公布，五年投资 500亿元造车。4月 23 日，百度与吉利合资成

立的“集度汽车”CEO 夏一平表示，集度汽车计划在未来五年投资 500 亿元人

民币造车，按照 1-1.5 年速度推出新车，目标客户是年轻群体。集度汽车未来两

至三年在该项目上招聘2500-3000名员工，其中包括400到500名软件工程师。

目前百度整车设计核心团队已经搭建完毕，团队仅约有100人。这意味着，集度

汽车或将开启大规模招聘，以网罗造车人才。（来源：资本邦） 

4、德赛西威与华为签署全场景智慧出行生态解决方案合作协议。4 月 20 日，惠

州市德赛西威汽车电子股份有限公司与华为终端有限公司签署全场景智慧出行生

态解决方案合作协议，围绕 HiCar 解决方案平台级合作、测试能力共建、车载生

态联合创新等方面建立深度合作项目。德赛西威主流车机平台将集成 HUAWEI 

HiCar，双方将基于华为全场景智慧出行生态解决方案进行联合创新，共建联合

创新实验室和建立 HUIWEI HiCar 全面测试方案，为消费者打造具有极致体验、

智慧化能力的座舱产品及解决方案。（来源：第一电动） 

5、广汽集团与腾讯签署深化战略合作框架协议。2021 年 4 月 19 日上海车展

上，广汽集团发布新车，同时发布了智能化、网联化等方面的规划，与腾讯签署

深化战略合作框架协议，达成战略合作升级。当天在业务数字化方面，双方将努

力共同打造贯穿生产制造-销售-管理全流程的数据平台。在构建出行新生态方

面，双方将共同致力于加速出行服务平台生态化、科技化升级。（来源：汽车之

家） 

6、恒大汽车携九款恒驰车型亮相上海车展，明年将规模交付。4 月 19 日，恒大

汽车携九款恒驰亮相上海车展，并展示了智能网联、智能驾舱等科技内容。据官
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方介绍，此次亮相的九款恒驰车型可覆盖全球 95%的豪华车细分市场。恒大汽

车总裁刘永灼在恒驰新闻发布会上表示，今年四季度，恒驰汽车将全面启动试生

产，明年大规模交付，而动力电池产品也将于今年下半年量产。截至目前，恒大

已在新能源汽车产业投入474亿元，其中研发投入249亿元。近日加盟的恒大汽

车常务副总裁戴雷在发布会上正式亮相，并披露了九款恒驰的参数。戴雷透露，

恒驰全系车型最高综合续航都达到 700km，部分车型超过 800km。其中恒驰的

旗舰车型恒驰 1 是全球首款纯电 D 级旗舰轿车，车长 5320mm，轴距达

3170mm，续航达760km，足以比肩奔驰S级、宾利等超豪华品牌车型。而纯电

超豪华 B 级 SUV 恒驰 9 的车长 4810mm，轴距达 2910mm，续航高达 810km。

恒大集团董事局主席许家印明确了恒大造车的定位和目标：恒大汽车将成为世界

上规模最大，实力最强的新能源汽车集团，到 2025 年实现年产销超 100 万辆，

到 2035 年实现年产销超 500 万辆。（来源：财经网） 

4.行业策略与个股推荐 

新能源汽车方面，4 月 19 日以“拥抱变化”为主题的第十九届上海车展开幕，本

届上海车展看点颇多，例如广汽埃安 AION Y、赛力斯华为智选 SF5、比亚迪唐

DMi 等正式上市，小鹏 P5、上汽智己 L7 等正式开启预订，岚图 FREE、哪吒 S、

奔驰 EQS、恒驰九款车型、大众 MEB 平台 ID.6 等正式亮相。众多新能源车型的

上市与亮相将极大丰富新能源汽车市场，电动化、智能化正在加速行业变革，自

主品牌加码、合资外资加大布局、造车新势力崛起，我们认为今年新能源汽车销

量将继续快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特

斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集

团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、

岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份

（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等电池厂商供应

链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。

此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比

亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，新能源车型的智能化逐步完善，百度、腾讯、华为等高科技公司

入局且与车企的合作持续深入。我们认为，车联网相关的布局应用正在逐步完善，

智能网联技术和产业发展正在加快，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车型，

我们持续看好汽车智能网联化趋势，摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的

需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、
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星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 
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