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银行行业周报（04.19-04.23） 

平安银行一季报打响银行业“头炮” 

投资要点： 

 银行板块本周（4.19-4.23）持续震荡回暖，截至本周最后交易日市净率LF0.76xPB，

较上周估值有所上升；二级市场热度提升明显，大盘在强势中前进，日均交易额7925.53

亿元（周环比+14.77%），本周央行宽口径（包含7天逆回购及MLF）净投放0亿元，利率

不变；周五（4月23日）公布DR007为2.00%，处于正常水平，较上周有所下降，资金摆

布空间提升。 

 10年期美债利率本周持续回落提振外围二级市场信心，但仍高于重要心理位置

1.50%，达到1.56%，整体而言趋势较为缓和，美债需求良好。本周美股有一定程度下滑，

主要受到美国总统拜登提议增加高收入群体资本利得税近一倍至39.6%，如加上现有附

加税，则综合联邦税率达到43.4%，“劫富济贫”可能会引起一定程度抛压。 

 截至本周已有22家A股上市银行披露20年报数据，营收增速在-1.56%至17.19%之

间，归母净利润方面，除民生银行（yoy-36.25%）及渝农商行（yoy-13.92%）外，基本

上同比变动幅度在（-5%，10%）之间。平安银行披露的一季报数据超越市场预期，非息

收入同比增长14.5%，下周上市银行一季报陆续披露将持续提振投资者信心。 

市场表现 

本周银行行业指数上涨2.97%，表现弱于大盘。本周上证综指上涨1.39%，深圳成指

上涨4.6%，创业板指上涨7.58%，沪深300指数上涨3.41%，中信银行指数上涨2.97%。银

行同业分层来看，建议关注优质股份制银行（招商、兴业、平安、中信）、低估值大行

邮储银行、工商银行、建设银行、交通银行及优质城商行（宁波银行）。 

重点公司动态 

 平安银行 (000001)4月21日发布一季报，一季度末资产总额 45729.74亿元

（yoy+2.3%），每股净资产15.60元/股（yoy+2.9%），营业收入Q1417.88亿元（yoy+10.2%），

扣非归母净利润101.11亿元（yoy+18.9%），每股收益0.42元/股（yoy+5.0%），加权平

均净资产收益率年化12.28%（同比增0.78个百分点）；资本充足率13.20%（较2020年底

降低0.09%），不良贷款率1.10%（较2020年底降低0.08%），拨备覆盖率245.16%（较2020

年底提升43.76%）；净息差年化2.87%（较去年整体下降0.01%）；平安银行1季度数据

整体超预期，零售业务取得长足发展，营收、净利取得双位数增长，非息收入同比增加

14.5%，弹性相对更强，资产负债规模稳步增长，科技赋能及创新能力引领业绩成长。 

 民生银行（600016）4月21日发布公告称网络关于其不实信息为谣言，并已报案并

追究相关主题法律责任。23日公告称其成功发行300亿元减记型无固定期资本债券，前

五年利率4.30%，后每5年可调整并附赎回权，用于补充其他一级资本。 

风险提示 

 货币政策收紧、让利要求过高、不良率提升风险，爆发重大风险及违约事件等。 
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一、 市场表现 

1.1 行业板块本周市场表现 

本周银行行业指数上涨 2.97%，表现弱于大盘。本周上证综指上涨 1.39%，深圳

成指上涨 4.6%，创业板指上涨 7.58%，沪深 300 指数上涨 3.41%，中信银行指数上

涨 2.97%。医药、电力设备、食品饮料板块本周领跑；建筑、房地产、商贸零售板块

本周表现不佳。 

图表 1：市场各行业板块本周市场表现 

 

数据来源：wind,华福证券研究所 

1.2 行业个股本周市场表现 

本周涨幅前十标的为：平安银行 14.96%，杭州银行 8.31%，宁波银行 7.81%，

招商银行 7.16%，兴业银行 4.69%，成都银行 3.89%，南京银行 3.24%，江苏银行

3.23%，长沙银行 0.83%，交通银行 0.82%。 

本周跌幅前十标的为：工商银行-2.58%，建设银行-2.48%，张家港行-2.16%，

中信银行-1.67%，常熟银行-1.65%，民生银行-1.62%，苏州银行-1.52%，中国银行

-1.51%，无锡银行-1.49%，郑州银行-1.33%。 

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

医
药

电
力
设
备

食
品
饮
料

电
子
元
器
件

有
色
金
属

基
础
化
工

沪
深3

0
0

农
林
牧
渔

银
行

餐
饮
旅
游

建
材

家
电

汽
车

机
械

计
算
机

钢
铁

轻
工
制
造

传
媒

煤
炭

交
通
运
输

非
银
行
金
融

国
防
军
工

石
油
石
化

通
信

纺
织
服
装

环
保
及
公
用
事
业

电
力
及
公
用
事
业

综
合

建
筑

房
地
产

商
贸
零
售

图表 2：本周涨幅排名前十个股  图表 3：本周跌幅排名前十个股 

 

 

 

数据来源： wind，华福证券研究所  数据来源： wind，华福证券研究所 
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1.3 行业估值分析 

本周银行动态 PB 震荡上行，PB 倍数接近 0.76 倍估值，估值水平短期有所恢

复，本周全市场交易氛围相较上周整体有所上行，估值水平整体有所上升。 

图表 4：银行行业 PB 动态分析 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

通过将银行过去十年的 pb 数据进行百分位分析，从 2020 年开始，银行的整体

估值水平偏低，目前处于历史低位，中长期视角来看，未来的估值修复空间较大。 

图表 5：银行行业 PB 历史百分位情绪分析 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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二、 行业数据跟踪及市场回顾 

 

2.1 货币供应与主要利率价格 

本周（4 月 19 日至 4 月 23 日），央行公开市场累计进行了 500 亿逆回购操作，

本周共有 500 亿元逆回购到期，本周净投放 0 亿元，利率水平维持不变。 

4 月 23 日上海银行间市场利率一天、一周、二周、一个月拆借利率受资金面供

需及市场情绪影响，整体利率水平有所上行，分别较上周末+0bp、-6bps、+16bps、

+0bp 至 1.942%/ 2.139%/2.283%/2.500%，10 年期国债收益较上周下降 0bp 至

3.17%，10 年期企业债（AAA）到期收益率周度下降 0bp 至 4.04%。 

短端利率水平本周处于较温和稳定趋势，4 月 1 年期 LPR 维持在 3.85%，连续

12 个月维持不变，5 年期 LPR 利率维持 4.65%，信贷环境以及同业流动性状况较佳，

长端利率水平稳定。 

图表 6：货币供应及净现金投放 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 7：Shibor（隔夜、1 周、2 周、1 月）利率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 8：银行同业拆借（1、7、14、30 天）利率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

 

图表 9：1/10 年期国债到期收益率及利差变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 10：地方政府债到期收益率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 11：1/5/10 年期企业债到期收益率及利差变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 12：本周央行公开市场操作 

名称 
发行/

到期 

发生

日期 

发行量

(亿元) 

利

率

(%) 

利率变

动(bp) 

期限

(月) 

期限

(天) 

起息

日期 

到期

日期 

招标

方式 

逆回购 7D 

逆回购

到期 

2021-

04-23 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-16 

2021-

04-23 

利率

招标 

逆回购 7D 

逆回购

到期 

2021-

04-19 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-12 

2021-

04-19 

利率

招标 

逆回购 7D 

逆回购

到期 

2021-

04-20 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-13 

2021-

04-20 

利率

招标 

逆回购 7D 

逆回购

到期 

2021-

04-21 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-14 

2021-

04-21 

利率

招标 

逆回购 7D 

逆回购

到期 

2021-

04-22 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-15 

2021-

04-22 

利率

招标 

逆回购 7D 逆回购 

2021-

04-23 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-23 

2021-

04-30 

利率

招标 

逆回购 7D 逆回购 

2021-

04-19 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-19 

2021-

04-26 

利率

招标 

逆回购 7D 逆回购 

2021-

04-20 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-20 

2021-

04-27 

利率

招标 

逆回购 7D 逆回购 

2021-

04-21 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-21 

2021-

04-28 

利率

招标 

逆回购 7D 逆回购 

2021-

04-22 100.00 

2.20

00 0.00   7 

2021-

04-22 

2021-

04-29 

利率

招标 

净投放     0.00               
 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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2.2 理财收益率数据 

截至 4 月 18 日（上周末），理财产品收益率 1 周、1 个月、6 个月年化预期收益

率分别为 2.74%、3.34%、3.58%。1 周、1 个月、6 个月理财分别较上周-7bps、-

7bps、-13bps，中短期理财收益率整体温和小幅下降，整体流动性较好。 

图表 13：理财产品预期年收益率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

2.3 信托市场回顾 

截至4月23日，整体市场信托存量规模32,463.93亿，较上周末环比下降0.21%，

信托数量较上周末环比上升 0.05%至 47,459 个；其中，其他投资、权益投资、证券

投资类信托规模占比比重位于前列，绝对数量上来看，证券投资类信托占比重最大；

上周信托数量降幅比例较大的有债权、贷款、组合类信托。得益于证券市场相对热度

较高，证券投资信托数量继续提升，周度提升幅度为 0.30%；组合、贷款类投资信托

规模下降比例幅度最大，周度环比-0.88%、-0.55%，信托市场规模受益于市场氛围稳

定，流动性较佳。 

图表 14：截至本周末市场信托存量规模 

信托类别 数量合计(只) 占比(%) 规模(亿元) 占比(%) 上周数量 环比 上周规模（亿元） 环比 

融资租赁信托 19 0.04 5.67 0.02 19  0.00% 5.67 0.00% 

买入返售信托 20 0.04 34.71 0.11 20  0.00% 34.71 0.00% 

组合投资信托 822 1.73 1,130.16 3.48 824  -0.24% 1,140.16 -0.88% 

债权投资信托 1,274 2.68 1,279.90 3.94 1281  -0.55% 1,285.42 -0.43% 

贷款类信托 3,624 7.64 3,995.98 12.31 3631  -0.19% 4,018.08 -0.55% 

权益投资信托 3,940 8.30 6,804.74 20.96 3947  -0.18% 6,815.04 -0.15% 

股权投资信托 5,957 12.55 1,448.84 4.46 5961  -0.07% 1,451.52 -0.18% 

其他投资信托 10,495 22.11 13,149.40 40.50 10508  -0.12% 13,186.61 -0.28% 

证券投资信托 21,308 44.90 4,614.53 14.21 21245  0.30% 4,593.73 0.45% 

合计 47,459 100.00 32,463.93 100.00 47436  0.05% 32,530.95 -0.21% 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     10                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|银行 

2.4 同业存单市场回顾 

截至 4 月 23 日，同业存单 1 个月、3 个月、6 个月发行利率分别为 2.4944%、

2.8046%、2.9513%，中期同业利率水平较上周同比有所下降，本周宽口径流动性净

投放 0 亿元，整体处于动态平衡。 

图表 15：同业存单发行利率及存量余额变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

2.5 2020 年报数据跟踪 

截至 2021 年 4 月 23 日，银行板块已披露年报 22 家，剩余 16 家尚未披露。已

披露年报银行中，营收同比增加超过 10%的有四家银行，分别为宁波银行、兴业银

行、平安银行以及无锡银行，净利润同比增加超越或接近 5%的有五家银行，分别为

宁波银行、邮储银行、重庆银行、无锡银行以及招商银行。 

图表 16：2020 年报数据更新变化 

披露

情况 

证券代

码 
名称 

预计披露

日期 

剩余天

数 

实际披露

日期 

2020年

营收 

2019 年营

收 
营收同比 

2020年净利

润 

2019年净

利润 

净利润

同比 

已
披
露(

单
位:

亿
元
） 

000001

.SZ 

平安

银行 

2021-02-

02   

2021-02-

02 1535.42  1379.58  11.30% 289.28  281.95  2.60% 

600036

.SH 

招商

银行 

2021-03-

20   

2021-03-

20 2904.82  2697.03  7.70% 973.42  928.67  4.82% 

601998

.SH 

中信

银行 

2021-03-

26   

2021-03-

26 1947.31  1875.84  3.81% 489.80  480.15  2.01% 

601939

.SH 

建设

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 7558.58  7056.29  7.12% 2710.50  2667.33  1.62% 

601818

.SH 

光大

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 1424.79  1328.12  7.28% 378.24  373.54  1.26% 

601398

.SH 

工商

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 8826.65  8551.64  3.22% 3159.06  3122.24  1.18% 
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600000

.SH 

浦发

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 1963.84  1906.88  2.99% 583.25  589.11  -0.99% 

601328

.SH 

交通

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 2462.00  2324.72  5.91% 782.74  772.81  1.28% 

601658

.SH 

邮储

银行 

2021-03-

30   

2021-03-

30 2862.02  2768.09  3.39% 641.99  609.33  5.36% 

600908

.SH 

无锡

银行 

2021-03-

30   

2021-03-

30 38.96  35.40  10.07% 13.12  12.50  4.96% 

601963

.SH 

重庆

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 130.48  119.48  9.21% 44.24  42.07  5.14% 

601988

.SH 

中国

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 5655.31  5491.82  2.98% 1928.70  1874.05  2.92% 

601916

.SH 

浙商

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 477.03  463.64  2.89% 123.09  129.25  -4.76% 

601128

.SH 

常熟

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 65.82  64.45  2.13% 18.03  17.85  1.01% 

601288

.SH 

农业

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 6579.61  6272.68  4.89% 2159.25  2120.98  1.80% 

601166

.SH 

兴业

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 2031.37  1813.08  12.04% 666.26  658.68  1.15% 

601077

.SH 

渝农

商行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 281.86  266.30  5.84% 84.01  97.60  -13.92% 

600016

.SH 

民生

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 1849.51  1804.41  2.50% 343.09  538.19  -36.25% 

002948

.SZ 

青岛

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 105.41  96.16  9.61% 23.94  22.85  4.78% 

002936

.SZ 

郑州

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 146.07  134.87  8.30% 31.68  32.85  -3.58% 

002807

.SZ 

江阴

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 33.51  34.04  -1.56% 10.57  10.13  4.36% 

002142

.SZ 

宁波

银行 

2021-04-

10   

2021-04-

10 411.11  350.81  17.19% 150.50  137.14  9.74% 

尚
未
披
露 

601229

.SH 

上海

银行 

2021-04-

24 15               

601187

.SH 

厦门

银行 

2021-04-

27 18               

002958

.SZ 

青农

商行 

2021-04-

27 18               

002966

.SZ 

苏州

银行 

2021-04-

27 18               

601860

.SH 

紫金

银行 

2021-04-

28 19               

601577

.SH 

长沙

银行 

2021-04-

28 19               

600926

.SH 

杭州

银行 

2021-04-

28 19               
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600919

.SH 

江苏

银行 

2021-04-

29 20               

601838

.SH 

成都

银行 

2021-04-

29 20               

603323

.SH 

苏农

银行 

2021-04-

29 20               

600015

.SH 

华夏

银行 

2021-04-

30 21               

600928

.SH 

西安

银行 

2021-04-

30 21               

601009

.SH 

南京

银行 

2021-04-

30 21               

002839

.SZ 

张家

港行 

2021-04-

30 21               

601169

.SH 

北京

银行 

2021-04-

30 21               

601997

.SH 

贵阳

银行 

2021-04-

30 21               
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

三、 行业动态 

3.1 开放银行怎么做： 沿着供应链渗透生态 

通过软件或开放支付结算接口，租客即可与房东直接交易，而不用重新开户。如

果加入一个中介平台，服务则能延伸至房产出租、管理、收付款各个环节。如此一来，

客户获得了服务，而银行也获得了金融场景与客户……这是在近日的开放银行生态大

会上，接受第一财经专访时，平安银行行长胡跃飞描绘的开放银行图景。 

在当天的发布会上，该行还发布了最新的开放银行 4.0 版本，并公布了与外部

公司合作，共建、联合运营生态，为内部生态引入高频生活场景的思路。 

渗透生活场景，建立数字化、平台化经营支撑，是银行梦寐以求的事情。胡跃

飞说，发展开放银行，也是该行零售战略、对公转型、对生态支撑能力的需要。 

随着探索逐渐向纵深推进，国内商业银行的开放银行，也出现了一些不同模式

的分野。建立金融服务场景，吸引更多客户、提升交易活跃度，已经是商业银行数

字化转型的共识。而金融服务的低频交易，与生活场景的高频使用，存在天然矛

盾。在这一背景下，通过开放接口、数据、资源，实现输出产品的开放银行，为银

行建立自身场景提供了可能，平安银行同样如此。 

为了建立场景，除了自有平台，该行还“走出去”，与多家互联网公司、电商平

台合作。胡跃飞告诉第一财经，该行与某短视频、电商平台等合作，为平台及平台

上众多的中小微企业、个人商户，提供资金管理服务，同时通过开放银行向平台输

出理财、融资等产品，围绕平台生态打造深度嵌入平台场景及流程的金融服务。 

第三方研究数据显示，2021 年，中国产业互联网整体交易规模将达到 60 万亿
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元，金融科技与服务正在多领域快速融合。而在金融开放生态中举足轻重的开放银

行，也将迎来重要机遇。 

成为商业银行数字化转型必由之路的共识的同时，国内的开放银行，也在短短

几年之内，迅速实现了升级迭代，并出现了一些不同模式。 

在股份制银行中，浦发银行 2018 年推出无界银行，通过各类 APP 场景向不同

行业进行服务能力输出，将业务植入各类商业生态系统。去年 9 月，该行联合 12

家金融机构，推出其开放银行升级版“全景银行”。根据零售、企业、政府三大客群

特点，打造产业金融服务平台、社会服务数字化平台，为企业与机构客户经营探索

新模式。 

而深耕同业市场的兴业银行，也在 2018 年通过下属公司，借助开放银行，并

运用其同业业务和经验，向中小银行输出技术和服务，合作机构在 2019 年就已达

到数百家。（来源：第一财经日报） 

3.2 外资银行在华发展路径如何转向？ 

日前，花旗银行宣布计划退出中国内地、印度、韩国、澳大利亚等 13 个市场的

个人银行业务，将资源和投资聚焦于更具竞争优势和规模效应的业务。与此同时，星

展银行将成为深圳农商行第一大股东。 

一个较为公认的事实是，在中国市场发展多年，外资银行的业务发展算不上快速，

规模增长缓慢、市场占比有限。零售比较难做，外资银行只能做高端客户，但实际上

竞争是很激烈的。而且经历过前几年盲目崇拜外资银行高端产品的阶段后，高端客户

越来越理性的看待实际收益了。另外，近些年家族信托的兴起，也加大了财富管理领

域的竞争。事实上，多年前就有多家外资银行宣布撤出在华零售业务，比如德意志银

行、苏格兰银行。 

不仅是在零售业务上，外资银行的对公业务也有水土不服的现象。过去十几年，

是中资银行飞速发展的黄金阶段，国有大行、股份制银行已经持续多年跻身世界 100

强之列，工商银行等多年名列前茅。 

从外资银行在中国的资产规模来看，Wind 数据显示，截至 2020 年，外资银行

总资产规模约占国内银行总资产比重的 1.47%；相比之下，在美国市场，外资银行的

资产规模占比达到 12%。根据 2019 年年报统计，中国的外资银行资产规模排名前三

的为汇丰银行、渣打银行和东亚银行，总资产规模分别为 5247.97 亿元、2349.35 亿

元和 1956.83 亿元。其中资产规模最大的汇丰银行，同期与其体量相当的中资银行是

成都银行、重庆银行等。 

 “与其增加资本金，不如入股内地银行”虽然外资银行的传统业务在一定程度

上陷入窘境，并面临着越来越激励的行业竞争；但另一方面，入股中资银行、加大在

合资机构中的持股比例，这类操作在外资银行中越来越流行。外资银行对在内地的贷

款业务较为慎重，与其增加子行的资本金，还不如入股内地银行，分红率高，资产风

险较低。 
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过去十几年是中国银行业在业务规模、公司治理等方面发展的黄金阶段，而外资

行的风光已显得黯淡。但是，外资行在业务经营、风险把控等多方面的做法和制度仍

具有优势。对于外资银行未来的发展路径，业内人士目前普遍认为比较好的策略是，

主要依托母行和海外分行的网络优势基础，发展跨境服务业务。（来源：21 世纪经济

报道） 

四、 风险提示 

经济增速放缓导致银行资产质量降低、不良率提升风险，国际金融环境恶化风险，

爆发重大风险及违约事件等。 
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