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 川财周观点

上周 EIA 原油增加 59.4 万桶，本周美国活跃石油钻机数减少 1座到 343 座，

美元指数下跌 0.77%，布伦特原油价格下跌 0.97%，WTI 原油价格下跌 1.73%，

NYMEX 天然气价格上涨 1.49%。

本周国际原油价格略有下跌，油价基本保持高位稳定状态，IPE 布油周五收

66.12 美元/桶，较上周下跌 0.90%，维持在 65 美元/桶的位置上方。随着早先

IEA、欧佩克、EIA 三大机构各自发布原油市场月报，集体上调原油需求预期，

目前国际原油价格支撑力度充足。全球“减碳”措施导致欧美石油公司降低油

气开采投资，提高融资成本，抑制页岩油增产，最终导致供给下降，从而维持

较高油价。而油价高企，首先利好“三桶油”，从而带动下游行业发展，相关

标的有：海油发展、中海油服、海油工程等。今年以来石油化工品价格持续上

涨，持续利好石化企业业绩增长。看好国内一批技术路线先进，成本控制能力

强的民营大炼化企业，相关标的有桐昆股份，恒力石化，恒逸石化等。另一方

面，尽管今年以来也有所涨幅，相较于油价的快速抬升，煤头产品仍在成本端

获取一定利好，看好国内头部煤化工企业，相关标的有宝丰能源、华鲁恒升等。

 市场综述

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.16%。上证综指上涨 1.39%,中小板

指数上涨 5.38%。

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：恒力

股份上涨 6.68%、华鼎股份上涨 5.91%、海利得上涨 5.31%、厚普股份上涨 5.27%、

桐昆股份上涨 4.88%。

 公司动态

恒逸石化（000703.SZ）本周发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营

业收入 864.30 亿元，同比增长 8.55%，归属于上市公司股东的净利润 16.84

亿元，同比减少 3.70%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 24.79 亿元，同

比下降 9.04%。。

 行业动态

4月 21 日，中国氢能联盟专家委员会主任、同济大学教授余卓平在“十四五”

氢能产业发展论坛上表示，预计我国将于“十五五”初期实现碳达峰，温室

气体排放峰值不超过 130 亿吨，能源活动二氧化碳排放峰值不超过 105 亿吨，

碳汇约 9亿吨；2060 年实现碳中和时，我国能源活动二氧化碳排放量约 5亿

吨。（中国化工网）

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。
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一、市场行情回顾

1.行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为-0.16%。上证综指上涨 1.39%,中小

板指数上涨 5.38%。

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：恒力

股份上涨 6.68%、华鼎股份上涨 5.91%、海利得上涨 5.31%、厚普股份上涨

5.27%、桐昆股份上涨 4.88%。

图 1： 指数涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所

图 2： 行业涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票

资料来源：Wind, 川财证券研究所

2.原油价格及库存周变化

表格 1： 原油价格及库存周变化
序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油 -0.97%

2 NYMEX 轻质原油 -1.73%

3 NYMEX 天然气 1.49%

4 美元指数 -0.77%

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 59.4

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 4：布伦特原油价格与美国商业原油库存 图 5：美国原油产量与美国完钻压裂数量

资料来源：EIA，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

3.石化产品涨跌幅

表格 2： 本周化工品价格及价差涨跌幅

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名

产品 醋酸乙烯 丙烯酸丁酯 丙烯酸 三聚氰胺 醋酸

价格涨幅 50.66% 16.22% 12.7% 9.48% 6.64%

产品 二氯甲烷
烧碱（96%片

碱）
顺丁橡胶 苯胺 乙二醇

价格跌幅 -7.58% -6.34% -5.50% -4.76% -4.07%

产品价差 甲乙酮-混

合碳 4
苯-石脑油 丁二烯-碳 4

甲苯-石脑

油

乙烯-石脑

油

价差涨幅 28.74% 28.53% 23.32% 15.29% 6.93%

产品价差 聚丙烯-丙

烯

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4

己二酸-苯

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸

尿素-1.5*

无烟煤

价差跌幅 -75.32% -19.36% -16.07% -15.75% -14.29%

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 6：醋酸 图 7：丙烯酸

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 8： PTA-0.655*二甲苯 图 9：涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 10：PX-石脑油 图 11： 尿素-1.5*无烟煤

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所
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二、本周要点

1.行业动态

1. 4 月 21 日，中国氢能联盟专家委员会主任、同济大学教授余卓平在“十四
五”氢能产业发展论坛上表示，预计我国将于“十五五”初期实现碳达峰，温
室气体排放峰值不超过130亿吨，能源活动二氧化碳排放峰值不超过105亿吨，
碳汇约 9 亿吨；2060 年实现碳中和时，我国能源活动二氧化碳排放量约 5 亿
吨。（中国化工网）
2. 据今日油价网站 4月 21 日消息，美国国土管理局周三发布新闻稿称，美国
内政部将在 6 月底前取消所有公共土地的油气租赁销售。就在新政府就职当
天，内政部收回了在联邦土地上和联邦水域发放油气勘探许可证的权利，但并
没有直接禁止许可证，二是限制了那些内部员工可以批准许可证。批准许可证
的雇员人数已大幅减少，总共只有 9人，而且仅限于“领导层”。这是一个有
效的暂停许可程序，虽然不是一个彻底的禁令（中国石化新闻网）
3. 据能源经济 4月 15 日消息 2021 年可再生能源支出将增长 8.5%，达到 2430
亿美元。相比之下，石油和天然气的支出净增长 1.6%，达到 3110 亿美元。因
此，可再生能源支出将只比石油和天然气资本支出低 22%。（中国石化新闻网）
4. 2021 年 4 月，中央第一生态环境保护督察组进驻山西省督察发现，晋中市
介休、平遥、灵石等县(市)不顾水资源禀赋和环境承载能力，盲目上马一批高
耗水、高耗能、高污染的焦化项目，带来严重生态环境问题。（中国化工网）
5. 4 月 16 日，在石家庄海关所属曹妃甸海关的严密监管下，约 4.4 万吨不合
格进口煤炭在曹妃甸港装船退运出境。经鉴定，这批进口煤炭氟含量超出《商
品煤质量管理暂行办法》规定标准，海关依法对这批不合格煤炭实施退运处理。
曹妃甸海关多次与进口商沟通，宣讲国家政策法规及海关监管规定，建立煤炭
退运台账，全程监控进口煤炭退运办理情况，通过互联网核实退运船舶实际航
行轨迹，严防不合格煤炭回流。（中国化工网）
6. 据俄罗斯《独立报》网站 4 月 15 日报道，俄罗斯新版的 2035 年前石油行
业发展总体规划应当考虑全球石油需求的可能减少等问题，最好推迟北极开发
以打造最易开采的油田。报道称，新版石油行业发展总体规划提出，石油需求
的顶峰将在 2030 至 2035 年之前出现。新冠肺炎大流行对此起到了助推作用，
它对全球石油消费的负面影响可能持续到 2023 至 2024 年。（中国化工网)
7. 据油价网 4月 18 日消息称，周五援引了以为了解其中一个项目的承包商的
话报道，世界上最大的石油公司和最大的石油出口商沙特阿美公司已经恢复了
主要海上石油扩建项目的招标和开发工作，到 2024 年，这些项目将使得沙特
阿拉伯的日产量增加 115 万桶。（中国石化新闻网）
8. 据天然气新闻 20 日报道，国际能源署（IEA）4 月 20 日在其《2021 年全球
能源评论》中博士，今年全球与能源相关的二氧化碳排放量将激增近 5%，达
到 330 亿吨，是史上第二大增幅。（中国石化新闻网）
9. 近日，国内首款工业化可回收地膜在新疆阿克苏地区棉田成功应用，该产
品专用料由中国石化自主研发。这标志着中国石化高耐候地膜专用树脂技术从
实验室研究迈入工业化应用推广阶段，助力新疆棉田稳产高产，实现可循环可
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持续发展。目前，该牌号耐候地膜专用料已累计生产超 800 吨，各项指标优异，
物理机械性能符合全机械化揭膜要求,有利于提高农业生产效率。同时，地膜
回收后可重复利用，避免浪费，社会效益显著。（中国化工网）
10.德国总理默克尔 20 日在欧洲委员会一次视频会议上继续力挺德国与俄罗斯等各

方合作开展的“北溪-2”天然气管道项目。 默克尔说，“北溪-2”天然气管道项目

尚未完工，但俄罗斯天然气已通过其他渠道输入欧洲，比如同样从俄罗斯向欧洲供气

的“北溪-1”管道。即便在上世纪冷战最激烈时期，西欧也依赖俄罗斯的天然气供应。

默克尔说，德国与俄罗斯有许多分歧，但对话仍然是解决分歧的最佳手段。（中国化

工网）
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2.公司公告

表格 3： 重要公司公告

上市公司 公告 主要内容

恒逸石化 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 864.30亿元，同比增长 8.55%，

归属于上市公司股东的净利润 16.84亿元，同比减少 3.70%，

归属于上市公司股东的扣非净利润为 24.79亿元，同比下降

9.04%。

东华能源 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 290.82亿元，同比减少

37.04%，归属于上市公司股东的净利润 12.10亿元，同比增

长 9.63%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 10.42亿元，

同比增长 16.75%。

宝丰能源 一季报

报告期内，公司实现营业收入 49.79亿元，同比增长 37.94%，

归属于上市公司股东的净利润 17.28亿元，同比增长

110.25%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 17.99亿元，

同比增长 121.69%

大庆华科 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 17.63亿元，同比减少 18.22%，

归属于上市公司股东的净利润 0.12亿元，同比减少 72.88%，

归属于上市公司股东的扣非净利润为 306.8万元，同比减少

92.28%。

桐昆股份 定增预案

公司拟发行股份数量不超过 1.23亿股，不超过本次非公开发

行前公司总股本的 30%。拟募集资金不超过 19.7亿元，用

于“江苏省洋口港经济开发区热点联产扩建项目”和“年产

15万吨表面活性剂、20万吨纺织专用助剂项目”。

资料来源：Wind，川财证券研究所
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风险提示

OPEC 限产协议执行率过低

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。

美国页岩油气增产远超预期

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。

国际成品油需求大幅下滑

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。

油气改革方案未得到实质落实

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。
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