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业绩高速增长，造价云转型覆盖全国区域 
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强烈推荐（维持） 
现价：67.09 元 

主要数据 

 
行业 计算机 

公司网址 www.glodon.com 

大股东/持股 刁志中/16.01% 

实际控制人 刁志中 

总股本(百万股) 1,187 

流通 A 股(百万股) 991 

流通 B/H 股(百万股) 0 

总市值（亿元） 796.37 

流通 A 股市值(亿元) 664.77 

每股净资产(元) 5.56 

资产负债率(%) 29.9 
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投资要点 

事项： 

公司公告2021年一季报，2021年一季度实现营业总收入8.49亿元，同比增长

49.89%，实现归母净利润7665.63万元，同比增长44.71%，EPS为0.065元。 

平安观点： 

 公司业绩高速增长：根据公司公告，公司 2021 年一季度实现营业总收入

8.49 亿元，同比增长 49.89%，实现归母净利润 7665.63 万元，同比增长

44.71%。公司一季度业绩表现良好，表观营收和归母净利润均实现高速

增长。在盈利能力方面，公司 2021 年一季度毛利率为 89.81%，同比下

降 4.29 个百分点。公司 2021 年一季度期间费用率为 78.16%，同比下降

8.54 个百分点，主要是因为管理费用率和财务费用率下降幅度较大。2021

年一季度，公司持续加强研发投入，研发费用为 2.55 亿元，同比增长

57.23%，研发费用的营收占比超过 30%。 

 公司造价云转型推广到全国区域，新签云合同大幅增长：2021 年一季度，

公司数字造价业务最后四个地区进入云转型，公司造价云转型推广到全国

区域，公司新签云合同同比大幅增长。公司 2021 年一季度新签云合同 3.3

亿元，同比大幅增长 107.55%。其中，云计价、云算量、工程信息分别新

签云合同 1.14 亿元、1.07 亿元、1.09 亿元，同比分别增长 128%、114%、

84.75%。公司数字造价业务云转型推进顺利。 

 公司定增项目持续推进，行业竞争力将得到进一步加强：2020 年 3 月，

公司发布 2019 年度非公开发行 A 股股票预案（修订稿）。本次非公开发

行募集资金总额为不超过 27 亿元，扣除发行费用后拟用于“造价大数据

及 AI 应用项目”、“数字项目集成管理平台项目”、“BIMDeco 装饰一体化

平台项目”、“BIM三维图形平台项目”、“广联达数字建筑产品研发及产业

化基地”、“偿还公司债券”等 6 个项目。2020 年 6 月，公司完成本次非

公开发行。截至 
   

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 3541 4005 4999 6016 7207 

YoY(%) 21.9 13.1 24.8 20.3 19.8 

净利润(百万元) 235 330 707 960 1272 

YoY(%) -46.5  40.5 114.0 35.7 32.5 

毛利率(%) 89.5 88.7 88.0 87.6 87.1 

净利率(%) 6.6 8.3 14.1 16.0 17.7 

ROE(%) 7.6 5.8 11.4 13.9 16.1 

EPS(摊薄 /元) 0.20 0.28 0.60 0.81 1.07 

P/E(倍) 338.8 241.0 112.6 83.0 62.6 

P/B(倍) 24.4 12.4 11.6 10.6 9.4  
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2021 年一季度末，这 6 个定增项目分别完成 18.22%、36.36%、7.38%、52.29%、21.49%、100%。

我们认为，随着定增项目的落地，公司在建筑项目全生命周期的布局将更加完善，公司在建筑行业

信息化领域的龙头地位将得到进一步加强。 

 盈利预测与投资建议：我们维持对公司 2021-2023 年的盈利预测，EPS 分别为 0.60 元、0.81 元、

1.07 元，对应 4 月 26 日收盘价的 PE 分别约为 112.6、83.0、62.6 倍。公司造价业务云转型持续推

进，造价业务云转型成效显著，施工业务未来发展潜力巨大。公司通过定增布局未来，把握建筑信

息化未来发展方向，通过收购鸿业科技进一步完善数字建筑产业链布局，公司行业龙头地位将得到

进一步加强。我们坚定看好公司的未来发展，维持“强烈推荐”评级。 

 风险提示：（1）房地产、基建新开工面积增速大幅下滑：公司的下游是建筑业，虽然公司在推进造

价业务云转型，但当前还处于转型期，公司造价业务收入受房地产、基建新开工面积增速的影响仍

然较大。如果房地产、基建新开工面积增速大幅下滑，公司业绩将存在较大波动的风险。（2）造价

云服务用户的转化率和续费率不达预期：根据当前造价业务云转型的试点结果，试点地区造价业务

用户转化率和续费率都表现良好，但未来随着云转型的持续深入推进，如果公司未来不能持续保持

用户对产品的满意度，则造价云服务用户的转化率和续费率存在不达预期的风险。（3）施工业务发

展不达预期：公司的 BIM产品在市场处于领先地位，但如果公司未来不能持续保持 BIM产品和技术

的领先性，公司施工业务将存在发展不达预期的风险。 
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资产负债表                                       单位：百万元 
 
会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 5420 6046 7110 8204 

现金  4797 5029 6170 6813 

应收票据及应收账款 429 807 680 1101 

其他应收款 77 80 109 117 

预付账款 46 50 66 72 

存货  26 37 42 56 

其他流动资产 44 44 44 44 

非流动资产 4127 4352 4565 4794 

长期投资 255 276 297 317 

固定资产 810 1011 1196 1403 

无形资产 677 699 711 712 

其他非流动资产 2384 2365 2362 2361 

资产总计 9547 10397 11675 12997 

流动负债 2858 3133 3599 3750 

短期借款 3 3 3 3 

应付票据及应付账款 95 161 158 238 

其他流动负债 2760 2969 3438 3509 

非流动负债 131 131 131 131 

长期借款 0 0 0 0 

其他非流动负债 131 131 131 131 

负债合计 2989 3264 3730 3881 

少数股东权益 156 265 413 609 

股本  1186 1187 1187 1187 

资本公积 3135 3189 3189 3189 

留存收益 1957 2041 2155 2306 

归属母公司股东权益 6402 6869 7532 8507 

负债和股东权益 9547 10397 11675 12997  
 
 
 
 
 

现金流量表                                    单位：百万元 
 

会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

经营活动现金流 1876 756 1706 1222 

净利润 381 816 1108 1468 

折旧摊销 134 142 158 185 

财务费用 -17  -72  -93  -122  

投资损失 -10  -10  -10  -10  

营运资金变动 1276 -120  542 -298  

其他经营现金流 112 -0  -0  -0  

投资活动现金流 -697  -355  -361  -404  

资本支出 439 203 192 209 

长期投资 -31  -21  -21  -21  

其他投资现金流 -289  -172  -189  -216  

筹资活动现金流 1357 -168  -204  -174  

短期借款 -1086  0 0 0 

长期借款 -0  -0  -0  -0  

普通股增加 57 1 0 0 

资本公积增加 2626 55 0 0 

其他筹资现金流 -240  -224  -204  -174  

现金净增加额 2522 232 1141 644  
 

利润表                                           单位：百万元 
 
会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 4005 4999 6016 7207 

营业成本 454 600 747 929 

营业税金及附加 38 47 57 68 

营业费用 1256 1375 1594 1838 

管理费用 879 975 1125 1261 

研发费用 1083 1300 1504 1766 

财务费用 -17  -72  -93  -122  

资产减值损失 -21  25 30 36 

其他收益 113 122 134 142 

公允价值变动收益 0 0 0 0 

投资净收益 10 10 10 10 

资产处置收益 0 0 0 0 

营业利润 414 882 1196 1584 

营业外收入 2 2 2 2 

营业外支出 6 6 6 6 

利润总额 410 878 1192 1580 

所得税 29 62 84 112 

净利润 381 816 1108 1468 

少数股东损益 51 109 148 196 

归属母公司净利润 330 707 960 1272 

EBITDA 401 873 1183 1570 

EPS（元）  0.28 0.60 0.81 1.07  
 

主要财务比率  
 

会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

成长能力 - - - - 

营业收入(%) 13.1 24.8 20.3 19.8 

营业利润(%) 42.6 113.0 35.6 32.4 

归属于母公司净利润(%) 40.5 114.0 35.7 32.5 

获利能力 - - - - 

毛利率(%) 88.7 88.0 87.6 87.1 

净利率(%) 8.3 14.1 16.0 17.7 

ROE(%) 5.8 11.4 13.9 16.1 

ROIC(%) 3.8 9.8 12.6 15.0 

偿债能力 - - - - 

资产负债率(%) 31.3 31.4 31.9 29.9 

净负债比率(%) -72.4  -69.8  -77.0  -74.2  

流动比率 1.9 1.9 2.0 2.2 

速动比率 1.9 1.9 1.9 2.1 

营运能力 - - - - 

总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.6 

应收账款周转率 8.1 8.1 8.1 8.1 

应付账款周转率 4.7 4.7 4.7 4.7 

每股指标（元） - - - - 

每股收益(最新摊薄) 0.28 0.60 0.81 1.07 

每股经营现金流(最新摊薄) 1.51 0.64 1.44 1.03 

每股净资产(最新摊薄) 5.39 5.79 6.35 7.17 

估值比率 - - - - 

P/E 241.0 112.6 83.0 62.6 

P/B 12.4 11.6 10.6 9.4 

EV/EBITDA 187.3 85.8 62.5 46.8  
 



 

 

平安证券研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 
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行业投资评级:  
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