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市场表现 
过去一周行情回顾：过去一周（04.19-04.25），沪深 300 上涨

3.41%，电子行业上涨 4.18%，跑赢沪深 300 指数 0.77 个百分

点；其中，半导体板块上涨 3.46%，电子制造板块上涨 7.58%，

其他电子板块上涨 2.94%，光学光电子板块上涨 2.44%，元件

板块上涨 0.54%。 

本周观点：4 月 21 日，苹果召开了春季发布会，主要发布了

iMac、iPad Pro、Airtag，其中 12.9 英寸的 iPad Pro 首次使用了

Mini LED 屏幕，与市场此前预期相同，标志着 Mini LED 技术

已经成熟，进入商用元年。Mini LED 又名“次毫米发光二极

管”，是指晶粒尺寸约在 50-200μ m 的 LED，其晶粒尺寸和点

间距介于传统小间距 LED 和 Micro LED 之间。Mini LED 相比

于其它显示产品，拥有显示效果好、显示寿命长、更省电、价

格便宜的优点，据 LED inside 预测，全球 MiniLED 市场规模

将从 2018 年的 7800 万美元增长至 2024 年的 11.75 亿美元，

CAGR 将达到 57.15%。看好 LED 产业链龙头：三安光电、华

灿光电、国星光电。 

被动元件公司的定期报告验证了行业的高景气度，上周三环集

团公布了 2020 年报，2020 年营收增长 46.49%，净利润增长

65.23%，扣非净利润增长 56.83%。我们继续看好被动元件，

我们认为，2021 年 5G 手机需求量超过市场预期，全球居家办

公需求延续导致 PC 需求维持高景气，加之车市复苏、电动车

市场高速增长，据中汽协数据，2021 年 1-3 月，汽车产销累计

分别完成 635.2 万辆和 648.4 万辆，与 2019 年数据相比，增长

0.3%和 1.8%，根据 EVsales 的数据，全球新能源乘用车 2 月销

量达 27 万辆，同比上涨 132.2%，相比 2019 年 2 月增长了

142.15%，为历史上全球新能源乘用车 2 月单月销量的最高水

平。全球陶瓷电容（MLCC）大厂日商太阳诱电在几乎全面停

接消费电子应用新订单之后，近期通知客户旗下全系列产品新

订单交期将再拉长，即便交期拉长，也不保证能供货，说明当

前被动元件供应更加紧张。2021 年被动元件需求将保持高景

气，行业将迎来量价齐升，看好被动元件龙头顺络电子、三环

集团、风华高科。 

投资建议：过去一周（04.19-04.25），电子行业上涨 4.18%。对

于电子行业的投资机会，我们看好面板、被动元件、半导体、

汽车电子、苹果产业链等板块的公司。在面板领域，疫情推升

需求，供需紧平衡状态下价格持续上升，行业竞争格局改善，

建议关注行业龙头标的：京东方 A、TCL 科技等；2021 年多

家终端厂商推出 Mini LED 产品，Mini LED 放量在即，看好

LED 产业链龙头：三安光电、华灿光电、聚飞光电、国星光电；

 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 1.39 0.94 0.03 

深证成指 4.60 4.16 -0.82 

创业板指 7.58 8.55 0.95 

沪深 300 3.41 1.73 -1.46 

电子(申万) 4.18 7.08 -1.22 

半导体 3.46 10.36 -0.13 

元件 0.54 1.56 -5.80 

光学光电子 2.44 5.95 7.94 

电子制造 7.58 8.49 -4.33 

其他电子 2.94 2.22 -8.88 

  指数表现（最近一年） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 在被动元件领域，受益于 5G 换机潮来临，5G 基建高峰期来临，

电动车市场快速增长，车联网快速普及带动被动元件需求，建

议关注行业龙头标的：风华高科、顺络电子、三环集团等；在

半导体领域，受益于政策支持和国产替代进程加速，龙头公司

发展加快，由于晶圆厂产能不足，芯片产品持续涨价，且根据

IC Insights 的数据，半导体市场将实现 12%的增长，建议关注

兆易创新、长电科技、晶瑞股份等龙头企业。在汽车电子领域，

根据中汽协和 EV Volumz 的预测，2021 年全球和中国市场新

能源车销量增速约为 40%，根据 HIS Markit 的数据，2021-2025

年，车联网市场将快速发展，建议关注汽车电子相关标的：德

赛西威、均胜电子等。我们看好苹果产业链具有整合零部件、

模组与组装业务能力的厂商，建议关注立讯精密、歌尔股份、

蓝思科技。 

风险提示：MiniLED 商用进展不及预期；被动元件需求不及预

期。 
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1． 本周观点及投资建议 

4 月 21日，苹果召开了春季发布会，主要发布了 iMac、iPad Pro、Airtag，其中

12.9英寸的 iPad Pro首次使用了 MiniLED屏幕，与市场此前预期相同，标志着 MiniLED

技术已经成熟，进入商用元年。MiniLED又名“次毫米发光二极管”，是指晶粒尺寸约

在 50-200μ m的 LED，其晶粒尺寸和点间距介于传统小间距 LED和 MicroLED之间。

MiniLED 相比于其它显示产品，拥有显示效果好、显示寿命长、更省电、价格便宜的优

点，据 LEDinside预测，全球 MiniLED市场规模将从 2018年的 7800万美元增长至 2024

年的 11.75亿美元，CAGR将达到 57.15%。看好 LED产业链龙头：三安光电、华灿光电、

国星光电。 

被动元件公司的定期报告验证了行业的高景气度，上周三环集团公布了 2020年报，

2020年营收增长 46.49%，净利润增长 65.23%，扣非净利润增长 56.83%。我们继续看

好被动元件，我们认为，2021年 5G手机需求量超过市场预期，全球居家办公需求延续

导致 PC需求维持高景气，加之车市复苏、电动车市场高速增长，据中汽协数据，2021

年 1-3月，汽车产销累计分别完成 635.2万辆和 648.4万辆，与 2019年数据相比，增

长 0.3%和 1.8%，根据 EVsales的数据，全球新能源乘用车 2月销量达 27万辆，同比

上涨 132.2%，相比 2019年 2月增长了 142.15%，为历史上全球新能源乘用车 2月单月

销量的最高水平。全球陶瓷电容（MLCC）大厂日商太阳诱电在几乎全面停接消费电子

应用新订单之后，近期通知客户旗下全系列产品新订单交期将再拉长，即便交期拉长，

也不保证能供货，说明当前被动元件供应更加紧张。2021年被动元件需求将保持高景

气，行业将迎来量价齐升，看好被动元件龙头顺络电子、三环集团、风华高科。 

投资建议：过去一周（04.19-04.25），电子行业上涨 4.18%。对于电子行业的投资

机会，我们看好面板、被动元件、半导体、汽车电子、苹果产业链等板块的公司。在

面板领域，疫情推升需求，供需紧平衡状态下价格持续上升，行业竞争格局改善，建

议关注行业龙头标的：京东方 A、TCL科技等；2021年多家终端厂商推出 Mini LED产

品，Mini LED放量在即，看好 LED产业链龙头：三安光电、华灿光电、聚飞光电、国

星光电；在被动元件领域，受益于 5G换机潮来临，5G基建高峰期来临，电动车市场快

速增长，车联网快速普及带动被动元件需求，建议关注行业龙头标的：风华高科、顺

络电子、三环集团等；在半导体领域，受益于政策支持和国产替代进程加速，龙头公

司发展加快，由于晶圆厂产能不足，芯片产品持续涨价，且根据 IC Insights的数据，

半导体市场将实现 12%的增长，建议关注兆易创新、长电科技、晶瑞股份等龙头企业。

在汽车电子领域，根据中汽协和 EV Volumz的预测，2021年全球和中国市场新能源车

销量增速约为 40%，根据 HIS Markit的数据，2021-2025年，车联网市场将快速发展，

建议关注汽车电子相关标的：德赛西威、均胜电子等。我们看好苹果产业链具有整合

零部件、模组与组装业务能力的厂商，建议关注立讯精密、歌尔股份、蓝思科技。 

2． 市场行情回顾 

过去一周（04.19-04.25）大盘震荡上行。主要股指普遍上行，上证综指、深证成指、

创业板指、沪深 300分别上涨 1.39%、4.60%、7.58%、3.41%。申万 28个一级行业指数
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大都实现上涨，其中电气设备、医药生物、食品饮料涨幅最大，分别上涨 6.71%、6.29%、

4.48%；商业贸易、纺织服装、房地产跌幅最大，分别下跌 3.05%、2.47%、1.94%。 

过去一周（04.19-04.25）申万电子板块有 137家公司上涨，133家公司下跌。其中

涨幅前五的公司有歌尔股份(+26.25%)、京泉华(+23.63%)、富满电子(+18.91%)、奥拓

电子(+17.88%)、扬杰科技(+14.99%)；跌幅前五的公司有格林精密(-18.66%)、福晶科

技(-15.10%)、日久光电(-12.09)、飞乐音响(-10.30%)、隆利科技（-9.90%）。 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

图表 1：过去一周 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：过去一周 SW 电子行业个股周涨跌幅前五（单位：%） 

周涨幅前五 周跌幅前五 

股票名称 周涨幅(%） 股票名称 周跌幅(%) 

歌尔股份 26.25 格林精密 -18.66 

京泉华 23.63 福晶科技 -15.10 

富满电子 18.91 日久光电 -12.09 

奥拓电子 17.88 飞乐音响 -10.30 

扬杰科技 14.99 隆利科技 -9.90 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 3：过去一周电子二级行业涨跌幅（单位：%） 图表 4：过去一周电子三级行业涨跌幅（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

过去一周（04.19-04.25）电子行业各板块全部实现上涨，电子系统组装、分立器件、

电子零部件制造板块涨幅较大，涨幅分别为 9.52%、6.12%、5.73%。被动元件、印制

电路板板块涨幅较小，分别上涨 0.29%、0.75%；在申万电子二级行业中，电子制造行

业涨幅最大，涨幅为 7.58%，元件行业涨幅较小，涨幅为 0.54%。 

截止 4月 23日，经过过去一周的上涨后，申万电子行业市盈率(TTM，整体法，剔

除负值)为 42.72倍。估值水平较上周小幅上涨，上周为 41.91倍，目前电子行业估值

整体处于历史偏低位置，但半导体板块处于历史中部位置。电子行业在申万 28个一级

行业中估值倍数排第五，低于休闲服务、国防军工、计算机和食品饮料。 
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图表 5：截止 4 月 23 日收盘时，申万 28 个一级行业估值（PE）表现（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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3． 行业及公司动态回顾 

3.1 半导体 

Gartner：2020年全球半导体收入增长 10.4% 

根据全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner的初步统计结果，全球半导体

收入在 2020年达到 4662亿美元，相比 2019年增长 10.4%。 

Gartner研究副总裁 Andrew Norwood表示：“在超大规模客户、个人电脑（PC）、

超移动设备和 5G手机终端市场需求的推动下，存储器、GPU和 5G芯片组引领半导体的

增长，而汽车和工业电子市场则因新冠疫情导致的支出减少或支出暂停而受到影响。

（摩尔芯闻） 

思科 CEO：全球计算机芯片短缺还将持续大约 6个月 

4 月 21日，又一 MCU大厂盛群半导体宣布停止接单。在盛群半导体发布的停止接

单通知中显示，交期在 2022年的订单，即日起暂停接单。 

图表 6：申万电子行业近十年估值（PE）表现（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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他表示，半导体供应商正在扩大产能，因为在未来 12 个月到 18个月之间，情况

将会好转。 

半导体制造商扩大产能极为关键，因为目前所有的高新科技都拉动了对于芯片的

需求，这些技术包括 5G、云计算、物联网和人工智能。（摩尔芯闻） 

MCU集体涨价、大厂暂停接单 可望加速国产替代？ 

4 月 21日，中国台湾地区的 MCU大厂盛群发布通知称即日起暂停 2022年订单，初

步预计 5月中旬前恢复接单。另外，盛群预警晶圆及包装厂通知近期将有另一波涨价，

涨价幅度为 15%-30%。 

当天另一家台湾地区 MCU大厂松翰也指出，由于晶圆厂交期拉长，就算是在第三

季投片，也多在明年第一季产出，为考量成本浮动、交期等不确定因素，因此只要是

2022年交期的订单，现在也已全数暂停接单。 

除了暂停接单外，台湾地区的义隆、凌阳、九齐、新唐等 MCU厂商此前就宣布了

涨价的消息。 

纵观中国大陆地区市场状况，随着供应链情况的日益紧张及原材料成本上涨压力

的日益加大，灵动微、敏矽微、瑞纳捷半导体等本土 MCU厂商相继发布了涨价函。（摩

尔芯闻） 

3.2 电子制造 

中国 3月手机产量数据出炉：1.4亿台！ 

工信部公布了 2021年第一季度中国电子信息制造业运行情况。仅在 3月,手机产

量就达到了 1．4亿台,同比增长 11．8%,其中 1．1亿部是智能手机。 

此外,全球疫情仍在泛滥。海关数据显示,第一季度中国出口手机 23547万台(包含

国产和代工),同比下降 29．3%;出口集成电路 737亿个,同比下降 42．7%,只有用于远

程办公的笔记本出口量大增。 

这种情况说明手机、集成电路的销量主要依赖本土市场。海外市场除了远程办公

用品,其他类电子产品的销量增加不高。如果消费者不考虑自身能力,出现过度消费或

超前消费,很有可能导致市场和自己经济条件失控,甚至产生经济纠纷。（OFweek） 
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3.3 元件 

被动元件再掀涨风！太阳诱电交期延长至 16周 

据台媒报道，供应链传出，全球前三大积层陶瓷电容（MLCC）厂日商太阳诱电继

几乎全面停接消费性电子应用新订单之后，近期通知客户旗下全系列产品新订单交期

将再拉长。据相关人士爆料称，目前太诱交期 16周是基本条件，但也无法保证一定能

供货。 

业界人士指出，去年底开始，车用市场强劲复苏，日、韩系被动元件大厂高容 MLCC

及大尺寸 MLCC订单爆满，供应严重紧缺。今年来，市场供不应求盛况延续，全球被动

元件龙头日商村田在车用、5G手机等应用需求强劲下，不仅涨价，部分型号产品交期

拉长至今年下半年。（搜狐） 

4． 重点公司公告速览 

图表 7：电子行业公司最新公告 

公告日期 证券代码 证券简称 公告名称 公告摘要 

2021/4/26 300657.SZ 弘信电子 
2020 年年报及 2021

年 1 季报 

弘信电子 2020 年营收 26.37 亿元，同比增长

7.20%，归母净利润 0.90 亿元，同比减少

49.83%，扣非归母净利润-0.34 亿元，同比减

少 132.18%。2021 年 1 季度营收 7.60 亿元，

同比增长 87.06%，归母净利润 0.23 亿元，同

比增长 172.87%，扣非归母净利润 0.13 亿元，

同比减少 130.36% 

2021/4/26 300433.SZ 蓝思科技 2020 年年报 

蓝思科技 2020 年营收 369.39 亿元，同比增

长 22.08%，归母净利润 48.96 亿元，同比增

长 98.32%，扣非归母净利润 44.86 亿元，同

比增长 122.97% 

2021/4/26 002384.SZ 东山精密 2021年第一季度报告 

2021 年 1 季度营收 75.08 亿元，同比增长

46.34%，归母净利润 2.45 亿元，同比增长

17.96%，扣非归母净利润 2.10 亿元，同比增

长 54.31% 

2021/4/24 603005.SH 晶方科技 2021年第一季度报告 

2021 年 1 季度营收 3.29 亿元，同比增长

72.49%，归母净利润 1.28 亿元，同比增长

105.40%，扣非净利润 1.07 亿元，同比增长

103.12% 

2021/4/24 300303.SZ 聚飞光电 
2020 年年报及 2021

一季报 

聚飞光电 2020 年营收 23.51 亿元，同比减少

6.21%，归母净利润 3.05 亿元，同比减少

1.14%，扣非归母净利润 2.50 亿元，同比减

少 6.40%。2021 年 1 季度营收 5.51 亿元，同

比增长 25.26%，归母净利润 0.56 亿元，同比
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增长 2.16%，扣非归母净利润 0.48 亿元，同

比增长 2.53% 

2021/4/24 002138.SZ 顺络电子 
2020 年年度报告及

2021 年一季报 

顺络电子 2020 年营收 34.77 亿元，同比增长

29.09%，归母净利润 5.88 亿元，同比增长

46.50%，扣非归母净利润 5.27 亿元，同比增

长 40.95%。2021 年 1 季度营收 10.56 亿元，

同比增长 75.17%，归母净利润 1.91 亿元，同

比增长 102.17%，扣非归母净利润 1.83 亿元，

同比增长 106.96% 

2021/4/23 603501.SH 韦尔股份 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营收 62.12 亿元，同比增长

62.76%，归母净利润 10.41 亿元，同比增长

133.84%，扣非净利润 9.44 亿元，同比增长

116.56% 

2021/4/23 300782.SZ 卓胜微 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营收 11.83 亿元，同比增长

162.37%，归母净利润 4.92 亿元，同比增长

224.34%，扣非净利润 5.07 亿元，同比增长

242.02% 

2021/4/23 300661.SZ 圣邦股份 2020 年年度报告 

圣邦股份 2020 年营收 11.97 亿元，同比增长

50.98%，归母净利润 2.89 亿元，同比增长

64.03%，扣非归母净利润 2.64 亿元，同比增

长 64.58%。 

2021/4/23 300373.SZ 扬杰科技 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营收 9.42 亿元，同比增长

93.37%，归母净利润 1.55 亿元，同比增长

179.70%，扣非净利润 1.53 亿元，同比增长

158.20% 

2021/4/23 002463.SZ 沪电股份 2020 年一季报 

2021 年 1 季度营业收入 17.47 亿元，同比增

长 10.44%，归母净利润 2.21 亿元，同比增长

3.20%，扣非归母净利润 2.00 亿元，同比增

长 0.21% 

2021/4/23 002236.SZ 大华股份 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营业收入 51.14 亿元，同比增

长 46.06%，归母净利润 3.48 亿元，同比增长

9.33%，扣非归母净利润 3.11 亿元，同比增

长 3.67% 

2021/4/22 300346.SZ 南大光电 
2020 年年报及 2021

一季报 

南大光电 2020 年营收 5.95 亿元，同比增长

85.13%，归母净利润 0.87 亿元，同比增长

58.18%，扣非归母净利润 0.02 亿元，同比减

少 94.25%。2021 年 1 季度营收 2.11 亿元，

同比增长 76.74%，归母净利润 0.43 亿元，同

比增长 22.15%，扣非归母净利润 0.32 亿元，

同比增长 245.33% 

2021/4/22 002402.SZ 和而泰 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营收 12.75 亿元，同比增长

73.16%，归母净利润 1.08 亿元，同比增长

74.59%，扣非归母净利润 1 亿元，同比增长

92.37% 



 

 规范、专业、创新                               请阅读最后一页重要免责声明 11 

证券研究报告·行业周报 

5． 风险提示 

MiniLED商用进展不及预期；被动元件需求不及预期。 

2021/4/22 002241.SZ 歌尔股份 
2021年一季报及半年

度业绩预告 

2021 年 1 季度营收 140.28 亿元，同比增长

116.68%，归母净利润 9.66 亿元，同比增长

228.41%，扣非归母净利润 6.01 亿元，同比

增长 100.85%。预计 2021 年上半年公司盈利

15.61-17.96 亿元，同比增长 100%-130% 

2021/4/22 002049.SZ 紫光国微 2020 年年度报告 

紫光国微 2020 年营收 32.70 亿元，同比减少

4.67%，归母净利润 8.06 亿元，同比增长

98.74%，扣非归母净利润 6.96 亿元，同比增

长 79.91%。 

2021/4/20 600183.SH 生益科技 
2021年一季度预增公

告 

预计 2021 年 1 季度归母净利润同比增长

59%-62%，扣非归母净利润同比增长

61%-64% 

2021/4/20 300936.SZ 中英科技 2020 年年度报告 

2020 年营业收入 2.10 亿元，同比增长

19.24%，归母净利润 0.58 亿元，同比增长

21.11%，扣非归母净润 0.51 亿元，同比增长

14.39% 

2021/4/20 300543.SZ 朗科智能 2020 年年度报告 

2020 年营业收入 16.63 亿元，同比增长

18.75%，归母净利润 1.48 亿元，同比增长

43.46%，扣非归母净润 1.42 亿元，同比增长

47.45% 

2021/4/20 002008.SZ 大族激光 2021 年一季报 

2021 年 1 季度营收 31.35 亿元，同比增长

107.54%，归母净利润 3.30 亿元，同比增长

207.91%，扣非归母净利润 3.03 亿元，同比

增长 381.64%。 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年 6月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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