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主要数据 2021 年 4 月 27 日 

收盘价(元) 30.21 

总市值（亿元） 2,602.03 

总股本(百万股) 8,613.14 

流通股本(百万股) 7,132.21 

ROE（TTM） 16.57% 

12 月最高价(元) 40.57 

12 月最低价(元) 14.04 

 

 
 

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

相关报告 

 

 

 

◼ 公司披露 2020 年报与 2021 年一季报。2020 年，公司营业总收入为 82.38

亿元，同比+94.69%；归母净利润 47.78 亿元，同比+160.91%。2021 年

一季度，公司营业总收入为 28.89 亿元，同比+71.12%；归母净利润 19.10

亿元，同比+118.67%。2020 年与 2021 年一季度营收均创历史新高。2021

年一季度营收结构：营业收入（金融电子商务服务业务收入）、利息净收

入（融资融券利息收入）、手续费及佣金净收入（证券经纪业务净收入）

收入占比分别为 48.48%、15.27%、36.25%，对应业务收入同比增速分别

+ 115.70%、+ 41.57%、+ 43.98%。 

◼ 公司管理层换届离职。其实先生辞去公司总经理职务，继续担任公司董

事长及董事会战略委员会主任等职务；史佳先生辞去公司董事职务后，

继续在公司任职；陆威先生辞去上述职务后，继续在公司任职；同时，

经公司董事会提名委员会提名，公司董事会同意聘任郑立坤先生为公司

总经理，聘任黄建海女士为公司副总经理、财务总监。公司回应这是一

直在推动的公司人才战略计划的一部分。无需过度解读高层换届情况，

高层的换届让管理团队更年轻化、更专业化。 

◼ 证券经纪业务收入大幅提升。2020 年，公司手续费及佣金净收入为 34.50

亿元，同比增长 77.86%。2021 年一季度，公司手续费及佣金净收入为

10.47 亿元，同比增长 43.98%，主要受益于日均成交额、互联网及移动

终端用户数量同比大幅增长。 

◼ 信用业务收入大幅增长。2020 年，公司实现利息净收入 15.36 亿元，同

比增长 88.75%。2021 年一季度，公司实现利息净收入 4.41 亿元，同比

增长 41.57%。截至 2021 年 3 月 31 日，公司融出资金为 328.82 亿元，

较 2020 年末增长 9.34%；公司融资余额占市场融资余额比例为 2.18%，

占比较 2020 年末+0.15pct，增速较 2020 年有所放缓。 

◼ 基金代销业务业绩翻倍。2020年，公司实现营业收入（金融电子商务服

务业务收入）32.52亿元，同比增长120.04%。2021年一季度，公司实现

营业收入（金融电子商务服务业务收入）14亿元，同比增长115.70%。截

至2020年12月31日，公司共上线142家公募基金管理人9,535只基金产品，

公司互联网金融电子商务平台共计实现基金认（申）购（含定投）

200,064,237笔，基金销售额为12,978.09亿元，同比增长96.96%；其中

非货币型基金共计实现认/申购（含定投）交易163,676,392笔，销售额

为6,990.72亿元。天天基金服务平台日均活跃访问用户数为236.05万，

同比增长90.95%，其中，交易日日均活跃访问用户数为295.81万，同比

增长93.28%，非交易日日均活跃访问用户数为117.99万，同比增长

公
司
点
评 

公
司
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                              东方财富（300059）2020 年报与 2021 年一季报点评 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

83.61%。 

金融数据服务与互联网广告服务：2020年，公司实现金融数据服务收入

1.87亿元，同比增长19.14%，占总收入比重2.28%，较2019年-1.45pct；

实现互联网广告服务等收入1.06亿元，同比增长21.52%，占总营收比重

1.29%，较2019年-0.78pct，两项业务占比均有所下降，主要为增速远低

于基金和证券业务的增长。 

◼ 投资建议：2021年一季度公司各项业绩维持高增长，后续盈利能力强劲；

公司高管更新换代，让整个管理团队更年轻化更专业化；公司作为互联

网金融公司，平台流量优势突出，边际成本较传统券商低，业绩增长弹

性较高。我们预计公司2021-2023年净利润分别为69.46元、85.25亿元、

99.63亿元，按2021年4月27日收盘价计算，EPS分别为0.81、0.99、1.16，

对应PE分别为37倍、30倍、26倍，维持公司“谨慎推荐”评级。 

◼ 风险提示。资本市场深化改革速度不及预期，两市成交额大幅萎缩，宏

观经济超预期下滑。 
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表 1：东方财富利润表预测（百万元） 

  2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业总收入 4,232   8,239   10,978   13,399   15,595  

  证券业务 2,754   4,982    6,142   7,390   8,412  

利息净收入 814   1,536   2,175   2,827   3,393  

手续费及佣金收入 1,940   3,450   3,968   4,563   5,019  

金融电子商务服务收入 1,236  2,962   4,483   5,603   6,724  

金融数据、广告业务收入 245  294   353   406   459  

营业总成本 2,379   3,037   3,629   4,283   4,937  

营业成本 391   567   811   973   1,148  

  税金及附加 41   67   83   101   118  

销售费用 364   523  622   786   914  

管理费用 1,289   1,468  1,608   1,817   1,999  

研发费用 305  378  472   566   707  

财务费用 -12  34  34   41   51  

其他业务收入 271 316   519   622   716  

营业利润 2,142   5,533   7,868   9,738   11,373  

加：营业外收入 0  0 0 0 0 

减：营业外支出 15   17   2   11   10  

利润总额 2,128   5,515   7,866   9,727   11,363  

减：所得税 296   737   920   1,202   1,400  

净利润 1,831   4,778   6,946   8,525   9,963  

持续经营净利润 1,831   4,778   6,946   8,525   9,963  

减：少数股东损益 0 0 0 0 0 

  归属于母公司所有者的净利润 1,831  4,778   6,946   8,525   9,963  

加：其他综合收益 13  -51   22   27   31  

综合收益总额 1,844  4,727   6,968   8,552   9,994  

减：归属于少数股东的综合收益总额 0 0 0 0 0 

归属于母公司普通股东综合收益总额 1,844  4,727   6,968   8,552   9,994  

基本每股收益(元) 0.27 0.55 0.81 0.99 1.16 

PE 57 55  37   30   26  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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