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[Table_Summary] 行业核心观点： 

⚫ 上周（2021.4.19-2021.4.23）申万机械设备行业指数涨幅为 1.76%，

同期沪深 300 指数涨幅为 3.41%，机械行业相对沪深 300 指数跑输

1.65pct。 

⚫ 工程机械：据工程机械杂志社草根调查和市场研究，CME预估 2021

年 4 月挖掘机（含出口）销量 50,000 台左右，同比增速 10.07%左

右。国内市场预估销量 45,000台，增速 3.76%左右；出口市场预估

销量 5,000台，增速 143.31%左右。增速降低主要是因为 20年 4月

基数较高，21年受就地过节政策影响，传统销售旺季提前至 2月、

3 月。按照预测值，2021年 1-4月挖机销量 176,941台，同比增加

55.14%，其中国内市场 158,565 台，同比增加 51.52%；出口市场

18,376台，同比增加 95.3%。 

⚫ 半导体设备：2021年 3月我国进口半导体制造设备 7,969台，进口

金额 29.46 亿美元。1-3 月进口半导体制造设备数量、金额分别同

比上升 1215.2%、46.1%。根据 SEMI报告，2020年全球半导体设备

销售额激增 19％，中国大陆首次成为全球最大的半导体设备市场，

销售额增长 39％，达到 187.2 亿美元。根据中国财政部、海关总署、

税务总局发布《关于支持集成电路产业和软件产业发展进口税收政

策的通知》，明确了支持集成电路产业和软件产业发展有关进口税

收政策，预计 2021年中国集成电路进口金额会得到快速增长。“十

四五”规划提出推动制造业优化升级，促进集成电路产业创新发展，

半导体设备有望受益于政策支持。 

⚫ 工业机器人：根据国家统计局数据，3月工业机器人产量为 33,075

套，同比增长 80.8%，产量创近五年新高。2021年 3月份中国制造

业 PMI为 51.9%，高于 2月 1.3pct，制造业景气回升。2021年政府

工作报告提出要扩大制造业设备更新和技术改造投资，发展工业互

联网，加大 5G网络和千兆光网建设力度。我们认为自动化改造将是

制造业设备投资的重点方向，工业机器人、数控机床等自动化产品

有望深度受益于政策的鼓励。建议关注掌握核心技术的关键零部

件、本体企业及具有规模优势的系统集成企业。 

⚫ 油服设备：根据国家统计局数据 2021 年 3 月我国天然原油产量

1,709万吨，同比增长 3.3%；天然气产量 185亿立方米，同比增长

12.1%。国家能源局 4 月 22 日发布《2021 年能源工作指导意见》，

落实碳达峰、碳中和目标，要求推动油气增储上产，加快页岩油气、

致密气、煤层气等非常规资源开发，防范化解炼油产能过剩，推动

产业转型升级。我们认为保障能源安全仍将是中长期主线，油服设

备是保障能源安全的关键，建议关注业绩确定性较高的油服设备龙

头企业。 

⚫ 风险因素：固定资产投资不及预期风险，经济、政策、国际环境变化风

险，相关个股业绩不达预期风险等。    
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1    行情回顾 

1.1  机械设备板块周涨跌情况 

上周（2021.4.19-2021.4.23）申万机械设备行业指数涨幅为1.76%，同期沪深300指

数涨幅为3.41%，机械行业相对沪深300指数跑输1.65pct。申万28个一级行业有19个

上涨，机械设备行业涨幅排名第14位，总体表现位于中游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大/跌幅较小的有农用机械、制冷空调设备、其它

专业机械、机械基础件等；跌幅较大/涨幅较小的子行业有印刷包装机械、重型机

械、铁路设备、环保设备等。 

图表2：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

个股方面，本周机械设备行业涨幅靠前的个股有银宝山新、东富龙、乐惠国际、

新元科技、海天精工等；个股跌幅前五为：普丽盛、蓝科高新、安车检测、海鸥

股份、山科智能。 
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图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

002786.SZ 银宝山新 50.15% 300442.SZ 普丽盛 -23.16% 

300171.SZ 东富龙 29.50% 601798.SH 蓝科高新 -18.73% 

603076.SH 乐惠国际 26.63% 300572.SZ 安车检测 -10.76% 

300472.SZ 新元科技 25.08% 603269.SH 海鸥股份 -9.32% 

601882.SH 海天精工 21.81% 300897.SZ 山科智能 -8.84% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

1.2  机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年4月16日申万机械设备板块整体PE
TTM
为29.21倍。机械设备行业的

估值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

在子行业中，磨具磨料、农用机械及其它专用机械PE
TTM
较高，估值水平处于较高分

位；工程机械、铁路设备及环保设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

磨具磨料(申万) 86.90 制冷空调设备(申万) 44.87 

农用机械(申万) 80.57 机械基础件(申万) 31.79 

其它专用机械(申万) 59.77 仪器仪表Ⅲ(申万) 32.54 

纺织服装设备(申万) 55.09 金属制品Ⅲ(申万) 22.77 

印刷包装机械(申万) 52.37 冶金矿采化工设备(申万) 31.35 

重型机械(申万) 51.01 楼宇设备(申万) 21.95 

其它通用机械(申万) 50.32 环保设备(申万) 19.48 

机床工具(申万) 48.71 铁路设备(申万) 17.56 

内燃机(申万) 45.47 工程机械(申万) 17.65 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2    行业跟踪 
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2.1  工程机械 

2.1.1行业数据 

据工程机械杂志社草根调查和市场研究，CME预估2021年4月挖掘机（含出口）销量

50,000台左右，同比增速10.07%左右。国内市场预估销量45,000台，增速3.76%左

右；出口市场预估销量5,000台，增速143.31%左右。增速降低主要是因为20年4月基

数较高，21年受就地过节政策影响，传统销售旺季提前至2月、3月。按照预测值，

2021年1-4月挖机销量176,941台，同比增加55.14%，其中国内市场158,565台，同比

增加51.52%；出口市场18,376台，同比增加95.3%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，万联证券研究所 

 

2021年3月小松挖掘机开机小时数为122.2个，同比上升7.7%。 

图表7：小松挖掘机开机小时数 

 

 

资料来源：小松官网，万联证券研究所 
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图表8：庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 

 

 

资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

图表9：庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

2.1.2行业新闻 

【工程机械杂志社】CME预测：4月挖掘机国内销量4.5万台，增速3.76%左右 

据工程机械杂志社草根调查和市场研究，CME预估2021年4月挖掘机（含出口）销量

50,000台左右，同比增速10.07%左右。国内市场预估销量45,000台，增速3.76%左

右；出口市场预估销量5,000台，增速143.31%左右。增速降低主要是因为2020年4月

基数较高，2020年3月和4月是双高峰，受疫情影响，2020年3月复工复产进度较低，

产能不足，部分购机需求后移。2021年受就地过节政策影响，2021年传统春节销售

旺季前移，2、3月市场销量超预期。 

按照预测值，2021年1-4月挖掘机销量176941台，同比增速55.14%，其中国内市场

158565台，同比增速51.52%；出口市场18376台，同比增速95.3%。2021年中国挖掘

机械市场仍处于高增速。 

【工程机械杂志社】徐工高端除冰雪装备产业基地在辽宁阜新高新区正式奠基 

4月20日，徐工高端除冰雪装备产业基地在辽宁阜新高新区正式奠基。项目总投资12
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亿元，占地面积近200亩，将建成智能化生产线6条，主要工序智能化覆盖率85%以

上，主要从事除冰雪装备，辅以工艺相关及区域需求的环卫装备的研发、制造和销

售，达产后可形成年产5000台套产品的生产能力。 

【中国工程机械工业协会】人民日报：一季度规模以上工业增加值同比增24.5% 工

业经济呈现“三稳”态势 

4月20日，工业和信息化部新闻发言人、运行监测协调局局长黄利斌在国新办新闻发

布会上表示：“在精准防控疫情和政策利好等多重因素作用下，一季度规模以上工

业增加值同比增长24.5%，总体上保持了去年四季度的较快增长态势，工业经济呈现

出稳定恢复、稳中加固、稳中向好的‘三稳’态势。” 

一季度，41个大类工业行业中有40个实现同比增长。装备制造业增加值同比增长

39.9%，两年平均增速达9.7%。高技术制造业增加值同比增长31.2%，两年平均增速

达12.3%。 

 

2.2  油服设备 

2.2.1行业数据 

2021年3月我国天然原油产量1,709万吨，同比增长3.3%；天然气产量185亿立方米，

同比增长12.1%。在保障能源安全的大政方针下我国原油和天然气产量持续提升，三

桶油坚持“七年行动计划”不动摇，大力推进增储上产。 

 

图表10：天然原油产量及同比增速 图表11：天然气产量及同比增速 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2.2.2行业新闻 

【ECF国际页岩气论坛】2021年能源工作指导意见：加快页岩油气、致密气、煤层

气等非常规资源开发 

为深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，持续推动能源高质量发展，国家能源局4

月22日发布《2021年能源工作指导意见》，指出当前国内外形势错综复杂，能源安全

风险不容忽视，落实碳达峰、碳中和目标，实现绿色低碳转型发展任务艰巨。 

2021年主要目标包括：1)能源结构。煤炭消费比重下降到56%以下。新增电能替代电

量2000亿千瓦时左右，电能占终端能源消费比重力争达到28%左右。2）供应保障。

全国能源生产总量达到42亿吨标准煤左右，石油产量1.96亿吨左右，天然气产量

2025亿立方米左右，非化石能源发电装机力争达到11亿千瓦左右。3）质量效率。单

位国内生产总值能耗降低3%左右。能源资源配置更加合理、利用效率大幅提高，风

电、光伏发电等可再生能源利用率保持较高水平，跨区输电通道平均利用小时数提
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升至4100小时左右。4）科技创新。5）体制改革。 

油气方面，推动油气增储上产，确保勘探开发投资力度不减，强化重点盆地和海域

油气基础地质调查和勘探，推动东部老油田稳产，加大新区产能建设力度。加快页

岩油气、致密气、煤层气等非常规资源开发。防范化解炼油产能过剩，推动产业转

型升级。 

【ECF国际页岩气论坛】长城钻探重点风险探井马探1井顺利完井，创最深最高最难

等多项纪录 

4月18日，由长城钻探施工的集团公司重点风险探井马探1井顺利完井。该井完井井

深5877米，井底温度超过200摄氏度。在控压作业密度高达1.92~1.95g/cm3的情况

下，刷新了辽河油田井深最深、井温最高、尾管环空间隙最小等多项施工纪录。 

 

2.3  半导体设备 

2.3.1行业数据 

2021年3月我国进口半导体制造设备7,969台，进口金额29.46亿美元。1-3月进口半导

体制造设备数量、金额分别同比上升1215.2%、46.1%。 

图表12：半导体制造设备进口数量及累计同比 图表13：半导体制造设备进口金额及累计同比 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2.3.2行业新闻 

【SEMI】清华大学成立集成电路学院 

4月22日，清华大学110周年校庆来临之际，清华大学集成电路学院揭牌成立。清华

大学集成电路学院瞄准国家重大产业需求，聚焦集成电路学科前沿，将布局纳电子

科学、集成电路设计方法学与EDA、集成电路设计与应用、集成电路器件与制造工

艺、MEMS与微系统、封装与系统集成、集成电路专用装备、集成电路专用材料等研

究方向，瞄准集成电路“卡脖子”难题，开展高水平的科学研究和高层次人才培

养。 

【SEMI】瑞萨火灾芯片工厂预计于5月底全面恢复生产 

瑞萨首席执行官Hidetoshi Shibata（柴田英利）于周一（4月19日）的一场媒体会

上介绍了芯片工厂的最新进展，表示其遭受火灾侵袭的芯片工厂预计将于5月底全面

恢复生产。 

瑞萨占据了全球汽车微控制器芯片市场近三分之一的份额，瑞萨工厂起火势必加剧

车用芯片的缺货问题，对汽车零部件的供给带来一定影响，尤其是日系车。瑞萨在

今年3月份警告称，他们将进入大约1个月的真空期，届时该公司的芯片工厂将无法

持续出货。 
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【SEMI】苏州晶湛半导体发布新型多沟道异质结构外延片产品 

苏州晶湛半导体有限公司发布了新型多沟道AlGaN/GaN异质结构外延片产品，在保持

高电子迁移率的同时，将载流子浓度提高了4倍以上。基于苏州晶湛提供的该新型外

延材料，瑞士洛桑联邦理工学院（EPFL)在多沟道高电子迁移率晶体管技术上实现了

突破，同时实现了>1200V的高击穿电压以及低导通电阻，极大地提高了功率转化效

率。成果发表于3月25日《自然-电子学》杂志。 

 

2.4  工业机器人 

2.4.1行业数据 

根据国家统计局数据，3月工业机器人产量为33,075套，同比增长80.8%，创近五年产

量新高。2019年10月我国工业机器人产量恢复正增长，2020年初在疫情期间工业机器

人产量有所回落，疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明显。 

 

图表14：工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

根据日本内阁府数据，2月日本工业机器人定单为675.5亿日元，同比增长71.5%。 

图表15：日本工业机器人定单情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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3    重点公司资讯 

北方华创：拟定增募资85亿元用于项目建设及补充流动资金（公司公告） 

4月21日，北方华创发布公告，拟非公开发行A股股票，向35名特定对象募集不超过 85 

亿元资金，用于“半导体装备产业化基地扩产项目（四期）”、“高端半导体装备研

发项目”和“高精密电子元器件产业化基地扩产项目（三期）”的建设并补充流动资

金。 

拓斯达：2020年年度报告（公司公告） 

4月22日，拓斯达发布2020年度报告，报告期内实现营业收入27.56亿元，比去年同期

增长65.95%；归属于上市公司股东的净利润5.20亿元，同比增长178.56%；截至2020

年12月31日，公司总资产402,948.13万元，比上年度增长51.04%；归属于母公司股东

权益合计215,133.98万元，比上年末增长28.63%；拟向全体股东每10股派发现金红利

3.52元（含税），送红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增6股。 

拓斯达：2021年第一季度报告（公司公告） 

4月22日，拓斯达发布2021年第一季度报告，报告期内公司实现营业收入7.91亿元，

比去年同期增长43.95%；归属于上市公司股东的净利润0.92亿元，同比下降

40.12%。  

康斯特:2021年第一季度报告（公司公告） 

4月22日，康斯特发布2021年第一季度报告，报告期内实现营业收入6116.50万元，

同比增长45.48%；归属上市公司股东的净利润1157.6万元，同比增长45.20%。 

三花智控：2021年第一季度报告（公司公告） 

4月23日，三花智控发布2021年第一季度报告，报告期内实现营业收入34.10亿元，

同比增长37.22%；归属上市公司股东的净利润3.60亿元，同比增长70.36%。 

晶盛机电：2020年年度报告（公司公告） 

4月24日，2020年公司实现营业收入38.11亿元，同比增长22.54%；归属于上市公司股

东的净利润8.58亿元，同比增长34.64%，拟向全体股东每10股派发现金红利1.35元（含

税）。 

 

4    投资建议 

工程机械：在货币政策宽松、“两新一重”持续推进、环保管控加码等背景下，工程

机械行业景气度持续。建议关注低估值工程机械龙头的估值修复行情。 

油服设备：能源安全政策不断加码，三桶油持续重视稳油增气与非常规油气勘探开

发。建议关注估值位于底部，业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

工业机器人：建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系

统集成企业。 

半导体设备：在政策扶持、半导体制造封测企业积极扩产、晶圆厂采购国产设备意

愿提升的背景下，国内半导体设备市场空间广阔，建议关注拥有技术优势的设备企

业。 

5    风险提示 

国际油价回升不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，经济、政策、国际环境变

化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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