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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

创世纪(300083)公司点评报告 2021 年 04 月 27 日 

[Table_Title] 高质量蜕变前行，通用机床放量可期 

——创世纪（300083）2020 年年报及 2021 年一季报点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

4 月 26 日，公司发布 2020 年年报及 2021 年一季报。2020 年，公司实现

营收 34.75 亿元，归母净利润-6.95 亿元；一季度营收 11.41 亿元，同比增

长（调整后）125.34%，归母净利润 1.34 亿元，同比增长（调整后）654.47%。 

点评： 

 20 年 3C 机床出货量占据主要位置，21Q1 通用机床表现优异 

2020 年，公司数控机床销量 15657 台，同比+39.47%；出货量（含部分租

赁交付）20364 台，其中，以钻攻机为主的 3C 系列机床出货量 15278 台，

以立加 V 系列为主的通用机床 5086 台，3C 系列占据主要位置，通用机床

提升空间较大。2021 年一季度，数控机床产品出货量 5531 台，其中 3C

系列 2929 台，占 2020 年全年的 19.17%；通用机床 2602 台，占 2020 年

全年的 51.16%，公司在通用领域的快速布局成效显著，出货量比较亮眼。 

 经营现金流显著提升，期间费用持续优化 

2020 年，主业所在子公司创世纪机械毛利率 29.69%，净利率 16.46%，盈

利能力与 2019 年持平；经营现金流净额 6.74 亿元，同比+165.43%，主要

系数控机床销售规模大幅提升，收款良好，现金流得到较大优化；截至 2020

年底，结构件相关的剩余资产 2.65 亿元，占总资产比例 3.49%，整体规模

不大且将持续减少，预计未来不存在显著减值压力。2021 年一季度，子公

司营收 11.12 亿元，同比+196.15%，归母净利润 1.8 亿元，同比增长

217.61%；公司不断强化弹性费用控制，期间费用率（不考虑股权激励费用

影响）13.44%，同比-5.21pcts；净利率 16.12%，同比+1.1pcts。 

 产能逐步释放，加速 3C 系列机床进口替代，拓展高端通用机床领域 

2020 年，公司的中高端数控机床产品与服务获得了诸多一线客户的高度认

可，比亚迪电子、富士康、领益智造、蓝思科技、欧菲光、长盈精密、中

国中车、上汽通用、中航工业等多个知名用户已成为公司产品的重要客户。

2021 年，公司将继续围绕大 3C 领域及关键核心用户进行渗透，提升进口

替代比重，同时继续提高立式加工中心市场份额，提升该领域的品牌知名

度和美誉度；在产能拓展方面，加快东莞沙田（一期）基地及宜宾基地建

设进度，按计划实现投产，缓解产能紧张局面。 

 投资建议与盈利预测 

我们预计，公司 2021 至 2023 年归母净利润 6.61/9.67/12.35 亿元，对应

P/E 分别为 28/19/15 倍，维持公司“买入”投资评级。 

 风险提示 

手机供应链厂商后续扩产不及预期；CNC 加工设备过剩；市场竞争加剧。 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 5439 3475 4252 5334 6481 

收入同比（%） -1 -36 22 25 22 

归母净利润(百万元) 13 -695 661 967 1235 

归母净利润同比(%) 100 -5627 195 46 28 

ROE（%） 0.5 -33.5 21.1 24.5 24.6 

每股收益（元） 0.01 -0.46 0.43 0.63 0.81 

市盈率(P/E) 1448.09 -26.20 27.53 18.83 14.74 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
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买入|维持 

 
[Table_TargetPrice]   

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 15.66 / 4.64 

A 股流通股（百万股）： 1308.09 

A 股总股本（百万股）： 1526.38 

流通市值（百万元）： 15605.49 

总市值（百万元）： 18209.72 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表 
 

 
 

单位: 百万元 
 

利润表  
  

单位: 百万元 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

流动资产 4206 4592 5765 7416 9640 

 

营业收入 5439 3475 4252 5334 6481 

  现金 688 706 1262 1886 3399 

 

营业成本 4800 2710 2856 3531 4264 

  应收账款 1331 1139 1403 1760 2074 

 

营业税金及附加 25 23 28 27 32 

  其他应收款 162 43 106 119 129 

 

营业费用 178 184 208 235 279 

  预付账款 60 125 157 194 213 

 

管理费用 346 340 306 363 421 

  存货 1338 1462 1608 1812 1942 

 

研发费用 122 163 195 208 219 

  其他流动资产 627 1118 1230 1645 1883 

 

财务费用 114 123 89 93 87 

非流动资产 3122 2985 2862 2788 2731 

 

资产减值损失 -59 -515 -50 0 0 

  长期投资 99 8 10 9 9 

 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

  固定资产 802 424 530 549 566 

 

投资净收益 42 13 15 22 25 

  无形资产 174 338 319 299 278 

 

营业利润 63 -632 814 1110 1425 

  其他非流动资产 2047 2214 2003 1932 1878 

 

营业外收入 2 10 8 67 78 

资产总计 7328 7577 8628 10204 12371 

 

营业外支出 15 13 10 5 5 

流动负债 3699 4772 4525 5069 5925 

 

利润总额 51 -634 812 1172 1498 

  短期借款 744 601 727 688 687 

 

所得税 43 61 134 182 232 

  应付账款 1365 1569 1657 2030 2452 

 

净利润 7 -696 678 991 1265 

  其他流动负债 1589 2602 2141 2351 2786 

 

少数股东损益 -5 -1 16 23 30 

非流动负债 860 735 959 1151 1352 

 

归属母公司净利润 13 -695 661 967 1235 

 长期借款 145 385 600 815 1029 

 

EBITDA 401 -265 1061 1390 1722 

 其他非流动负债 715 349 359 336 323 

 

EPS（元） 0.01 -0.49 0.43 0.63 0.81 

负债合计 4558 5507 5484 6220 7278 

 

      

 少数股东权益 -3 -2 14 38 68 

 

主要财务比率      

  股本 1431 1429 1526 1526 1526 

 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

  资本公积 3657 3661 3954 3954 3954 

 

成长能力      

  留存收益 -2336 -3031 -2370 -1555 -472 

 

营业收入(%) -1.2 -36.1 22.4 25.4 21.5 

归属母公司股东权益 2773 2072 3129 3946 5026 

 

营业利润(%) 102.3 -1098.4 228.8 36.5 28.3 

负债和股东权益 7328 7577 8628 10204 12371 

 

归属母公司净利润(%) 100.4 -5626.8 195.2 46.2 27.7 

  

 

    

获利能力      

现金流量表 

 

 

 

单位: 百万元 

 

毛利率(%) 11.7 22.0 32.8 33.8 34.2 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

 

净利率(%) 0.2 -20.0 15.6 18.1 19.1 

经营活动现金流 -325 183 448 824 1719 

 

ROE(%) 0.5 -33.5 21.1 24.5 24.6 

  净利润 7 -696 678 991 1265 

 

ROIC(%) 0.7 -17.3 21.2 26.4 35.6 

  折旧摊销 224 244 158 186 211 

 

偿债能力      

  财务费用 114 123 89 93 87 

 

资产负债率(%) 62.2 72.7 63.6 61.0 58.8 

  投资损失 -42 -13 -15 -22 -25 

 

净负债比率(%) 30.01 33.29 39.64 37.76 35.21 

营运资金变动 -733 -170 -417 -383 201 

 

流动比率 1.14 0.96 1.27 1.46 1.63 

 其他经营现金流 104 695 -45 -40 -20 

 

速动比率 0.77 0.66 0.92 1.11 1.30 

投资活动现金流 22 -292 -546 -129 -177 

 

营运能力      

  资本支出 145 337 110 120 160 

 

总资产周转率 0.69 0.47 0.52 0.57 0.57 

  长期投资 -0 -1 2 -1 0 

 

应收账款周转率 3 3 3 3 3 

 其他投资现金流 168 44 -434 -10 -17 

 

应付账款周转率 3.12 1.85 1.77 1.92 1.90 

筹资活动现金流 131 139 654 -72 -29 

 

每股指标（元）      

  短期借款 -328 -143 126 -39 -1 

 

每股收益(最新摊薄) 0.01 -0.46 0.43 0.63 0.81 

  长期借款 145 240 215 215 215 

 

每股经营现金流(最新摊薄) -0.21 0.12 0.29 0.54 1.13 

  普通股增加 -1 -2 98 0 0 

 

每股净资产(最新摊薄) 1.82 1.36 2.05 2.59 3.29 

  资本公积增加 -13 5 293 0 0 

 

估值比率      

 其他筹资现金流 328 39 -77 -247 -242 

 

P/E 1448.09 -26.20 27.53 18.83 14.74 

现金净增加额 -172 30 556 624 1514  P/B 6.57 8.79 5.82 4.61 3.62 

 

     

 

EV/EBITDA 48 -73 18 14 11 



    

      

 

 


