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受 9月 行业点评报告模板  

板块公募持仓占比持续提升，看好差异化品种

投资机会 

  

银行业 

核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 公募基金发布 2021Q1 重仓持股数据。由于主动型基金
1
持仓数

据更能反映市场风格变化，我们对公募基金重仓股数据中的投资类

型进行筛选，以主动型基金作为统一口径，计算并分析基金持仓数据

变化。 

 2021Q1 基金对银行板块持仓依旧处于低配状态，低配比例收窄 
2021Q1 银行板块的低配比例为 5.87%，较 2020Q4 收窄 1.18 个百分

点。其中，国有行、股份行、城商行和农商行低配比例分别为 4.54%、

1.13%、0.09%和 0.11%，较 2020Q4 分别变化-0.08、1.03、0.20 和

0.02 个百分点。 

 2021Q1 基金对银行板块持仓比例进一步上升，当前仓位仍处于考

察期中等水平 2021Q1 基金对银行持仓总市值为 1233.88 亿元，较

2020Q4 增加 73.44%，在中信一级行业中排名第 5，较 20204 上升 4

名；持仓占比为 5.68%，较 2020Q4 上升 2.35 个百分点;2011-2021Q1，

基金对银行整体持仓占比均值为 5.91%，中位数为 5.49%，当前持仓

占比处于 2011 年以来的中等水平。细分领域来看，国有行、股份行、

城商行和农商行持仓占比分别为 0.98%、3.44%、1.21%和 0.05%，较

2020Q4 分别提升 0.42、1.56、0.36 和 0.02 个百分点。除城商行外，

其余细分板块持仓占均低于历史均值。2011-2021Q1，国有行、股份

行、城商行和农商行的持仓占比均值分别为 1.17%、4.36%、0.50%和

0.08%，中位数分别为 1.07%、3.33%、0.54%和 0.08%。 

 现有重仓股中，基金持仓偏好估值偏低的国有大行以及差异化优

势明显、盈利能力和资产质量较优的股份行和城商行 2021Q1，基

金重仓数量排名前五的银行分别招商银行、兴业银行、平安银行、

宁波银行和工商银行，重仓持股总市值排名前五的银行分别为招

商银行、宁波银行、兴业银行、平安银行和邮储银行。 

 投资建议 银行板块公募基金持仓占比进一步提升、低配比例收窄。

受宏观经济修复、让利压力缓解、拨备释放等多重因素影响，银行业

绩增速和资产质量仍有改善空间，为估值上行提供支撑。已经披露

2021 年一季报的 6 家上市银行中有 5 家净利增速优于 2020 年全年

水平，业绩表现持续向好。部分差异化特征明显的上市银行有望持续

受益信贷结构优化和轻资本中收业务布局领先优势，实现 ROE 稳步

提升，资金关注度相对较高，估值层面有望享有一定的中长期溢价。

当前板块 0.75XPB，估值处于历史低位，配置价值凸显。综合考虑低

估值和基本面修复，我们持续看好银行板块尤其是差异化品种投资

机会，给予“推荐”评级。个股方面，我们推荐招商银行（600036.SH）、

宁波银行（002142.SZ）和兴业银行（601166.SH）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期导致资产质量恶化的风险。 
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表 1：各行业重仓股持股情况 

排序 行业 持股总市值（亿元） 所占比重 占比变化 

1 食品饮料 4132.98 19.01% -0.15% 

2 医药 3260.98 15.00% 0.75% 

3 电子 2519.26 11.59% 0.58% 

4 电力设备及新能源 1669.87 7.68% -1.71% 

5 银行 1233.88 5.68% 2.35% 

6 基础化工 918.68 4.23% 0.52% 

7 机械 862.40 3.97% 0.05% 

8 家电 839.66 3.86% -0.73% 

9 消费者服务 780.76 3.59% 0.47% 

10 计算机 740.94 3.41% -0.85% 

11 有色金属 548.52 2.52% -0.34% 

12 国防军工 488.26 2.25% -0.55% 

13 非银行金融 399.06 1.84% -1.12% 

14 传媒 396.93 1.83% -0.33% 

15 汽车 392.00 1.80% -0.72% 

16 房地产 382.57 1.76% -0.12% 

17 交通运输 369.22 1.70% -0.35% 

18 建材 320.84 1.48% 0.44% 

19 轻工制造 303.79 1.40% 0.44% 

20 石油石化 303.34 1.40% 0.51% 

21 农林牧渔 289.68 1.33% 0.13% 

22 电力及公用事业 150.72 0.69% 0.40% 

23 通信 100.86 0.46% -0.14% 

24 煤炭 100.09 0.46% 0.27% 

25 钢铁 73.55 0.34% 0.13% 

26 建筑 72.38 0.33% 0.08% 

27 纺织服装 44.53 0.20% 0.07% 

28 商贸零售 40.39 0.19% -0.06% 

29 综合金融 3.31 0.02% 0.00% 

30 综合 0.30 0.00% 0.00% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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图 1：银行板块重仓持股占比与银行指数走势变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

图 2：银行板块重仓持股超配比例变化与银行指数走势变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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图 3：银行板块重仓持股持有基金数和持股总市值变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

表 2：银行板块重仓个股排序 

序号 股票名称 持有基金数量 序号 股票名称 持股总市值（亿元） 

1 招商银行 602 1 招商银行 364.85 

2 兴业银行 399 2 宁波银行 204.29 

3 平安银行 300 3 兴业银行 188.88 

4 宁波银行 279 4 平安银行 175.40 

5 工商银行 171 5 邮储银行 103.80 

6 建设银行 119 6 工商银行 55.71 

7 杭州银行 68 7 杭州银行 42.88 

8 南京银行 49 8 建设银行 32.10 

9 光大银行 42 9 光大银行 15.15 

10 邮储银行 42 10 农业银行 13.68 

11 农业银行 40 11 常熟银行 9.85 

12 常熟银行 28 12 南京银行 8.79 

13 交通银行 24 13 交通银行 4.74 

14 江苏银行 24 14 成都银行 3.53 

15 成都银行 20 15 中国银行 2.95 

16 浦发银行 17 16 浦发银行 2.69 

17 中国银行 13 17 江苏银行 2.29 

18 上海银行 10 18 长沙银行 0.72 

19 长沙银行 7 19 上海银行 0.52 

20 北京银行 6 20 中信银行 0.23 

21 青岛银行 5 21 青岛银行 0.16 

22 中信银行 4 22 北京银行 0.15 

23 苏州银行 3 23 华夏银行 0.11 

24 浙商银行 3 24 苏州银行 0.10 
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25 华夏银行 3 25 浙商银行 0.10 

26 民生银行 3 26 民生银行 0.09 

27 张家港行 2 27 张家港行 0.06 

28 江阴银行 1 28 渝农商行 0.05 

29 渝农商行 1 29 江阴银行 0.02 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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