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 报告关键要素:  
2021 年 4月 30 日，北京银行公布 2020 年以及 2021 年一季度业绩。 

 

投资要点: 

 一季度存款较年初增长 3.39%，加权风险资产较年初增长 3.4%：2021

年一季度实现营业收入 172.65 亿元，同比下滑 3.24%，实现归母净

利润 68.98 年亿元，同比增长 3.46%。存款余额较年初增长 3.39%，

贷款总额较年初增长 4.08%，加权风险资较年初增长 3.4%。 

 受生息资产收益率下行影响，2021 年一季度净息差环比下行：资产

端，受 2020 年 LPR 连续下调后，重定价因素的影响，整体下行。而

负债端成本也略有下行，从结构上看，预计受益于一季度整体存款

较快增长。展望未来，净息差预计受益于零售业务的快速发展，或

将逐渐回升。 

零售业务规模实现较快增长：截至 2020 年末，北京银行零售 AUM 余

额达到 7748 亿元，同比增长 612 亿元，到 2021 年一季度末，已经

超过 8000 亿。截至上年末，零售中间业务净收入同比增长 18%，财

富管理类业务收入同比增长 21%。手机银行 APP 客户同比提升 39%，

信用卡新增客户同比增长 66%，基金销量同比增长 104%，基金手续

费收入同比增长 122%。 

 一季度不良率 1.46%，环比下行 11BP：一季度不良率已经接近 2020

年一季度的水平。一季度不良生成率环比回落 55BP。拨备覆盖率

226.03%，环比上升了 10.08 个百分点。 

 盈利预测与投资建议：北京银行零售业务规模快速增长，对整体业

绩的贡献有望稳步上升。资产质量有较大的改善空间。公司当前股

价对应的 2021-2022 年的 PB 估值为 0.46 倍，0.43 倍，维持“增持”

评级。 

风险因素：受新冠疫情影响，全球经济恢复不及预期，导致银行资

产大幅波动。 
  
 2019年 2020年 2021E 2022E 

营业收入(百万元)  63,129   64,299   69,277   76,485  

增长比率(%)  1.85  7.74  10.41  

净利润(百万元)  21,441   21,484   23,164   25,296  

    增长比率(%)   0.20   7.82   9.20  

每股收益(元)  0.98   0.98   1.06   1.16  

市盈率(倍)  4.86   4.85   4.49   4.10  

市净率(倍)  0.53   0.50   0.46   0.43  

数据来源：WIND，万联证券研究所 

 基础数据 

总股本（百万股） 21,142.98 
流通A股（百万股） 21,142.98 
收盘价（元） 4.76 
总市值（亿元） 1,006.41 
流通A股市值（亿元） 1,006.41 

 

  个股相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

  相关研究 

万联证券研究所 20200828_北京银行半年报

点评_AAA_拨备计提力度加大 

万联证券研究所 20200428_北京银行季报点

评_AAA_关注资产质量的变动趋势 

万联证券研究所 20191029_北京银行季报点

评_AAA_业绩符合预期 拨备计提力度较大 
 

 

 分析师: 郭懿 
执业证书编号： S0270518040001 
电话： 01056508506 
邮箱： guoyi@wlzq.com.cn 
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$$start$$$$end$$ 
财务摘要（百万元） 2019年 2020年 2021E 2022E 

营业收入 63,129 64,299 69,277 76,485 

拨备前利润 47,694 49,304 52,800 58,228 

归母净利润 21,441 21,484 23,164 25,296 

每股净资产（元）          8.95           9.52          10.27          11.16  

每股净收益（元）          0.98           0.98           1.06           1.16  

  

利润表                                     单位：百万元 

至 12月 31日 2019年 2020年 2021E 2022E 

净利息收入      49,877       51,605       55,331       61,145  

    利息收入       111,038        112,553        120,760        132,249  

    利息支出       -61,161        -60,948        -65,429        -71,105  

净手续费收入       7,088        6,390        7,029        7,732  

净其他非息收入       6,146        6,288        6,917        7,608  

营业收入      63,129       64,299       69,277       76,485  

业务及管理费       -14,667        -14,192        -15,518        -17,209  

拨备前利润      47,694       49,304       52,800       58,228  

资产减值损失       -22,547        -24,870        -26,256        -29,217  

税前利润      25,147       24,434       26,544       29,011  

所得税        -3,556         -2,788         -3,185         -3,481  

归母净利润      21,441       21,484       23,164       25,296  

 
    资产负债表                                 单位：百万元 

至 12月 31日 2019A 2020A 2021E 2022E 

贷款总额 1,446,398 1,567,721 1,755,848 1,896,315 

债券投资 976,610 986,596 1,085,256 1,193,781 

存放央行 167,154 168,473 182,176 200,394 

同业资产 133,164 160,745 162,352 163,976 

资产总额 2,737,040 2,900,014 3,194,682 3,488,897 

存款 1,529,059 1,637,391 1,821,764 2,003,940 

同业负债 521,427 585,969 673,864 741,251 

发行债券 399,562 383,528 402,704 422,840 

负债总额 2,528,077 2,678,871 2,957,482 3,232,684 

股本或实收资本 21,143 21,143 21,143 21,143 

所有者权益总额 208,963 221,143 237,199 256,213 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
  证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
 

 

 

 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


