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市场优化平均市盈率 18.90 

国金非金属类建材指数 4590 
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中小板综指 12543 
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玻璃价格创新高，关注竣工产业链 
 
行业观点 

 水泥行业：上周全国水泥价格指数 157.44 点，延续回升态势，分区域
（PO42.5）水泥价格：华北地区 412.6 元/吨，环比上涨 1.6 元；华东地区
564.14 元/吨，环比上涨 8.43 元；西南地区 405 元/吨，环比持平；东北地
区 424.67 元/吨，环比持平；中南地区 540 元/吨，环比上涨 15 元；西北地
区 449.2 元/吨，环比上涨 0.4 元。全国水泥企业出货率 85.4%，环比回落
0.87 个百分点；全国水泥企业库容比 48.5%，环比回落 0.31 个百分点。截
止 21 年 4 月 30 日，华东价格涨至 564.14 元/吨，已经突破 20 年 3 月以来
高点。21 年初至今，华东水泥均价 537.12 元/吨，高于 20 年均价 4.2%。由
于水泥价格从 16 年单边上涨，价格在历史高位时很难给高估值，同时疫情
导致 20 年水泥均价出现 16 年以来首次回落，因此 20 年下半年水泥板块调
整明显。随着 21 年水泥价格再次同比上涨，板块估值存在修复预期。 

 玻璃行业：上周全国玻璃期货价格 2,387 元/吨，环比上涨 5.95%；玻璃现
货价格 108.28 元/重箱，环比上涨 0.88%。除华北外，现货价格全线上涨：
北京 108.47 元/重箱，环比持平；上海 117.64 元/重箱，环比上涨 0.72%；
广州 117.57 元/重箱，环比上涨 0.2%。截止 21 年 4 月 30 日，全国浮法玻
璃生产线 301 条、在产 255 条，日熔量 168,975 吨、环比增加 100 吨/天。
重点监测省份企业库存 2,240 万重箱，环比减少 215 万重箱，降幅 8.76%。
根据卓创资讯统计，浮法玻璃行业平均利润 778.23 元/吨，环比增加 23.06
元/吨。目前原片企业库存处于低位，深加工企业虽然有部分存货，但是基本
维持按需补货，原片供需偏紧的状态维持。 

 玻纤行业：上周巨石（成都）缠绕直接纱 2400tex价格 6,150 元/吨，环比持
平；喷射合股纱 2400tex 价格 7,850 元/吨，环比持平；工程塑料合股纱
2000/2200tex 价格 7,050 元/吨，环比持平。泰山玻纤电子纱（G75）价格
15,750 元/吨，环比持平。 

 成本端：上周动力煤价格 788.6 元/吨，环比上涨 5.8%；全国纯碱价格
1,819 元/吨，环比上涨 3.88%；沥青价格 3,022 元/吨，环比上涨 4.86%；
PVC 价格 8,860 元/吨，环比下跌 1.99%；丙烯酸乳液价格 10,400 元/吨，
环比上涨 2.97%；钛白粉价格 19,600 元/吨，环比持平。 

要闻速递 

 21 年 4 月 28 日，中国大型水泥企业领导人圆桌会议在成都召开，会议达成
七点共识：（1）力争行业提前实现碳达峰（2）深化供给侧改革，实现行业
长期稳增长、增效益（3）大企业要加大市场整合力度，探索市场化去产能
机制（4）严控新增产能，严格控制以扩大产能为主要目的的技术改造（5）
努力扭转泛东北、西南等地区水泥企业多年亏损局面（6）推进数字化、智
能化、碳捕集等技术应用（7）维护推动境外水泥投资的权益。 

投资建议 

 水泥价格持续上涨，华东价格已经超过 20 年高点，板块估值存在修复预

期，推荐量价齐升的华新水泥；消费建材受益于竣工回暖和集中度提升，成

长属性凸显，推荐东鹏控股、科顺股份、北新建材、伟星新材。 

风险提示 

 基建投资不及预期；地产投资大幅下滑；原燃料价格大幅上涨；疫情反复。 
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图表 1：全国水泥价格指数持续上涨  图表 2：中南地区水泥价格涨幅最大 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 3：水泥企业出货率小幅回落  图表 4：水泥企业库容比小幅回落 

 

 

 
来源：数字水泥网，国金证券研究所  来源：数字水泥网，国金证券研究所 

 

 

图表 5：南北玻璃现货价格同步上涨  图表 6：玻璃期货价格再创新高 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 7：全国浮法玻璃在产产能小幅增加  图表 8：全国浮法玻璃产线数量保持不变 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 9：浮法玻璃企业库存继续回落  图表 10：浮法玻璃企业利润继续回升 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：卓创资讯，国金证券研究所 

 

图表 11：粗纱价格基本稳定  图表 12：电子纱价格基本稳定 

 

 

 
来源：卓创资讯，国金证券研究所  来源：卓创资讯，国金证券研究所 
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图表 13：煤炭价格大幅上涨  图表 14：纯碱价格小幅上涨 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 15：沥青价格大幅上涨  图表 16：PVC 价格小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 17：丙烯酸乳液价格小幅上涨  图表 18：钛白粉价格持平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 19：主要覆盖公司盈利预测 

 
来源：Wind，国金证券研究所                                                                                                                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E

冀东水泥 000401.SZ 14.02 买入 2.12 2.61 3.16 7 5 4

祁连山 600720.SH 13.14 买入 1.85 2.21 2.47 7 6 5

华新水泥 600801.SH 21.96 买入 2.69 3.46 3.82 8 6 6

玻璃 旗滨集团 601636.SH 15.36 买入 0.69 1.33 1.49 22 12 10

玻纤 中国巨石 600176.SH 18.02 买入 0.69 1.33 1.61 26 14 11

耐材 北京利尔 002392.SZ 4.23 买入 0.38 0.45 0.50 11 9 8

东方雨虹 002271.SZ 57.76 买入 1.44 1.63 2.03 40 35 28

科顺股份 300737.SZ 33.95 买入 1.46 2.02 2.50 23 17 14

北新建材 000786.SZ 46.16 买入 1.69 2.17 2.45 27 21 19

伟星新材 002372.SZ 23.52 增持 0.75 0.81 0.87 31 29 27

海象新材 003011.SZ 47.39 买入 2.57 3.29 4.39 18 14 11

东鹏控股 003012.SZ 20.29 买入 0.80 1.00 1.31 25 20 15

消费建材

水泥

盈利预测 市盈率
子行业 证券简称 证券代码 收盘价 评级
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本
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告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 
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