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行业走势图 

Q1 家居出口较 19Q1+30.6%，家居出口持续景气 
 

3 月出口环比增长，且优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21 年 3
月出口额 2411.34 亿美元，同比+30.6%，较 21 年 2 月的 2048.62 亿美元环
比增长，且显著优于 19 年 3 月 1982.34 亿美元的出口额，21 年 Q1 出口额
7099.78 亿美元，同比增加 49%，较 19Q1 增加 28.72%，出口景气度持续。 

出口集装箱指数同比大幅增加，且超过疫情前同期水平。从中国出口集装
箱指数（CCFI）表现看，21 年 3 月 CCFI 综合指数为 1913.60，同比增加
112.71%，同比 19 年 3 月增加 130.33%。美国制造商补库滞后于零售商、批
发商，补库方向从消费品到资本品、中间品。21 年 2 月美国库存总额/制造
商库存/零售商库存/批发商库存同比+0%/+0%/-5%/+4%，制造商补库滞后于
零售商、批发商。21 年 3 月中间品 /消费品 /资本品进口金额同比
+14.2%/+18.81%/+14.42%，补库方向从消费品到资本品、中间品。 

家具出口景气度依旧。2021Q1 家具及零件累计出口 162.10 亿美元，同比
+22%，2019 年同期家具及零件累计出口为 124.14 亿美元，21Q1 的累计出
口金额已超过疫情前同期水平，家具出口景气度依旧。 

PVC 地板出口持续景气，Q1 PVC 地板（海关编码 39181090）累计实现出
口额 13.7 亿美元，较 19 年同期增长 41.1%。21 年 3 月单月实现出口额 4.50
亿美元，较 21 年 2 月单月出口 3.93 亿美元有所增长，较 19 年 3 月的 3.37
亿美元提升 33.5%。 

功能办公椅需求高增，Q1 办公椅（海关编码 940130 可调高度的转动坐具）
出口额为 70.92 亿人民币，较 19 年同期增长 75.8%。21 年 3 月单月实现出
口额 23.22 亿元，较 21 年 2 月单月出口 16.91 亿元有所增长，较 19 年 3 月
的 13.61 亿元提升 70.53%。 

弹簧床垫出口低于疫情前水平。2021 年 3 月弹簧床垫（海关编码 940410）
出口额为 4.10 亿元，较 19 年 3 月的 4.34 亿元下降 5.45%。累计来看，2021Q1
弹簧床垫累计出口额 12.9亿元，与19年同期13.09亿元的出口额下降 1.48%。 

功能沙发等金属框架沙发品类显著增长。2021Q1 金属框架沙发（海关编码
940171）出口额为 142亿人民币，较 19年同期 95.6亿元的出口额提升 48.5%。 

Q1 功能办公椅、金属框架沙发、PVC 地板在家居出口品类中表现较优。我
们认为轻工出口链环比增长，与 19 年同期相比，出口额提升明显。海外市
场补库存趋势不改，家具消费品出口依旧景气。建议关注【海象新材】【永
艺股份】【恒林股份】【梦百合】【凯迪股份】。 

风险提示：疫情防控不及预期、汇率波动、国际贸易政策不确定性。 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-04-30 评级 2020A/E 2021E 2022E 2023E 2020A/E 2021E 2022E 2023E 

603313.SH 梦百合 28.86 买入 1.01 1.61 2.13 2.57 28.57 17.93 13.55 11.23 

603816.SH 顾家家居 80.25 买入 1.34 2.44 2.87 3.61 59.89 32.89 27.96 22.23 

003011.SZ 海象新材 47.39 买入 2.57 3.36 5.20 6.98 18.44 14.10 9.11 6.79 

603600.SH 永艺股份 11.78 买入 0.91 1.13 1.36  12.95 10.42 8.66  

300920.SZ 润阳科技 37.23 买入 1.27 2.04 3.18 4.17 29.31 18.25 11.71 8.93 

603610.SH 麒盛科技 24.95 买入 2.86 3.82 4.89  8.72 6.53 5.10  

605288.SH 凯迪股份 109.01 增持 3.42 4.62 6.21 7.55 31.87 23.60 17.55 14.44 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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3 月及 Q1 同比均上升，且优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21 年 3 月出口额
2411.34 亿美元，同比+30.6%，较 21 年 2 月的 2048.62 亿美元增长，且显著优于 19 年 3

月 1982.34 亿美元的出口额，21 年 Q1 出口额 7099.78 亿美元，同比增加 49%，较 19Q1

增加 28.72%，出口景气度持续。 

图 1：2019 年 1 月-2021 年 3 月海关单月出口总值及单月同比  图 2：2019 年 1 月-2021 年 3 月海关累计出口总值及累计同比 

 

 

 

资料来源：WIND、天风证券研究所  资料来源：WIND、天风证券研究所 

 

出口集装箱指数同比大幅增加，且超过疫情前同期水平。21 年 3 月出口金额 2411.34 亿美
元，同比上涨 30.6%，相比 19 年 3 月增加 21.64%。Q1 出口金额 7099.78 亿美元，同比增
加 48.98%，相比 19Q1 增加 28.72%。中国出口集装箱指数（CCFI）对我国出口预测准确，
21 年 3 月 CCFI 综合指数为 1913.60，同比增加 112.71%，同比 19 年 3 月增加 130.33%，环
比下降 7.25%。 

图 3：2016 年-2021 年 3 月集装箱出口指数同比与出口同比  图 4：2016 年-2021 年 3 月集装箱出口指数环比与出口环比 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

 

美国制造商补库滞后于零售商、批发商，补库方向从消费品到资本品、中间品。21 年 2

月美国库存总额/制造商库存/零售商库存/批发商库存同比+0%/+0%/-5%/+4%，制造商补库
滞后于零售商、批发商。 21 年 3 月中间品 / 消费品 / 资本品进口金额同比
+14.2%/+18.81%/+14.42%，补库方向从消费品到资本品、中间品。 

图 5：2016 年-2021 年 2 月美国库存金额同比  图 6：2016 年-2021 年 3 月美国进口金额同比 
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资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

家具出口景气度依旧。2021Q1 家具及零件累计出口 162.10 亿美元，2019 年同期家具及零
件累计出口为 124.14 亿美元，21Q1 的累计出口金额已超过疫情前同期水平，家具出口景
气度依旧。 

 

图 7：2019 年 1 月-2021 年 3 月家具及零件单月出口额及同比  图 8：2019 年 1 月-2021 年 3 月家具及零件月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

 

PVC 地板出口持续景气，第一季度 PVC 地板（海关编码 39181090）累计实现出口额 13.7

亿美元，较 19 年同期增长 41.1%。21 年 3 月单月实现出口额 4.50 亿美元，较 21 年 2 月
单月出口 3.93 亿美元有所增长，较 19 年 3 月的 3.37 亿美元提升 33.5%。 

 

图 9：2019 年 1 月-2021 年 3 月 PVC 地板单月出口额及同比  图 10：2019 年 1 月-2021 年 3 月 PVC 地板月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 
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功能办公椅需求高增，Q1 办公椅（海关编码 940130 可调高度的转动坐具）出口额为 70.92

亿人民币，较 19 年同期增长 75.8%。21 年 3 月单月实现出口额 23.22 亿元，较 21 年 2 月
单月出口 16.91 亿元有所增长，较 19 年 3 月的 13.61 亿元提升 70.53%。 

 

图 11：2019 年 1 月-2021 年 3 月办公椅单月出口额及同比  图 12：2019 年 1 月-2021 年 3 月办公椅月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

 

弹簧床垫出口低于疫情前水平。2021 年 3 月弹簧床垫（海关编码 940410）出口额为 4.10

亿元，较19年3月的4.34亿元下降5.45%。累计来看，2021Q1弹簧床垫（海关编码94041000）
累计出口额为 12.9 亿元，与 19 年同期 13.09 亿元的出口额下降 1.48%。 

 

图 13：2019 年 1 月-2021 年 3 月弹簧床垫单月出口额及同比  图 14：2019 年 1 月-2021 年 3 月弹簧床垫月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

 

功能沙发等金属框架沙发品类显著增长。2021Q1 金属框架沙发（海关编码 940171）出口
额为 142 亿人民币，较 19 年同期 95.6 亿元的出口额提升 48.5%。 

 

图 15：2019 年 1 月-2021 年 3 月金属框架沙发单月出口额及同比  图 16：2019 年 1 月-2021 年 3 月金属框架沙发月累计出口额及同比 



 
 

行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 5 

 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

 

Q1 功能办公椅、金属框架沙发、PVC 地板在家居出口品类中表现较优。美国制造商补库
滞后于零售商、批发商，补库方向从消费品到资本品、中间品。我们认为轻工出口链环比
增长，与 19 年同期相比，出口额提升明显。海外市场补库存趋势不改，家具消费品出口
依旧景气。建议关注【海象新材】【永艺股份】【恒林股份】【梦百合】【凯迪股份】。  
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的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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