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交通运输 

20 年报及 1Q21 季报：高速恢复良好，航空、机场、快递承压 
20 年报及 1Q21 季报分析：（1）航空机场：受疫情影响，民航业普遍业

绩受损，其中民营航司恢复相对较快。机场业绩分化明显，国内线占比高的

深圳机场 20 年及 1Q21 实现盈利，而国际线占比高的机场盈利修复仍有待

国际线放开。（2）公路铁路：20 年高速公路上市公司业绩自恢复高速收费

以来逐季度好转，1Q21 虽受到本地过年政策影响，重点公司归母净利润已

基本达到甚至超过 2019 年水平。铁路货运受疫情冲击较小，铁路客运受疫

情防控影响，出行需求持续受抑制。（3）快递物流：20 年及 1Q21 通达系

快递因价格战“增量不增利”而普遍业绩下滑，行业盈利差已显现，有望迎

来拐点；顺丰 20 年业绩增速相对较快，主要系特惠专配产品贡献较大，1Q21

陷入亏损主要系临时资源投放多、补贴创历史及新业务投入大等因素影响。 

本周核心观点： （1）航空机场：行业恢复势头持续向好，初步测算五一假

期民航旅客运输量接近 19 年同期的 99%，重点推荐吉祥航空、三大航、春

秋航空、华夏航空。机场公司恢复程度分化，国内线恢复推动业绩回暖，建

议关注白云机场、首都机场和上海机场。（2）公路铁路：2020 年头部高速

上市企业基本维持高分红发放，重视股东回报。行业基本面向好，低估值高

股息板块凸显防御投资价值，推荐宁沪高速、山东高速、深高速和京沪高铁。

（3）快递物流：价格战持续，建议关注头部快递企业顺丰控股、电商快递

龙头中通快递、韵达股份。 

航空机场：4 月 30 日，布伦特原油价格收 67.3 美元/桶，环比+1.7%，2021

年以来累计+29.8%；美元兑人民币中间价收 6.4672，环比-0.4%，2021 年

以来累计-0.9%。国际线复苏进程缓慢，根据 WHO 数据，本周（4.24-4.30）

全球新冠肺炎新增病例 574 万例，环比+1.0%，其中印度新增 250 万例，

占比 44%，主要系防疫懈怠及变异病毒的传播。 

快递物流：2021 年 3 月规模以上快递业务收入为 854.4 亿元，同比+27.7%；

快递业务量 88.2 亿件，同比+47.4%；其中，国内快递业务单票价格为 5.8

元，同比-18.5%，降幅缩窄。 

公路铁路：2021年 3月，全国公路货运量为 33.1亿吨，同比 2019下降 0.6%；

公路客运量为 4.4 亿人次，同比 2019 下降 59.1%。2021 年 3 月，全国铁

路货运量为 3.9 亿吨，同比 2019 增长 13.2%；铁路客运量为 2.4 亿人，同

比 2019 下降 12.5%。 

航运港口：干散：BDI指数为 3053 点，环比+9.5%；CDFI指数为 1534.78

点，环比+ 5.8%。油运：BDTI指数为 606 点，环比+0.3%；BCTI指数为

469 点，环比-3.1%。集运：CCFI指数为 1,991.2 点，环比+4.6%. 

风险提示：宏观经济增速低于预期、人民币汇率贬值、油价大幅上涨风险。 
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601111.SH 中国国航 买入 -0.99 -0.13 0.32 0.62 -8.26 -62.92 25.56 13.19 
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一、交运板块 2020 年报和 2021 一季报分析 

航空：2020 年受疫情影响航空需求萎缩，飞机利用小时低导致单位成本大增，主要航司

业绩同比大幅亏损，上市航司中仅华夏航空实现业绩正增长，主要系机构运力购买模式

下收入刚性；扣除对子公司春航日本的投资损失及资产减值损失后，春秋航空亦实现净

利润 1.4 亿元，显示出低成本航司的韧性；三大航累计亏损 371 亿元，其中国航亏损较

多主要系计提国泰航空的投资损失，南航亏损较少主要系货运业务并表贡献利润。2H20

起，国内疫情受到良好控制，航司运营数据环比不断改善，但由于 1Q21 实行就地过年

政策以及 20 年 1 月高基数影响，1Q21 各航司业绩同比 20 年减亏幅度有限甚至亏损加

剧。随着近期航班量恢复至 2020 年旺季，我们预计 2Q21 各航司的业绩将环比改善。 

 

图表 1：航空板块重点公司 2020和 2021Q1归母净利润同比变化 

 

2020 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

中国国航 -325% -276% -1213% -119% -1116% -328% 

南方航空 -509% -299% -204% -70% -137% -251% 

东方航空 -470% -296% -7216% -123% -133% -290% 

*ST 海航 -11883% -652% -768% -3609% -70362% -328% 

春秋航空 -132% -148% -148% -70% -459% -160% 

华夏航空 22% -212% 90% -28% 224% -156% 

吉祥航空 -148% -223% -203% -70% 102% -170% 
资料来源：wind，国盛证券研究所  *2021Q1 为同比 2019Q1数据 

机场：20 年受疫情影响，机场上市公司普遍业绩下滑，其中国际航线占比较高的机场如

上海机场、北京首都机场股份及白云机场业绩亏损，国际航线占比较低的深圳机场业绩

下滑但维持盈利。1Q21，综合 21 年春节就地过年及 20 年 1 月高基数影响，深圳机场

业绩扭亏为盈但仍大幅低于 19 年水平，而白云机场及上海机场的亏损额扩大，主要系

国际航班未能恢复。由于免税收入占国际机场收入的比重大，上海机场和白云机场的盈

利修复有待国际线放开，其中上海机场至 2025 年的盈利能力或受免税新协议的持续影

响。 

 

图表 2：机场板块重点公司 2020和 2021Q1归母净利润同比变化 

 

2020 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

深圳机场 -95% -170% -122% -48% -21% -71% 

白云机场 -125% -128% -152% -191% -88% -169% 

上海机场 -125% -94% -136% -127% -151% -131% 

首都机场 -184% - - - - - 
资料来源：wind，国盛证券研究所  *2021Q1 为同比 2019Q1数据 

快递：20 年受价格战影响，通达系快递公司普遍业绩下滑，仅圆通速递实现盈利正增长，

主要系航空业务及国际业务贡献利润，按 20 年业绩看，盈利差已显现，行业有望迎来

拐点；20 年顺丰及时把握复工复产时机，量能恢复快，同时旗下特惠专配产品增速较快，

实现业务量的高速增长及盈利增长。1Q21 价格战持续，在已披露报表的公司中，通达

系快递公司同比 20 年业绩仍然下滑，仅圆通实现盈利正增长且高于 19 年水平；顺丰

1Q21 亏损较大，主要系产能不够导致临时资源投入多、补贴创新高以及新业务投入大。 
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图表 3：快递板块重点公司 2020和 2021Q1归母净利润同比变化 

 

2020 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

韵达股份 -47% -41% -52% -49% -44% -60% 

顺丰控股 26% -28% 55% 52% 16% -178% 

申通快递 -97% -86% -97% -124% -90% -122% 

圆通速递 6% -26% 41% -19% 31% 2% 

中通快递 -24% -45% 7% -8% -45% - 

百世集团 -901% -222% -26% -18095% -1315% - 

德邦股份 74% -88% 60% 2246% 26% 122% 

资料来源：wind，国盛证券研究所  *2021Q1 为同比 2019Q1数据 

高速公路：2020 年高速公路上市公司业绩自恢复高速收费以来逐季度好转，2020Q3 业

绩同比增长明显。2021Q1 虽受到本地过年政策影响，重点公司归母净利润已基本达到

甚至超过 2019Q1 水平，出行需求恢复较快，基本面将持续改善。 

 

图表 4：高速公路板块重点公司 2020和 2021Q1归母净利润同比变化 

 

2020 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

粤高速 A -31% -120% -83% -5% 246% 13% 

招商公路 -49% -170% -63% 46% -3% 20% 

皖通高速 -16% -109% -48% 25% 73% 22% 

山东高速 -33% -152% -41% 99% -24% -2% 

宁沪高速 -41% -103% -58% 10% -11% 11% 

深高速 -18% -128% -84% 2% 309% 16% 

资料来源：wind，国盛证券研究所  *2021Q1 为同比 2019Q1数据 

铁路：铁路客货运表现差异较大。铁路货运受疫情冲击较小，铁龙物流和大秦铁路 2020

年归母净利润分别同比-12%/-20%，2021Q1 业绩降幅也有所收窄。铁路客运受疫情防

控影响，出行需求持续受抑制，广深铁路和京沪高铁 2020 年归母净利润分别同比

-175%/-73%。京沪高铁坐拥优质资产，业绩逐季度改善明显，2021Q1 短期受就地过年

政策影响，未来业绩释放确定性较高。 

 

图表 5：铁路板块重点公司 2020和 2021Q1归母净利润同比变化 

 

2020 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 

铁龙物流 -12% 14% -17% -6% -60% -5% 

大秦铁路 -20% -36% -26% -18% 26% -10% 

广深铁路 -175% -218% -141% -546% 542% -124% 

京沪高铁 -73% -86% -93% -68% -43% -86% 
资料来源：wind，国盛证券研究所  *2021Q1 为同比 2019Q1数据 
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二、核心观点 

航空：五一假期航空市场运营表现大幅超越 20 年同期，接近 19 年水平。根据交通部数

据，5 月 1 日至 5 月 4 日，民航发送旅客量分别为 187 万、162 万、156 万、174 万人

次，日均客流量已接近 19 年同期。初步测算 5 月 1 日-5 日全民航预计运输旅客 866 万

人次，同比增长173.9%，比19年同期下降0.8%；平均客座率80.7%，同比增长14.6pct，

比 19 年同期下降 3pct。 

 

国内线持续恢复，2 月初以来全国新冠肺炎确诊病例以境外输入性病例为主，同时国内

新冠疫苗接种量持续增加，总量上已位居全球第 1，超过美国。受益于国内线恢复，航

司运营持续改善。2021 年 3 月全民航完成旅客运输量 4782 万人次，约为 19 年同期的

89%，其中国内航线已超过 19 年同期水平。按航司看，国航、东航、南航、春秋、吉

祥国内 RPK 同比 19 年均实现正增长，其中春秋航空整体 RPK 实现正增长，各航司客座

率同比 19 年的降幅缩窄至 10 个百分点以内。 

 

国际线复苏进程缓慢，根据WHO数据，本周全球新冠肺炎新增病例574万例，环比+1.0%，

其中印度新增 250 万例，占比 44%，主要系防疫懈怠及变异病毒的传播。当前，为防止

境外病例输入，我国国际客运航班仍然执行“五个一”、“奖励机制”、“熔断机制”等防

控政策，国际线复苏尚不明朗。4 月 29 日，民航局调整国际客运航班熔断措施，自 5 月

1 日起施行：（1）针对阳性旅客人数较少的情况提供了更为灵活的选择，从单一熔断调

整为熔断或控制 40%客座率运行二选一，而针对阳性旅客人数较多的情况，则细化了熔

断措施；（2）立即熔断改为了“自航班入境的第四周起” 熔断，对购买了涉及熔断航班

机票的旅客是更加负责的解决方案，确保国际航空供给的稳定性。 

 

图表 6：民航局更新熔断政策 

发布时间 政策名称 熔断措施的相关内容 

2020/6/4 关于调整国际客运航班的通知（民航发

„2020‟27 号） 

航空公司同一航线航班，入境后核酸检测结果为阳性的旅客人

数达到 5 个的，暂停该公司该航线运行 1 周；达到 10 个的，

暂停该公司该航线运行 4 周。 

2020/12/16 关于调整国际客运航班熔断措施的通知

（民航发„2020‟60 号） 

航空公司同一航线航班，入境后核酸检测结果为阳性的旅客人

数达到 5 个的，暂停该公司该航线运行 2 周；达到 10 个的，

暂停该公司该航线运行 4 周。 

2021/4/29 关于国际定期客运航班熔断措施调整试

行的通知 

航空公司单一入境航班确诊旅客人数达到 5 例，航司可自主选

择：（1）航班熔断措施：自航班入境的第四周起，暂停该航班

运行 2 周，并取消奖励航班；（2）控制客座率运行措施：自

航班入境的第四周起，限制该航班以不高于 40%的客座率运行

4 周，并取消奖励航班。 

航空公司单一入境航班确诊旅客人数达到 10 例，自航班入境

的第四周起暂停该航班运行 4 周，并取消奖励航班。如连续两

班确诊旅客人数分别达到 10 例，当周立即熔断，累计暂停运

行 8 周。 

航空公司单一入境航班确诊旅客人数达到 30 例，当周立即熔

断，暂停该航班运行 4 周。 
资料来源：民航局，国盛证券研究所 

 

 

 

 

 



 2021 年 05 月 05 日 

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

我们认为，短期看国内需求的复苏将有望逐渐消化运力投放，预计 Q2-Q3 国内航空市场

维持“量价齐升”，五一假期航空客运需求旺盛，我们看好即将到来的 21 年暑运市场；

长期看，航司飞机引进增速收缩，需求持续恢复，复盘航司超额收益周期，供需改善是

业绩改善的重要前提，一旦国际线放开，航空市场盈利弹性大。重点推荐吉祥航空、三

大航、春秋航空和华夏航空。 

 

机场：机场公司恢复程度分化，国内线恢复推动业绩回暖。2021 年 3 月上海机场、首都

机场、白云机场、深圳机场飞机起降架次同比 19 年分别-17.3%、-37.8%、-3.6%、+2.9%，

旅客吞吐量同比 19 年分别-45.3%、-57.1%、-18.0%、-6.2%。恢复程度继续分化，疫

情前国际客流较多的机场恢复较慢。 

 

机场免税议价的关键在于国际客流量，目前国际线放开不确定，考虑到机场成本固定，

短期看主要机场的业绩仍将承压，长期看机场客流是优质的免税消费客群，机场仍是免

税的重要渠道，随着国际客流恢复，机场的议价能力有望改善，但仍取决于免税合同的

谈判。建议关注白云机场、首都机场和上海机场。 

 

快递：价格战持续，单票价格降幅缩窄，建议关注头部快递企业。2021 年 3 月规模以上

快递业务收入为 854.4 亿元，同比+28%；快递业务量 88.2 亿件，同比+47%；其中，

国内快递（同城+异地）单票价格为 5.8 元，同比-18.5%，降幅缩窄。各快递公司仍持

续“量增价减”，2021 年 3 月顺丰、韵达、圆通、申通业务量同比分别+13%、+34%、

+42%、+17%，单票价格同比-12%、-13%、-11%、-28%。 

 

“通达系”主要承接电商快递业务，服务同质化，价格战是主要竞争手段，但价格下降

会直接影响快递员收入，导致末端服务质量受损，带来网点的不稳定。新进入者极兔整

体日均单量已达到两千万票，对行业造成冲击。价格战也引发了监管部门的注意，浙江

省政府审议通过了《浙江省快递业促进条例（草案）》，明确提出不得以低于成本的价格

提供快递服务，这是首次以法规形式提出对快递业价格的监管。我们认为如果草案落地，

短期内对行业无序竞争有缓解作用，但条例执行难度大，例如各家企业成本不同，且均

在持续降本增效的过程中，如何界定成本价存在难度。尽管政策监管旨在引导快递公司

高质量竞争，但加盟制快递产品同质、B 端电商卖家发货量大价格敏感，使得价格战是

末位者出清的有效方式。参照国际经验，快递市场终将完成市场集中度的提升，根据 20

年报及 1Q21 季报，目前通达系内部的利润差距量级已非常大，行业拐点渐行渐近。 

 

顺丰控股 21Q1 预亏，主要系：①低毛利率产品增速快拉低整体毛利率，产能瓶颈导致

临时性资源投入较多，以及通达系春节不打烊导致竞争加大；②布局新业务，战略性亏

损。短期看顺丰面临“时效件+特惠件+丰网”的融合、供应链业务整合等挑战，盈利能

力承压；长期看顺丰的基本盘依然稳固，多元化的业务将产生协同效应，参照国际快递

巨头，其为客户提供贯穿快递、快运、供应链的综合物流服务，我们看好顺丰控股的长

期发展。建议关注头部快递企业顺丰控股、电商快递龙头中通快递、韵达股份。 

 

化工物流：监管趋严看好化工物流，重点关注密尔克卫、宏川智慧。化工物流领域具有

高门槛，随着化学园区化以及各地监管趋严，第三方化工物流比例持续提升。响水爆炸

事故发生后，各地加强了化工园区监管，国家发布《关于全面加强危险化学品安全生产

工作的意见》，深刻吸取黎巴嫩贝鲁特重大爆炸事件教训，部署开展全国危化品储存安全

专项检查整治。我们判断未来对危化品库的监管会越来越严，由于中小型危化品库企业

缺乏高效安全的运营能力，以及承受较大监管压力，纷纷谋求出售，这为专业的危化品

库运营企业并购发展获得良好的契机。危化品运输事故多发，行业规范化与专业化的过

程利于质地优良、资质正规的龙头企业胜出。密尔克卫 2021Q1 预计归母净利润同比增

长 46%-50%；宏川智慧 2021Q1 预计归母净利润同比增长 95%-115%。重点关注密尔

克卫、宏川智慧。 

 

 



 2021 年 05 月 05 日 

P.8                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

公路：高速恢复常态，低估值高股息板块凸显防御投资价值。根据交通运输部数据，2020

年春节期间的收费公路三次延长了免费通行的政策，其中从 2 月 17 日到 5 月 5 日，共

免收高速公路通行费 1590 多亿元，全力支持了疫情防控和复工复产。随着 5 月 6 日开

始恢复收费，公路板块业绩持续改善，2021 年 3 月上旬，高速路网车流较 2019 年同比

增长约 20%。广西发布《关于顺延全区收费公路收费期限的通知》，将以延长路产收费

期限补偿疫情不收费的损失。山东高速公告未来五年（2020-2024 年）每年以现金形式

分配的利润不少于当年实现的合并报表归母净利润的 60%。随着外资以及社保等长线资

金加大入市力度，高分红高股息率的公路板块投资价值凸显，我们建议重点关注宁沪高

速、山东高速、深高速和粤高速 A。 

 

铁路：货运需求持续增长，客运缓慢恢复。受疫情影响，出行限制等，铁路客运周转量

下降幅度大于货运周转量下降幅度，客运业务静待修复。2021 年 3 月，全国铁路货运量

为 3.9 亿吨，同比+11.8%；铁路客运量为 2.4 亿人，同比+225.2%。京沪高铁公司发

布《关于优化调整京沪高铁票价的公告》，推动京沪高铁市场化发展。我们建议重点关注

拥有优质铁路资产的京沪高铁和高股息率、低估值的大秦铁路。 

 

航运：集运维持高景气区间震荡，集装箱紧缺行情有所缓解。本周 CCFI指数为 1,991.2 

点，环比+4.6%。据 Xchange，集装箱可用性指数（上海-标准箱）自今年 2 月 8 日以来

上涨至 0.5 以上，意味着上海进港集装箱标箱数量已经持续高于出港，集装箱紧缺行情

将有所缓解。RCEP 的签订促进我国与缔约国的进出口贸易增加，刺激对航运的需求，

主营集装箱运输的中远海控、海丰国际和主营主营船舶及集装箱租赁的中远海发均可受

益。 

三、行情回顾 

本周（4.24-4.30）交运指数上涨 0.05%，沪深300 指数下跌0.23%，交运指数跑赢 0.28%，

排名第 8/30。交运子板块中航运板块涨幅最大（+8.8%），机场板块跌幅最大（-9.9%）。 

 

图表 7：本周交通运输行业指数涨跌幅 

     
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 8：本周交运子板块涨跌幅 

  

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：本周交通运输行业涨幅前五个股 

股票代码 股票名称 涨跌幅 收盘价（元） 市值（亿元） 

300350.SZ 华鹏飞 26.1% 6.9 33 

601919.SH 中远海控 17.9% 18.3 2,068 

603776.SH 永安行 16.1% 27.9 52 

002120.SZ 韵达股份 13.2% 16.1 467 

600751.SH 海航科技 10.3% 2.2 60 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 10：本周交通运输行业跌幅前五个股 

股票代码 股票名称 涨跌幅 收盘价（元） 市值（亿元） 

603032.SH *ST 德新 -16.1% 10.3 16 

002210.SZ *ST 飞马 -14.2% 2.8 74 

600009.SH 上海机场 -12.8% 49.1 947 

600692.SH 亚通股份 -11.6% 6.6 23 

000582.SZ 北部湾港 -11.2% 8.9 146 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

四、重点数据跟踪 

4.1 航空机场 

航空机场：4 月 30 日，布伦特原油价格收 67.3 美元/桶，环比+1.7%，2021 年以来累

计+29.8%；美元兑人民币中间价收 6.4672，环比-0.4%，2021 年以来累计-0.9%；本

周（4.24-4.30），全球新冠肺炎新增病例 574 万例，环比+1.0%；全球每百人新冠疫苗

接种量达 14.2 剂次，接种率持续增加。 
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图表 11：布伦特原油（美元/桶）  图表 12：美元兑人民币中间价 

  

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 13：全球新增新冠病例趋势（万例）  图表 14：全球每百人新冠疫苗接种量（剂次） 

   

 

 

  

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 15：三大航 RPK同比 19年增速  图表 16：吉祥航空、春秋航空 RPK同比 19 年增速 

  

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：2021年 3月主要航司数据摘要 

经营指标 中国国航 东方航空 南方航空 春秋航空 吉祥航空 

ASK（百万座公里） 15,970 16,377 23,094 3,833 3,454 
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国内 15,386 15,942 22,310 3,800 3,381 

国际 367 385 734 24 51 

地区 217 50 50 9 21 

同比 19 年  -32.6% -24.2% -15.8% 11.9% 5.6% 

国内 12.2% 14.9% 18.1% 74.0% 25.1% 

国际 -96.0% -94.6% -91.0% -97.8% -90.0% 

地区 -76.1% -91.0% -86.7% -92.8% -61.0% 

RPK（百万客公里） 11,565 11,941 17,310 3,331 2,802 

国内 11,307 11,778 16,969 3,312 2,767 

国际 151 137 324 14 28 

地区 108 26 18 5 8 

同比 19 年  -39.5% -33.2% -24.1% 5.3% -0.6% 

国内 0.6% 0.9% 8.3% 62.9% 17.8% 

国际 -97.9% -97.6% -95.3% -98.6% -93.5% 

地区 -85.4% -94.4% -94.0% -95.8% -82.4% 

客座率(%) 72.4 72.9 75.0 86.9 81.1 

国内 73.5 73.9 76.1 87.2 81.8 

国际 41.0 35.5 44.1 57.1 53.7 

地区 49.7 52.7 35.5 54.3 39.2 

同比 19 年 (pct) -8.3 -9.8 -8.2 -5.5 -5.1 

国内 -8.4 -10.2 -6.9 -5.9 -5.1 

国际 -37.7 -44.5 -39.7 -33.7 -29.0 

地区 -31.7 -31.5 -43.0 -38.4 -47.5 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 18：北上广深机场飞机起降架次同比 19年增速  图表 19：北上广深机场旅客吞吐量同比 19年增速 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 20：2021年 3月主要机场数据摘要 

经营指标 上海机场 首都机场 白云机场 深圳机场 

飞机起降架次（架次） 35,625 30,676 39,777 31,800 
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同比 19 年 -17.3% -37.8% -3.6% 2.9% 

国内 26,591 28,365 36,722 na 

国际 7,208 2,311 2,946 na 

地区 1,483   109 na 

旅客吞吐量（万人次） 348 351 507 412 

同比 19 年 -45.3% -57.1% -18.0% -6.2% 

国内 337 349 501 411 

国际 6 2 6 1 

地区 6     

资料来源：wind，国盛证券研究所 

4.2 快递物流 

快递物流：2021 年 3 月规模以上快递业务收入为 854.4 亿元，同比+27.7%；快递业务

量 88.2 亿件，同比+47.4%；其中，国内快递业务单票价格为 5.8 元，同比-18.5%，再

创新低，降幅缩窄。 

 

图表 21：规模以上快递业务收入（亿元）  图表 22：规模以上快递业务量（亿件） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 23：规模以上国内快递业务单票价格（元）  图表 24：规模以上国内快递业务单票价格同比变化 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 25：2021年 3月主要快递公司数据摘要 

经营指标 行业  顺丰  韵达  圆通  申通  

快递业务收入（亿元）       854.4        137.9          33.3          30.4          20.4  

同比 28% 13% 34% 42% 17% 

环比 66% 31% 119% 120% 92% 

快递业务量（亿件）         88.2            8.8          15.2          13.5            9.1  

同比 47% 29% 55% 59% 62% 

环比 91% 25% 116% 155% 133% 

快递业务单票收入（元）         9.69        15.74          2.19          2.25          2.25  

同比 -13% -12% -13% -11% -28% 

环比 -13% 4% 1% -13% -17% 

市占率 / 9.9% 17.2% 15.3% 10.3% 

 / -5% 2% 4% 2% 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

4.3 公路铁路 

公路：2021年3月，全国公路货运量为33.1亿吨，同比2020和2019分别+40.7%/-0.6%；

公路客运量为 4.4 亿人次，同比 2020 和 2019 分别+52.0%/-59.1%。公路货物周转量为

6045.8 亿吨公里，同比 2020 和 2019 分别+46.0%/-1.1%；公路旅客周转量为 324.9 亿

人公里，同比 2020 和 2019 分别+51.6%/-57.0%。 

 

图表 26：全国公路货运量（亿吨）  图表 27：全国公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 28：全国公路客运量(亿人次）  图表 29：全国公路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

铁路：2021年3月，全国铁路货运量为3.9亿吨，同比2020和2019分别+11.8%/+13.2%；

铁路客运量为 2.4 亿人，同比 2020 和 2019 分别+225.2%/-12.5%；铁路旅客周转量为

932.6 亿人公里，同比 2020 和 2019 分别+175.1%/-15.6%; 2021 年 3 月，大秦线货运

量为 3599.0 万吨，同比 2020 和 2019 分别+11.6%/-7.4%。 

 

图表 30：全国铁路货运量（亿吨）  图表 31：大秦线货运量（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 32：铁路客运量（亿人）  图表 33：铁路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

0

2

4

6

8

10

12

14

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019

2

2.5

3

3.5

4

4.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019

2000

2500

3000

3500

4000

4500

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2020 2019



 2021 年 05 月 05 日 

P.15                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

4.4 航运港口 

航运：（1）干散：BDI指数为 3053 点，环比+9.5%；CDFI 指数为 1534.78 点，环比+ 

5.8%。（2）油运：BDTI指数为 606 点，环比+0.3%；BCTI指数为 469 点，环比-3.1%。

（3）集运：CCFI指数为 1,991.2 点，环比+4.6%。CCFI欧洲航线为 3,196.9 点，环比

+4.9%；地中海航线 3,611.4 点，环比+4.8%；日本航线 916.6 点，环比-1.8%；韩国

航线 913.5 点，环比+12.2%；美东航线 1,549.5 点，环比+4.1%；美西航线 1,355.4 点，

环比+3.7%。 

 

图表 34：BDI、CDFI指数  图表 35：BDTI、BCTI 指数 

  

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 36：CCFI指数  图表 37：CCFI：欧洲航线、地中海航线 

  

 

  

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 38：CCFI：日本航线、韩国航线  图表 39：CCFI：美东航线、美西航线 

  

 

  

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

港口：2021 年 3 月，全国主要港口货物吞吐量为 12.8 亿吨，同比+16.2%；全国主要

港口集装箱吞吐量为 2,346.0 万标准箱，同比+11.8%。  

 

图表 40：全国主要港口:货物吞吐量（亿吨）  图表 41：全国主要港口:集装箱吞吐量（万标准箱） 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

 

风险提示 

宏观经济增速低于预期风险、人民币汇率贬值风险、油价大幅上涨风险。 
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