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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（4.23-4.30）沪深 300 指数上涨 0.67%，家电（中信）板块上涨 0.48%，

行业跑输大盘 0.19 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 7。细分子行业

方面，本周涨跌互现。厨房电器 2.51%、白色家电 0.73%、照明电工及其他

-3.13%、小家电 3.79%、黑色家电-1.53%。个股方面，近六个交易日天际股份

（+31.47%）、莱克电气（+24.50%）和惠而浦（+11.11%）涨幅居前，天银机

电（-24.85%）、小熊电器（-12.47%）和金莱特（-10.99%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

空调线下销额同比减少 19.32%，销量同比减少 18.16%；线上销额同比上涨

8.02%，销量同比下降 9.18%。冰箱线下销额同比上涨 3.67%，销量同比下降

10.76%；线上销额同比上涨 15.87%，销量同比下降 3.02%。洗衣机线下销额

同比上涨 5.28%，销量同比下降 2.17%；线上销额同比上涨 32.46%，销量同

比上涨 9.87%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

彩电线下销额同比上涨 22.15%，销量同比下降 1.70%，线下产品均价为 5210

元，均价同比上涨 1046 元；线上销额同比上涨 2.43%，销量同比下降 32.56%，

线上产品均价为 2760 元，均价同比提升 943 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨 28.94%、19.96%和 17.09%，

销量分别同比上涨 16.02%、9.56%和 7.97%；线上销额分别同比上涨 18.25%、

14.07%、15.34%，销量分别同比上涨 5.52%、-6.73%、1.24%。 

小家电方面：据奥维云网（ AVC ）数据统计， 2021 年第 16 周

（2021.4.12-2021.4.18）豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比

上涨 2.89%、-26.85%、10.25%和-27.81%，销量分别同比上涨-21.54%、-18.68%、

2.76%和-20.06%；线上销额分别同比上涨-41.20%、-31.14%、-6.01%和-31.38%，

销量同比上涨-26.35%、-39.19%、1.44%和-17.08%。 

 家电行业要闻 

钢铁进出口关税调整 涉及这些产品 

2020 国人消费榜出炉 家电等市场回暖 

一季度工业企业利润普遍增长，近四成行业翻番 

 重点公司动态 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

尤越 

022-23839033 

youyue@bhzq.com 
 
 

[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

白色家电 看好 

黑色家电 中性 

小家电 看好 

厨房电器 看好 

照明电工及其他 中性 

 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

美的集团 增持 

海尔智家 增持 

格力电器 增持 

北鼎股份 增持 

浙江美大 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

 
 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 

16593

17093

17593

18093

18593

19093

19593

20093

2
1
-0

2

2
1
-0

2

2
1
-0

2

2
1
-0

2

2
1
-0

3

2
1
-0

3

2
1
-0

3

2
1
-0

3

2
1
-0

3

2
1
-0

4

2
1
-0

4

2
1
-0

4

2
1
-0

4

家电(中信) 沪深300



                                       家电行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       2 of 13 

 

美的集团：发布 2020 年年度报告 

海尔智家：发布 2021 年一季度报告 

 投资建议 

从终端销售数据来看，今年一季度家电市场整体销量依旧向好，无论内销还

是外销量同比均大幅提升。其中，一季度家用空调实现量价齐升，零售量达

789 万台，同比上涨 65.2%，零售额 258 亿，同比上涨 87.8%。集成灶行业景

气度持续提升，一季度集成灶全渠道零售额达 39.8 亿元，同比大涨 163.3%，

零售量为 48.6 万台，同比大涨 144.6%。投资建议方面，可从以下三方面考虑：

1、业绩披露进入尾声，建议关注业绩超预期以及业绩迎来拐点个股；2、受

上游原材料价格提升影响，企业成本端承压，建议关注在产业链中议价能力

较强的各细分行业龙头；3、集成灶行业景气度持续提升，建议关注享受行业

高增长红利的集成灶行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关

注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份

（300824）和浙江美大（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（4.23-4.30）沪深 300 指数上涨 0.67%，家电（中信）板块上涨 0.48%，行业

跑输大盘 0.19 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 7。 

图 1：家电行业在 30 个中信一级行业中排名第 7（4.23-4.30） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，本周涨跌互现。厨房电器 2.51%、白色家电 0.73%、照明电工

及其他-3.13%、小家电 3.79%、黑色家电-1.53%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（4.23-4.30） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近六个交易日天际股份（+31.47%）、莱克电气（+24.50%）和惠而浦

（+11.11%）涨幅居前，天银机电（-24.85%）、小熊电器（-12.47%）和金莱特（-10.99%）

跌幅居前。 
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图 3：近六个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近六个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 
资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

空调线下销额同比减少 19.32%，销量同比减少 18.16%；线上销额同比上涨 8.02%，

销量同比下降 9.18%。冰箱线下销额同比上涨 3.67%，销量同比下降 10.76%；线

上销额同比上涨 15.87%，销量同比下降 3.02%。洗衣机线下销额同比上涨 5.28%，

销量同比下降 2.17%；线上销额同比上涨 32.46%，销量同比上涨 9.87%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

彩电线下销额同比上涨 22.15%，销量同比下降 1.70%，线下产品均价为 5210 元，

均价同比上涨 1046 元；线上销额同比上涨 2.43%，销量同比下降 32.56%，线上

产品均价为 2760 元，均价同比提升 943 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨 28.94%、19.96%和 17.09%，

销量分别同比上涨 16.02%、9.56%和 7.97%；线上销额分别同比上涨 18.25%、

14.07%、15.34%，销量分别同比上涨 5.52%、-6.73%、1.24%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 16 周（2021.4.12-2021.4.18）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 2.89%、-26.85%、10.25%

和-27.81%，销量分别同比上涨-21.54%、-18.68%、2.76%和-20.06%；线上销额分

别同比上涨-41.20%、-31.14%、-6.01%和-31.38%，销量同比上涨-26.35%、-39.19%、

1.44%和-17.08%。 
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图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 
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3、家电行业要闻 

1、钢铁进出口关税调整 涉及这些产品 

国务院关税税则委员会近日发布《关于调整部分钢铁产品关税的公告》(下称《公

告》)称，自 2021 年 5 月 1 日起，调整部分钢铁产品关税。进口税率往下调，出

口税率往上调。其中，在进口方面，《公告》明确，对生铁、粗钢、再生钢铁原料、

铬铁等产品实行零进口暂定税率。出口方面，适当提高硅铁、铬铁、高纯生铁等

产品的出口关税，调整后分别实行 25%出口税率、20%出口暂定税率、15%出口

暂定税率。不仅如此，部分钢铁产品出口退税被取消了。同日，财政部、税务总

局还发布了《关于取消部分钢铁产品出口退税的公告》称，自 2021 年 5 月 1 日起

取消部分钢铁产品出口退税。从名单来看，包含合金钢粉末、不锈钢板材等 146

项具体商品。（产业在线） 

2、2020 国人消费榜出炉 家电等市场回暖 

近日，央视公布了《中国美好生活大调查》，从大调查的数据来看，数码家电类产

品排名靠前，共占比 90.44%。2020 年排在国人消费榜单前 3 位的分别是“电脑、

手机等数码产品”(48.72%)、“家电”(41.72%)以及“旅游”(33.42%)。另外，教育培训、

保健养生、汽车、住房、文化娱乐、保险、家政服务、运动健身、美妆美容也排

进了消费榜前 12 名。（产业在线） 

3、一季度工业企业利润普遍增长，近四成行业翻番 

国家统计局 4 月 27 日发布的一季度工业企业利润数据显示，1 月份至 3 月份，全

国规模以上工业企业实现利润总额 18253.8 亿元，同比增长 1.37 倍，比 2019 年同

期增长 50.2%，两年平均增长 22.6%。3 月份，规模以上工业企业实现利润 7111.8

亿元，同比增长 92.3%。各行业利润普遍增长，近四成行业利润翻番。原材料制

造业拉动工业利润增长作用明显。一季度，原材料制造业利润同比增长 4.34 倍，

两年平均增长 40.7%，比规模以上工业高 18.1 个百分点。装备制造业、高技术制

造业保持良好增势。一季度，装备制造业、高技术制造业利润同比分别增长 1.89

倍、1.26 倍，两年平均分别增长 24.1%、36.8%。（产业在线） 

4、重点公司动态 

1、美的集团：发布 2020 年年度报告 
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2020 年，受年初新冠肺炎疫情影响，国内消费和生产在短期内都受到一定冲击，

自 2 月底开始，海外地区的疫情呈现出不断加剧的态势，并且国内外政治经济环

境也更为错综复杂。美的在这一年可归纳为五个阶段：国内疫情期间的紧急应对

阶段、复工复产阶段、聚焦经营阶段、赶进度的恢复阶段以及反思-创新-变革的

阶段。从经营业绩和团队表现来看，美的在 2020 年经受住了考验，整体经营情况

好于疫情发生后的预期，一方面是因为迅速反应和积极应对疫情带来的变化；另

一方面更为重要的是，得益于过去几年的一系列变革和调整所塑造的组织敏捷性

和经营韧性，使得企业的免疫力得到进一步提升。公司渠道库存、经营活动现金

流等各项关键指标持续向好，产品品质与口碑持续改善，公司全品类及全球协同

的市场竞争优势得到进一步稳固。同年，美的重新定义五大业务板块，以进一步

打开和释放各项业务的成长空间，并确立以科技领先为核心的四大战略主轴，坚

持全面数字化与全面智能化，持续推动企业文化再造，实现全价值链的卓越运营，

把握行业消费升级趋势，持续优化产品结构，以内生式增长构建面向未来的可持

续竞争能力。2020 年，公司营业总收入 2,857.10 亿元，同比增长 2.27%；实现归

属于母公司的净利润 272.23 亿元，同比增长 12.44%。 

  

2、海尔智家：发布 2021 年一季度报告 

报告期内，公司加速物联网智慧家庭战略落地，聚焦高端品牌、场景品牌、生态

品牌建设，持续扩大在高端成套与智慧家庭场景方案、全球协同、智家体验云平

台等方面的优势，推进全流程数字化变革，为持续稳定发展夯实基础。2021 年一

季度公司收入、净利润、归母净利润同比增长 27.0%、130.4%、185.3%；较 2019

年一季度分别增长 12.9%、14.7%、42%。增长主要受益于智慧成套销售、卡萨帝

高端品牌战略、数字化转型的落地，以及在海外坚持高端创牌战略和本土化运营。

同时，由于 2020 年一季度收入与业绩表现深受新冠疫情影响，公司收入和利润同

比 2020 年增速均高于较 2019 年同期的增长。由于公司物流业务和卡奥斯业务分

别于 2019 年 7 月和 2020 年 9 月底出表，如 2019 年一季度不考虑卡奥斯和物流

相应收入贡献，2020 年一季度不考虑卡奥斯流相应收入贡献，2021 年一季度公

司收入较 2020 年一季度同比增长 38.2%；较 2019 年一季度增长 24.4%。 

 

5、投资建议 

从终端销售数据来看，今年一季度家电市场整体销量依旧向好，无论内销还是外

销量同比均大幅提升。其中，一季度家用空调实现量价齐升，零售量达 789 万台，



                                       家电行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           10 of 13 

 

同比上涨 65.2%，零售额 258 亿，同比上涨 87.8%。集成灶行业景气度持续提升，

一季度集成灶全渠道零售额达 39.8 亿元，同比大涨 163.3%，零售量为 48.6 万

台，同比大涨 144.6%。投资建议方面，可从以下三方面考虑：1、业绩披露进入

尾声，建议关注业绩超预期以及业绩迎来拐点个股；2、受上游原材料价格提升

影响，企业成本端承压，建议关注在产业链中议价能力较强的各细分行业龙头；

3、集成灶行业景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的集成灶行业龙

头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、海尔智

家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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