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2021年五一小长假旅游数据点评      维持评级 

出游人次恢复至 2019 年同期水平，品质休闲趋势逐渐明显 看好 

2021 年 5 月 6 日   公司研究/点评报告 

行业近一年市场表现  事件点评 

➢ 2021 年五一小长假数据回顾。五一假期国内旅游出游 2.3 亿人次，同比

增长 119.7%，按可比口径恢复至疫前同期 103.2%；实现国内旅游收入

1132.3 亿元，同比增长 138.1%，按可比口径恢复至疫前同期 77%。交

通运输部数据显示，五一假期共发送旅客 2.65 亿人次，日均 5347.7 万

人次，比去年同期日均增长 122.2%，比 2019 年同期日均增长 0.3%。  

➢ OTA 平台显示，2021 年五一假期订单量同比增长约 270%，相比 2019

年同期增长超过 30%。门票单日订单量增幅最高达 449%，全民出游趋

势显著。北京、上海、广州、杭州、成都、西安、南京、重庆、武汉、

长沙占据十大热门旅游目的地城市，北京、广州等酒店预订量同比增幅

均超过 100%；作为目前唯一开放的出境游目的地，澳门住宿预订量相

比 2019 年同期增长 14%。 

➢ 据航空部门估计，五一小长假期间，海南三家机场完成 4100 多架次的

航班起降，运输旅客接近 67 万人次。据海口海关统计，5 月 1 日-5 月 4

日，离岛免税销售额超过 7 亿元，其中 4 日离岛免税销售额为 2.49 亿元。

5 日下午，海南各家离岛免税店迎来旅客返程离岛高峰，大部分消费者

以购买香水、化妆品等小件商品为主。首届中国国际消费品博览会将于

5 月 7 日-10 日在海口举行，目前公众开放日合计 5 万张门票全部售罄，

消费者在本届消博会购买参展商品继续享受免速回购物待遇，并不占用

每人每年 10 万元免税额度。 

➢ “Z 世代”崛起，00 后出游群体占比达 21%。黄金周出游人群画像中，

90 后占比 37%、80 后占比 27%、00 后占比 21%、70 后占比 10%。年轻

人正在成为国内旅游复苏重要力量。随着更多年轻人加入，音乐节、人

文考古、夜游等成为热门选项。消费水平提升带动消费场景转变，夜游

成为出行一大场景。假日期间，夜游商品预订量同比增长 20 倍，包含

夜景观光、夜游乘船、星空露营和主题乐园夜场等。 

➢ 投资建议：今年五一黄金周是自疫情以来旅游市场最为火爆的公众假

期，随着目前国内疫苗接种有序进行和加速普及，后续旅游市场也将保

持旺盛的增长势头。在后续端午、暑假以及下半年国庆黄金周带动下，

国内旅游经济将持续高速复苏。国外疫情出现第三波反弹，多个国家再

次进入封锁状态，年内游客出游需求预计继续落实在国内，休闲度假景

区、中心城市周边景区有望迎来客流高峰。中长期继续看好具备成长优

势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U形曲线且业绩持

续向上的一年，在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

存在风险  

➢ 宏观经济增速明显下行风险；疫情后消费需求不及预期风险。 
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水 平 ， 品 质 消 费 占 比 不 断 提 高

（2021-04-06） 

【山证社服】2020 年中秋国庆黄金周旅

游数据点评：旅游接待人次及总收入持

续回升，出境游回流国内效果显著

（2020-10-09） 

【山证社服】2020 年端午小长假旅游数

据点评：环比五一清明、端午市场增幅

放缓，但总量依然保持增长（2020-06-28） 

【山证社服】2020 年五一小长假旅游数

据点评：旅游收入接待游客人次同比下

降显著，环比清明回升明显（2020-05-06） 
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1. 五一小长假出游人次超 2019 年同期水平 

2021 年五一小长假数据回顾。2021 年五一假期，国内旅游出游 2.3 亿人次，同比增长 119.7%，按可比

口径恢复至疫前同期 103.2%；实现国内旅游收入 1132.3 亿元，同比增长 138.1%，按可比口径恢复至疫前同

期 77%。交通运输部数据显示，五一假期共发送旅客 2.65 亿人次，日均 5347.7 万人次，比去年同期日均增

长 122.2%，比 2019 年同期日均增长 0.3%。 

表 1：近四年五一小长假旅游数据 

年份 接待游客总人次（亿人次） 同比 旅游总收入（亿元） 同比 

2017 1.34 14.4% 791 16.2% 

2018 1.47 9.3% 871.6 10.2% 

2019 1.95 13.7% 1176.7 16.1% 

2020 1.15 -41.03% 475.6 -59.51% 

2021 2.3 119.7% 1132.3 138.1% 

资料来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

 

图 1：五一小长假国内旅游接待人次及增速  图 2：五一小长假国内旅游总收入及增速 

 

 

 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所  数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

 

    OTA 平台显示，2021 年五一假期订单量同比增长约 270%，相比 2019 年同期增长超过 30%，门票单日

订单量增幅最高达 449%，全民出游趋势显著。北京、上海、广州、杭州、成都、西安、南京、重庆、武汉、

长沙占据十大热门旅游目的地城市，北京、广州等酒店预订量同比增幅均超过 100%；作为目前唯一开放的

出境游目的地，澳门住宿预订量相比 2019 年同期增长 14%。 
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图 3：小长假日均旅游人次（万人次）  图 4：小长假日均每人产生旅游收入（元） 

 

 

 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所  数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

 

    据航空部门估计，五一小长假期间，海南三家机场完成 4100 多架次的航班起降，运输旅客接近 67 万

人次。据海口海关统计，5 月 1 日-5 月 4 日，离岛免税销售额超过 7 亿元，其中 4 日离岛免税销售额为 2.49

亿元。5 日下午，海南各家离岛免税店迎来旅客返程离岛高峰，大部分消费者以购买香水、化妆品等小件商

品为主。首届中国国际消费品博览会将于 5 月 7 日-10 日在海口举行，目前公众开放日合计 5 万张门票全部

售罄，消费者在本届消博会购买参展商品继续享受免速回购物待遇，并不占用每人每年 10 万元免税额度。 

图 5：五一假期期间海口美兰机场客运运量图  图 6：五一假期每日客运量数据 

 

 

 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所  数据来源：交通运输部，山西证券研究所 

 

表 2：部分省市五一小长假客流及收入情况 

省市 接待游客人次（万人次） yoy 旅游收入（亿元） yoy 

广东 4278.1 129.8% 265.2 156% 
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江苏 3537.57 154.2% 301.13 160.68% 

贵州 3412.14 - 167.96 - 

广西 2229.09 198.2% 182.91 261.6% 

甘肃 1690 59.4% 104.5 59.7% 

辽宁 1650 214% 89 137% 

重庆 1019.8 146% - - 

北京 842.6 81.9% 93 120% 

宁夏 264.14 同比 2019+74.14% 1.01 同比 2019+19.59% 

资料来源：各省市旅发委官网，山西证券研究所 

 

表 3：部分景区五一小长假客流情况 

景区 接待游客人次 

宋城千古情（宋城演艺） 

总接待游客量 165 万人次，较 2019 年同期增长 35.45%；总营收约 1.5 亿元，较 2019 年同

期增长 42.71%。主秀上演场次 251 场，较 2019 年增加 88 场，最高单日接待游客量 50 万

人次，最高单日主秀场次 68 场。散客恢复至 2019 年同期 128.25%；团队游客恢复至 2019

年同期 154.48%。 

三特索道旗下景区（三特索道） 
接待游客 32.66 万人次，较 2019 年同期增长 18.08%；实现旅游收入 2562.4 万元，较 2019

年同期增长 37.04% 

资料来源：山西证券研究所整理 

2. “Z 世代”消费逐渐崛起，出境游复苏仍不明朗 

消费者跨区域出游意愿强烈，OTA 机票单日订单对比 2019 年同期增幅约 28%。北京-上海、北京-广

州、上海-深圳、成都-北京为黄金周热门航线。上海迪士尼、颐和园、华山、成都大熊猫繁育研究基地、八

达岭长城、圆明园、拙政园、长隆野生动物世界、龙门石窟、西安城墙为五一黄金周热门景区 top10。 

    “Z 世代”崛起，00 后出游群体占比达 21%。本次黄金周出游人群画像中，90 后占比 37%、80 后占

比 27%、00 后占比 21%、70 后占比 10%，00 后消费直追 80 后。年轻人正在成为国内旅游复苏重要力量。

随着更多年轻人加入，今年五一音乐节、人文考古、夜游等成为热门选项。消费水平提升带动消费场景转

变，夜游逐渐成为出行一大场景。假日期间，夜游商品预订量同比增长 20 倍，包含夜景观光、夜游乘船、

星空露营和主题乐园夜场等。 

    高星酒店占比近 4 成，品质休闲趋势逐渐明显。受出境游消费回流影响，OTA 数据显示 2021 年五一小

长假，私家团订单量对比 2019 年同比增长 230%，高星级酒店占比逐渐提高，以滨海度假酒店、市郊度假

酒店以及主题乐园酒店为主。在区域方面，全国有 25 个旅游城市酒店预订量涨幅超过 200%，其中预订量
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最高的分别为哈尔滨、武汉、长春、北京、呼和浩特、郑州和太原，北方非一线城市酒店需求呈现较强的

复苏态势。 

    国外疫情出现第三波反弹，出境游持续不明朗。印度疫情逐渐失控，日本、泰国等地目前经历第三轮

疫情冲击。第三轮疫情对泰国旅游业复苏带来严重影响，泰旅游部门将本年度预期 650 万人减至 300-400

万人，旅游业收入由原预测的 1.2 万亿泰铢下调至 8500 亿泰铢。日本多地疫情反弹，五月黄金周游客数量

锐减 30%-50%，部分大型连锁酒店入住率降至 15%以下。 

 

3.投资建议 

    今年五一黄金周是自疫情以来旅游市场最为火爆的公众假期，随着目前国内疫苗接种有序进行和加速

普及，后续旅游市场也将保持旺盛的增长势头。在后续端午、暑假以及下半年国庆黄金周带动下，国内旅

游经济将持续高速复苏。国外疫情出现第三波反弹，多个国家再次进入封锁状态，年内游客出游需求预计

继续落实在国内，休闲度假景区、中心城市周边景区有望迎来客流高峰。中长期继续看好具备成长优势的

免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U 形曲线且业绩持续向上的一年，在消费回流、消费习惯

改变作用下持续向好。建议关注：中国中免、锦江酒店、首旅酒店、中青旅、天目湖、宋城演艺、广州酒

家。 

 

4.风险提示 

门票降价风险； 

客流不及预期风险； 

宏观经济波动风险； 

疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险； 

疫情防控政策变化风险； 

疫情对旅游行业影响超预期风险； 

行业系统性风险； 

突发事件或不可控灾害风险。 
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