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2021Q1 血制品批签发数据跟踪       维持评级 

批签发同比下降，主要品种供给明显下滑               看好 

2021 年 5 月 5 日   行业研究/定期报告 

医药生物近一年市场表现  
整体批签发数据跟踪 

➢ 3月合计批签发 635.91万瓶，同比下降 19.70%。2021Q1累计批签发 1965.45

万瓶，同比下降 29.68%。 

各品种批签发数据跟踪 

➢ 人血白蛋白：3 月批签发 410.25 万瓶，同比下降 15.75%。国产与进口分

别批签发 159.42 万瓶（-19.29%）、250.83 万瓶（-13.33%）；2021Q1 累计

批签发 1149.40 万瓶，同比下降 31.54%。国产与进口分别批签发 463.19 万

瓶（-22.32%）、686.20 万瓶（-36.62%）。。 

➢ 静注人免疫球蛋白（pH4）：3 月批签发 73.58 万瓶，同比下降 53.82%；

2021Q1 累计批签发 244.57 万瓶，同比下降 50.52%。 

➢ 人免疫球蛋白：3 月批签发 12.26 万瓶，同比下降 5.27%；2021Q1 累计批

签发 37.72 万瓶，同比下降 38.75%。 

➢ 乙型肝炎人免疫球蛋白：3月批签发 14.94万瓶，同比增长 159.99%；2021Q1

累计批签发 39.41 万瓶，同比增长 43.82%。 

➢ 破伤风人免疫球蛋白：3 月批签发 34.44 万瓶，同比下降 16.52%；2021Q1

累计批签发 145.03 万瓶，同比下降 10.52%。 

➢ 狂犬病人免疫球蛋白：3 月批签发 65.01 万瓶，同比增长 46.81%；2021Q1

累计批签发 275.11 万瓶，同比增长 11.35%。 

➢ 人凝血因子 VIII：3 月批签发 11.29 万瓶，同比下降 44.31%；2021Q1 累

计批签发 30.41 万瓶，同比下降 49.44%。 

➢ 人凝血酶原复合物：3 月批签发 8.77 万瓶，同比下降 30.64%；2021Q1 累

计批签发 20.35 万瓶，同比下降 43.49%。 

➢ 人纤维蛋白原：3 月批签发 5.36 万瓶，同比下降 36.64%；2021Q1 累计批

签发 23.46 万瓶，同比下降 14.79%。 
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上市公司批签发数据跟踪 

➢ 天坛生物：3 月合计批签发血制品 62.32 万瓶，同比下降 24.54%；2021Q1

累计批签发血制品 279.93 万瓶，同比下降 3.55%。 

➢ 上海莱士：3 月批签发血制品 52.85 万瓶，同比下降 26.87%；2021Q1 累

计批签发血制品 242.81 万瓶，同比下降 10.02%。 

➢ 华兰生物：3 月合计批签发血制品 73.12 万瓶，同比下降 6.43%；2021Q1

累计批签发血制品 115.34 万瓶，同比下降 50.62%。 

➢ 派林生物：3 月合计批签发 48.05 万瓶，同比增长 36.86%；2021Q1 累计

批签发血制品 165.12 万瓶，同比增长 42.72%。 

➢ 卫光生物：3 月合计批签发血制品 6.15 万瓶，同比下降 74.57%；2021Q1

累计批签发血制品 41.26 万瓶，同比下降 61.16%。 

➢ 博雅生物：3 月合计批签发血制品 21.81 万瓶，同比下降 56.39%；2021Q1，

累计批签发血制品 63.79 万瓶，同比下降 40.79%。 

投资建议 

➢ 新冠疫情导致 2020 年采浆减少，近月来血制品批签发出现下滑，同时

疫情提升需求，2020Q1 批签发量大幅增长，基数较高，主要品种白蛋

白、静丙批签发同比均明显下降。目前国内疫情控制良好，预计产品供

应及需求有望持续恢复，我们看好行业长期发展。监管日益趋严，批签

发集中头部龙头，行业集中度继续提升，建议关注采浆能力强、生产规

模大、产品丰富的优质血制品头部企业华兰生物、天坛生物等。 

风险提示：1）疫情变化风险；2）原料血浆供给不足风险；3）行业政策风险；

4）产品安全风险；5）产品价格风险；6）研发与销售不达预期风险。 
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1.整体批签发数据跟踪 

1.1 总批签发情况 

3 月，血制品合计批签发 635.91 万瓶，同比下降 19.70%。2021Q1，血制品累计批签发 1965.45 万瓶，

同比下降 29.68%。 

图 1 2011-2021Q1 血制品批签发量（万瓶）及同比 图 2 2020 年-2021 年血制品月度批签发量（万瓶） 

  

数据来源：Insight，山西证券研究所 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

1.2 各品种批签发情况 

图 3 2021 年 3 月各品种血制品批签发量（万瓶）       图 4 2021Q1 各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 
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注： 

➢ 人血白蛋白：简称白蛋白，统一折算为标准规格 10g/瓶； 

➢ 静注人免疫球蛋白（pH4）：简称静丙，统一折算为标准规格 2.5g/瓶； 

➢ 人免疫球蛋白：简称肌丙，统一折算为标准规格 300mg/瓶； 

➢ 乙型肝炎人免疫球蛋白：简称乙免，统一折算为标准规格 200IU/瓶； 

➢ 破伤风人免疫球蛋白：简称破免，统一折算为标准规格 250IU/瓶； 

➢ 狂犬病人免疫球蛋白：简称狂免，统一折算为标准规格 200IU/瓶； 

➢ 人凝血因子 VIII：简称八因子，统一折算为标准规格 200IU/瓶； 

➢ 人凝血酶原复合物：简称 PCC，统一折算为标准规格 200IU/瓶； 

➢ 人纤维蛋白原：简称纤原，统一折算为标准规格 0.5g/瓶。 

2.各品种批签发数据跟踪 

2.1 人血白蛋白 

3 月，白蛋白批签发 410.25 万瓶，同比下降 15.75%。国产与进口分别批签发 159.42 万瓶（-19.29%）、

250.83 万瓶（-13.33%）。从国产各生产企业批签发情况来看，天坛生物、派林生物、华兰生物、远大蜀阳分

别批签发 40 万瓶（+14.82%）、24.72 万瓶（-0.50%）、24.21 万瓶（+127.62%）、16.32 万瓶（+16.33%），

合计占比 68.05%。 

2021Q1，白蛋白累计批签发 1149.40 万瓶，同比下降 31.54%。国产与进口分别批签发 463.19 万

瓶（-22.32%）、686.20 万瓶（-36.62%）。从国产各生产企业批签发情况来看，天坛生物、上海莱士、派林生

物、远大蜀阳分别批签发 128.97 万瓶（-4.50%）、82.64 万瓶（-13.20%）、51.41 万瓶（+21.01%）、45.47 万

瓶（-13.77%），合计占比 67.98%。 
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图 5 2011-2021Q1 白蛋白批签发量（万瓶）及同比 图 6 2020 年-2021 年白蛋白月度批签发量（万瓶） 

  

数据来源：Insight，山西证券研究所 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 7 2020 与 2021 年 3 月国产、进口白蛋白批签发占比 图 8 2021 年 3 月国产各生产企业白蛋白批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究 

图 9 2020Q1 与 2021Q1 国产、进口白蛋白批签发占比 图 10 2021Q1 国产各生产企业白蛋白批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究 

注：人血白蛋白简称白蛋白，统一折算为标准规格 10g/瓶。圆环图内圈为 2020 年，外圈为 2021 年。 
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2.2 静注人免疫球蛋白（pH4） 

3 月，静丙批签发 73.58 万瓶，同比下降 53.82%。分企业来看，天坛生物、派林生物、远大蜀阳分别批

签发 22.18 万瓶（-31.51%）、10.51 万瓶（+2.35%）、7.41 万瓶，合计占比 54.49%。 

2021Q1，静丙累计批签发 244.57 万瓶，同比下降 50.52%。分企业来看，天坛生物、派林生物、远大蜀

阳分别批签发 78.30 万瓶（-26.36%）、34.09 万瓶（-11.11%）、25.50 万瓶（-3.10%），合计占比 56.38%。 

图 11 2011-2021Q1 静丙批签发量（万瓶）及同比       图 12 2020 年-2021 年静丙月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 13 2021 年 3 月各企业静丙批签发占比 图 14 2021Q1 各企业静丙批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：静注人免疫球蛋白（pH4）简称静丙，统一折算为标准规格 2.5g/瓶。 
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2.3 人免疫球蛋白 

3 月，肌丙批签发 12.26 万瓶，同比下降 5.27%。分企业来看，博晖创新批签发 6.35 万瓶，占比 51.83%；

华兰生物批签发 5.91 万瓶。 

2021Q1，肌丙累计批签发 37.72 万瓶，同比下降 38.75%。分企业来看，上海莱士、博晖创新各批签发

14.57 万瓶（+7.78%）、12.71 万瓶（-3.64%），分别占比 38.63%、33.70%；华兰生物、泰邦生物分别批签发

5.91 万瓶（+89.72%）、4.53 万瓶。 

图 15 2011-2021Q1 肌丙批签发量（万瓶）及同比       图 16 2020 年-2021 年肌丙月度批签发量（万瓶） 

  

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 17 2021 年 3 月各企业肌丙批签发占比 图 18 2021Q1 各企业肌丙批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：人免疫球蛋白简称肌丙，统一折算为标准规格 300mg/瓶。 
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2.4 乙型肝炎人免疫球蛋白 

3 月，乙免批签发 14.94 万瓶，同比增长 159.99%，仅华兰生物有批签发。 

2021Q1，乙免累计批签发 39.41 万瓶，同比增长 43.82%。分企业来看，华兰生物批签发 29.26 万瓶，

同比增长 320.57%，占比 74.24%；上海莱士批签发 10.15 万瓶。 

图 19 2011-2021Q1 乙免批签发量（万瓶）及同比       图 20 2020 年-2021 年乙免月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 21 2021Q1 各企业乙免批签发占比  

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                  

注：乙型肝炎人免疫球蛋白简称乙免，统一折算为标准规格 200IU/瓶。 
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3 月，破免批签发 34.44 万瓶，同比下降 16.52%。分企业来看，上海莱士、泰邦生物各批签发 12.02 万

瓶、11.44 万瓶（+59.89%），分别占比 34.89%、33.23%；华兰生物、远大蜀阳分别批签发 6.55 万瓶（-58.80%）、
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4.43 万瓶（-12.75%）。 

2021Q1，破免累计批签发 145.03 万瓶，同比下降 10.52%。分企业来看，上海莱士、天坛生物各批签发

40.48 万瓶（+69.94%）、35.68 万瓶（+83.35%），分别占比 27.91%、24.60%；远大蜀阳、泰邦生物、派林生

物、华兰生物、南岳生物分别批签发 25.61 万瓶（+69.18%）、17.72 万瓶（-62.16%）、14.63 万瓶（+123.54%）、

6.55 万瓶（-86.99%）、4.38 万瓶。 

图 22 2011-2021Q1 破免批签发量（万瓶）及同比       图 23 2020 年-2021 年破免月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 24 2021 年 3 月各企业破免批签发占比 图 25 2021Q1 各企业破免批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：破伤风人免疫球蛋白简称破免，统一折算为标准规格 250IU/瓶。 

2.6 狂犬病人免疫球蛋白 

3 月，狂免批签发 65.01 万瓶，同比增长 46.81%。分企业来看，远大蜀阳、上海莱士各批签发 24.36 万

瓶（+130.83%）、21.92 万瓶，分别占比 37.47%、33.72%；派林生物、华兰生物分别批签发 11.58 万瓶、7.15
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万瓶。 

2021Q1，狂免累计批签发 275.11 万瓶，同比增长 11.35%。分企业来看，上海莱士、派林生物、远大蜀

阳各批签发 61.93 万瓶（+268.55%）、59.49 万瓶（+274.97%）、53.78 万瓶（+30.14%），合计占比 63.68%  

图 26 2011-2021Q1 狂免批签发量（万瓶）及同比       图 27 2020 年-2021 年狂免月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 28 2021 年 3 月各企业狂免批签发占比 图 29 2021Q1 各企业狂免批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：狂犬病人免疫球蛋白简称狂免，统一折算为标准规格 200IU/瓶。 

2.7 人凝血因子 VIII 

3 月，八因子批签发 11.29 万瓶，同比下降 44.31%。分企业来看，绿十字（中国）批签发 4.89 万瓶，同

比增长 198.68%，上海莱士、华兰生物各批签发 3.37 万瓶（-1.10%）、2.89 万瓶（-76.12%），分别占比 29.83%、

25.62%；天坛生物批签发 1457 瓶。 

2021Q1，八因子累计批签发 30.41 万瓶，同比下降 49.44%。绿十字（中国）批签发 12.98 万瓶，同比增
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长 10.55%，占比 42.68%；上海莱士、华兰生物各批签发 10 万瓶（-45.93%）、7.12 万瓶（-63.12%），分别占

比 32.91%、23.41%；派林生物、天坛生物分别批签发 1589 瓶、1457 瓶。 

图 30 2011-2021Q1 八因子批签发量（万瓶）及同比       图 31 2020 年-2021 年八因子月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 32 2021 年 3 月各企业八因子批签发占比 图 33 2021Q1 各企业八因子批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：人凝血因子 VIII 简称八因子，统一折算为标准规格 200IU/瓶。 

2.8 人凝血酶原复合物 

3 月，PCC 批签发 8.77 万瓶，同比下降 30.64%。分企业来看，华兰生物批签发 5.95 万瓶，同比下降

20.71%，占比 67.78%；博晖创新批签发 1.89 万瓶，占比 21.49%；南岳生物批签发 9408 瓶。 

2021Q1，PCC 累计批签发 20.35 万瓶，同比下降 43.49%。分企业来看，华兰生物批签发 14.80 万瓶，

同比下降 19.09%，占比 72.74%；泰邦生物、博晖创新、南岳生物、博雅生物各批签发 2.06 万瓶（-88.36%）、

1.89 万瓶、9408 瓶、6576 瓶。 

-100.00%

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

300.00%

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

43.27%

29.83%

25.62%

1.29%

绿十字（中国）

上海莱士

华兰生物

天坛生物

42.68%

32.91%

23.41%

0.52%
0.48%

绿十字（中国）

上海莱士

华兰生物

派林生物

天坛生物



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            15  

图 34 2011-2021Q1PCC 批签发量（万瓶）及同比       图 35 2020 年-2021 年 PCC 月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 36 2021 年 3 月各企业 PCC 批签发占比 图 37 2021Q1 各企业 PCC 批签发占比 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：人凝血酶原复合物简称 PCC，统一折算为标准规格 200IU/瓶。 
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3 月，纤原批签发 5.36 万瓶，同比下降 36.64%。分企业来看，博雅生物批签发 4.12 万瓶，同比增长

349.57%，占比 76.75%；派林生物批签发 1.25 万瓶。 

2021Q1，纤原累计批签发 23.46 万瓶，同比下降 14.79%。分企业来看，博雅生物批签发 8.96 万瓶，同

比增长 159.46%，占比 38.18%；上海莱士、派林生物各批签发 5.79 万瓶（-61.98%）、5.36 万瓶（+263.50%），

分别占比 24.68%、22.83%；绿十字（中国）、卫光生物分别批签发 1.80 万瓶（+71.78%）、1.55 万瓶。 
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图 38 2011-2021Q1 纤原批签发量（万瓶）及同比       图 39 2020 年-2021 年纤原月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 40 2021 年 3 月各企业纤原批签发占比 图 41 2021Q1 各企业纤原批签发占比 

  

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：人纤维蛋白原简称纤原，统一折算为标准规格 0.5g/瓶。 
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万瓶（+37.43%）、1457 瓶（-60.33%）。 

图 42 2011-2021Q1天坛生物血制品批签发量（万瓶）及同比       图 43 2020年-2021年天坛生物血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 44 2021 年3 月天坛生物各品种血制品批签发量（万瓶） 图 45 2021Q1 天坛生物各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

3.2 上海莱士 

3 月，上海莱士合计批签发血制品 52.85 万瓶，同比下降 26.87%。分品种来看，白蛋白、静丙、破免、

狂免、八因子分别批签发 14.31 万瓶（-62.26%）、1.24 万瓶（-94.86%）、12.02 万瓶、21.92 万瓶、3.37 万瓶

（-1.10%）。 

2021Q1，上海莱士累计批签发血制品 242.81 万瓶，同比下降 10.02%。分品种来看，白蛋白、静丙、肌

丙、乙免、破免、狂免、八因子、纤原分别批签发 82.64 万瓶（-13.20%）、17.23 万瓶（-80.13%）、14.57 万

瓶（+7.78%）、10.15 万瓶、40.48 万瓶（+69.94%）、61.93 万瓶（+268.55%）、10.01 万瓶（-45.93%）、5.79 万

瓶（-61.98%） 
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图 46 2011-2021Q1上海莱士血制品批签发量（万瓶）及同比       图 47 2020年-2021年上海莱士血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 48 2021年3月上海莱士各品种血制品批签发量（万瓶） 图 49 2021Q1 上海莱士各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

3.3 华兰生物 

3 月，华兰生物合计批签发血制品 73.12 万瓶，同比下降 6.43%。分品种来看，白蛋白、静丙、肌丙、

乙免、破免、狂免、八因子、PCC 分别批签发 24.21 万瓶（+127.62%）、5.53 万瓶（-81.47%）、5.91 万瓶、

14.94 万瓶（+620.29%）、6.55 万瓶（-58.80%）、7.15 万瓶、2.89 万瓶（-76.12%）、5.95 万瓶（-21.71%）。 

2021Q1，华兰生物累计批签发血制品 115.34 万瓶，同比下降 50.62%。分品种来看，白蛋白、静丙、肌

丙、乙免、破免、狂免、八因子、PCC 分别批签发血制品 33.12 万瓶（-47.81%）、11.44 万瓶（-79.13%）、

5.91 万瓶（+89.72%）、29.26 万瓶（+320.57%）、6.55 万瓶（-86.99%）、7.15 万瓶（-58.57%）、7.12 万瓶（-

63.21%）、14.80 万瓶（-19.09%）。 
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图 50 2011-2021Q1华兰生物血制品批签发量（万瓶）及同比       图 51 2010年-2021年华兰生物血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 52 2021年3月华兰生物各品种血制品批签发量（万瓶） 图 53 2021Q1 华兰生物各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

3.4 派林生物 

3 月，派林生物合计批签发 48.05 万瓶，同比增长 36.86%。分品种来看，白蛋白、静丙、狂犬、纤原分

别批签发 24.72 万瓶（-0.50%）、10.51 万瓶（+2.35%）、11.58 万瓶、1.25 万瓶。 

2021Q1，派林生物累计批签发血制品 165.12 万瓶，同比增长 42.72%。分品种来看，白蛋白、静丙、破

免、狂免、八因子、纤原分别批签发 51.41 万瓶（+21%）、34.09 万瓶（-11.11%）、14.63 万瓶（+123.54%）、

59.49 万瓶（+274.97%）、1589 瓶、5.36 万瓶（+263.50%）。 
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图 54 2011-2021Q1派林生物血制品批签发量（万瓶）及同比       图 55 2020年-2021年派林生物血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 56 2021年3月派林生物各品种血制品批签发量（万瓶） 图 57 2021Q1 派林生物各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

3.5 卫光生物 

3 月，卫光生物合计批签发血制品 6.15 万瓶，同比下降 74.57%，仅静丙有批签发，同比增长 95.21%。 

2021Q1，卫光生物累计批签发血制品 41.26 万瓶，同比下降 61.16%。分品种来看，白蛋白、静丙、狂

免、纤原分别批签发 8.53 万瓶（-74.66%）、6.15 万瓶（-72.26%）、25.03 万瓶（-50.33%）、1.55 万瓶。 
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图 58 2011-2021Q1卫光生物血制品批签发量（万瓶）及同比       图 59 2020年-2021年卫光生物血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图60 2021Q1 卫光生物各品种血制品批签发量（万瓶）  

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                  

注：所有产品均折算为标准规格。 

3.6 博雅生物 

3 月，博雅生物合计批签发血制品 21.81 万瓶，同比下降 56.39%。分品种来看，白蛋白、静丙、纤原分

别批签发 12.63 万瓶（-23.06%）、5.05 万瓶（-19.71%）、4.12 万瓶（+349.57%）。 

2021Q1，博雅生物累计批签发血制品 63.79 万瓶，同比下降 40.79%。分品种来看，白蛋白、静丙、PCC、

纤原分别批签发 38.89 万瓶（+4.24%）、15.29 万瓶（-44.67%）、6576 瓶、8.96 万瓶（+159.46%）。 

 

 

 

 

-100.00%

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

8.53 

6.15 

25.03 

1.55 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

白蛋白 静丙 狂免 纤原



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            22  

图 61 2011-2021Q1博雅生物血制品批签发量（万瓶）及同比       图 62 2020年-2021年博雅生物血制品月度批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

图 63 2021年3月博雅生物各品种血制品批签发量（万瓶） 图 64 2021Q1 博雅生物各品种血制品批签发量（万瓶） 

 

数据来源：Insight，山西证券研究所                 数据来源：Insight，山西证券研究所 

注：所有产品均折算为标准规格。 

4.投资建议 

新冠疫情导致 2020 年采浆减少，近月来血制品批签发出现下滑，同时疫情提升需求，2020Q1 批签发量

大幅增长，基数较高，主要品种白蛋白、静丙批签发同比均明显下降。目前国内疫情控制良好，预计产品供

应及需求有望持续恢复，我们看好行业长期发展。监管日益趋严，批签发集中头部龙头，行业集中度继续提

升，建议关注采浆能力强、生产规模大、产品丰富的优质血制品头部企业华兰生物、天坛生物等。 
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5.风险提示 

1）疫情变化风险； 

2）原料血浆供给不足风险； 

3）行业政策风险； 

4）产品安全风险； 

5）产品价格风险； 

6）研发与销售不达预期风险。 
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