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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-3 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 2974.50 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 227.20 

累计增长 66.10 

水务  

销售收入（亿元） 835.10 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 59.80 

累计增长 234.10 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210426--20210430）燃气指数下跌 1.06%，水务指数下跌

1.10%，沪深 300 指数下跌 0.23%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.83

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.87 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有新天然气

（8.79%）、洪城环境（3.92%）、胜利股份（1.84%），表现较差的个股

为*ST 金鸿（-11.25%）、渤海股份（-7.08%）、佛燃能源（-6.21%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
  

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 05 月 06 日  

上海调整天然气发电上网电价 

—燃气水务行业周报（4.26—4.30) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210426--20210430）燃气指数下跌 1.06%，水务指数

下跌 1.10%，沪深 300 指数下跌 0.23%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.83 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.87 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有新天然气

（8.79%）、洪城环境（3.92%）、胜利股份（1.84%），表现较差的个

股为*ST 金鸿（-11.25%）、渤海股份（-7.08%）、佛燃能源（-6.21%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

上海天然气发电上网电价调整 

根据《关于优化调整本市天然气发电上网电价机制有关事项的

通知》（沪发改价管〔2019〕36 号）确定的气电价格联动机制，决

定调整上海市天然气发电上网电价。自 2021 年 4 月 1 日起执行。

今后如发电用天然气价格调整，将继续开展联动调价。 

（一）天然气调峰发电机组的电量电价调整为每千瓦时 0.49

元。天然气调峰 9E 系列机组，全年发电利用小时 300 小时以内的
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电量电价，在上述电价基础上每千瓦时增加 0.15 元。容量电价保持

不变。 

（二）天然气热电联产发电机组（含小型背压式热电联产机组）

的电量电价为：全年发电利用小时 2500（含）以内的电量电价调整

为每千瓦时 0.5142 元，全年发电利用小时 2500（不含）-5000（含）

小时以内的电量电价调整为每千瓦时 0.4338 元，全年发电利用小时

5000 小时（不含）以上的电量电价执行本市燃煤发电基准价。容量

电价保持不变。 

（三）天然气分布式发电机组的单一制上网电价调整为每千瓦

时 0.7971 元。 

图 7：天然气发电机组上网电价调价表 单位：元/月·千瓦，元/千瓦时 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

重庆市调整 2021 年中心城区天然气销售价格 

根据国家天然气价格形成机制的有关要求，以及上游供气企业

调整重庆天然气门站价格的实施方案，经市政府同意，现就经城市

燃气企业转供的 2021 年中心城区天然气销售价格调整有关事项通

知如下： 

一、调整天然气销售价格 

1．居民用气。淡季居民天然气最高销售价格仍按现行一、二、

三阶梯价格执行；旺季居民天然气一、二、三阶梯最高销售价格分

别由现行 1.96 元/立方米、2.13 元/立方米、2.48 元/立方米调整为 2.13

元/立方米、2.30 元/立方米、2.65 元/立方米。 

2．非居民用气。淡季非居民天然气（包括工业、商业、集体、

CNG 原料气，下同）最高销售价格由现行 2.374 元/立方米调整为

2.074 元/立方米；淡季车用 CNG 最高销售价格由现行 3.484 元/立方

米调整为 3.184 元/立方米（按质量计算，由现行 5.12 元/公斤调整

为 4.68 元/公斤）。旺季非居民天然气以及车用 CNG 最高销售价格

另行文通知。 
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3．执行居民类用气价格的学校、养老福利机构和部队食堂等

非居民用气。淡季天然气最高销售价格仍按现行价格执行；旺季天

然气最高销售价格由现行 2.01 元/立方米调整为 2.18 元/立方米。 

4．低保用户和特困人员生活用气。淡、旺季天然气最高销售

价格仍按现行居民天然气第一阶梯价格 1.96 元/立方米执行。 

二、政策执行时间 

1．淡季最高销售价格执行期限为 2021 年 4 月 1 日至 2021 年

10 月 31 日，其中车用 CNG 最高销售价格执行期限为 2021 年 4 月

30 日至 2021 年 11 月 29 日。 

2．旺季最高销售价格执行期限为 2021 年 11 月 1 日至 2022 年

3 月 31 日。 

（来源：上海市发改委网站等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

国新能源（600617）发布 2020 年度业绩报告。2020 年，公司

实现营业收入约为 103.54 亿元，同比下降 5.03%；归属于上市公司

股东的净利润由盈转亏，亏损约 7.63 亿元；基本每股收益亏损 0.70

元。 

国新能源（600617）发布一季度业绩公告。2021 年第一季度，

公司实现营业收入 30.11 亿元，同比增长 5.44%；净利润约 7872 万

元，同比增长 273.22%；基本每股收益 0.07 元。 

重庆燃气（600917）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营

业收入 68.21 亿元，同比减少 3.02%；归属于母公司所有者的净利

润 3.76 亿元，同比减少 6.44%；基本每股收益 0.24 元。 

重庆燃气(600917)发布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 20.01 亿元，同比增长 35.18%;归属于上市公司股东的净

利润 9462.87 万元，同比增长 78.04%;基本每股收益 0.06 元。 

ST 中天(600856)披露 2021 年第一季度报告。一季度公司实现

营业收入 2.02 亿元，同比增长 19.52%；归属于上市公司股东的净

亏损 9292.16 万元；基本每股亏损 0.07 元/股。 

大众公用（600635）发布一季度业绩公告。2021 年第一季度，

公司实现营业收入 18.19 亿元，同比增长 26.67%；净利润约 2163

万元，同比下降 79.45%；基本每股收益 0.01 元。 

首创股份（600008）发布一季度报告。一季度，公司实现营业

收入 42.36 亿元，同比增长 44.76%；归属于母公司所有者的净利润
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2.99 亿元，同比增长 153.41%；基本每股收益 0.04 元。 

长春燃气（600333）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营

业收入 15.62 亿元，同比减少 9.86%；归属于母公司所有者的净利

润 1642.91 万元，同比增长 71.44%；基本每股收益 0.03 元。 

长春燃气(600333)公布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 5.76 亿元，同比增 45.71%；归属于上市公司股东的净

亏损 2068.99 万元，基本每股亏损 0.03 元。 

新天然气(603393)公布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 6.58 亿元，同比增长 24.06%；归属于上市公司股东的

净利润 6.4995 亿元，同比增长 678.71%；基本每股收益 2.07 元。 

百川能源(600681)发布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 16.7 亿元，同比增长 10.84%；归属于上市公司股东的

净利润 2.01 亿元，同比增长 3.9%；基本每股收益 0.15 元。 

皖天然气(603689)披露 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 14.46 亿元，同比增长 23.27%；归属于上市公司股东的

净利润 6660.41 万元，同比增长 37.47%；基本每股收益 0.20 元。 

钱江水利(600283)公布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 3.09 亿元，同比增长 12.13%；归属于上市公司股东的

净利润 3894.48 万元，同比增长 217.57%；基本每股收益 0.11 元。 

深圳燃气（601139）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营

业收入 150.15 亿元，同比增长 7.06%；归属于母公司所有者的净利

润 13.21 亿元，同比增长 24.92%；基本每股收益 0.46 元。 

深圳燃气（601139）发布一季度业绩公告。2021 年第一季度，

公司实现营业收入 43.52 亿元，同比增长 53.60%；净利润约 2.87 亿

元，同比增长 32.20%；基本每股收益 0.10 元。 

大通燃气(000593)发布 2020 年年度报告。一季度，公司实现营

业收入 12.75 亿元，同比增长 22.88%；归属于母公司所有者的净利

润 3492.27 万元，同比减少 15.45%；实现每股收益 0.10 元。 

大通燃气(000593)发布 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 3.61 亿元，同比增长 55.87%；归属于上市公司股东的

净利润 45.71 万元，同比增长 103.00%；基本每股收益 0.001 元/股。 

*ST 金鸿（000669）发布一季度业绩公告。2021 年第一季度，

公司实现营业收入 4.25 亿元，同比下降 26.48%；净利润约 801 万

元，同比增长 111.85%；基本每股收益 0.01 元。 
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渤海股份（000605）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营

业收入 18.87 亿元，同比减少 0.61%；归属于母公司所有者的净利

润 2019.32 万元，同比减少 45.35%；基本每股收益 0.06 元。 

渤海股份（000605）发布一季度报告。一季度，公司实现营业

收入 5.52 亿元，同比增长 23.95%；归属于母公司所有者的净利润

1204.87 万元，同比增长 43.21%；基本每股收益 0.03 元。 

ST 浩源(002700)发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营业收

入 4.19 亿元，同比下降 19.22%，实现净利润-2.01 亿元，同比下降

386.8%；基本每股收益-0.48 元。 

ST 浩源（002700）发布一季度业绩公告。2021 年第一季度，

公司实现营业收入 1.44 亿元，同比增长 40.41%；净利润约 2086 万

元，同比增长 22.64%；基本每股收益 0.05 元。 

南京公用(000421)披露 2021 年第一季度报告。一季度，公司实

现营业收入 10.77 亿元，同比增长 26.55%；实现归属于上市公司股

东的净利润 1638.7 万元，同比增长 276.38%；基本每股收益 0.03 元。 

陕天然气(002267)发布 2021 年第一季度报告。2021 年第一季

度，公司实现营业收入为 26.3 亿元，同比下降 25.23%；归属于上

市公司股东的净利润为 3.29 亿元，同比增长 11.37%；基本每股收

益为 0.30 元/股。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 


