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基础数据（2021.04.30） 

休闲服务（申万）指数 13717.25 

周涨跌幅 2.82% 

PE（TTM） 120.69 

PB（LF） 8.34 

 

近一年休闲服务行业指数走势 

 
资料来源：wind，中航证券研究所 

 

 

➢ 本周行情： 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为 2.82%，在申万一级行业涨

跌幅中排名第 2。 

上证综指（-0.79%）、深证成指（0.60%）、沪深 300（-0.23%）和

创业板指（3.24%）。 

个股涨幅前五：金陵饭店（+10.71%）、大连圣亚（+6.61%）、*ST

联合（+6.15%）、中国中免（+5.40%）、科锐国际（+4.81%）； 

个股跌幅前五：*ST西域（-31.53%）、腾邦国际（-26.42%）、众

信旅游（-15.23%）、*ST米奥（-13.07%）、桂林旅游（-

12.01%）。 

行业新闻动态： 

⚫ 2021年旅游市场回暖：1-4月融资事件 25起，披露金额超 33亿

元； 

⚫ “五一”海南游热度走高 免税购物强势驱动； 

⚫ 韩端科技携手腾讯教育推进智慧教学生态建设； 

⚫ 文旅部：建立健全文旅企业融资配套服务长效机制，丰富文旅保

险产品供给； 

⚫ 深圳：拟加强医美产业规划布局和扶持； 

⚫ 五一假期来临，乡村旅游掘金百亿元市场。 

➢ 核心观点： 

据去哪儿数据显示，今年五一机票、酒店预订量都创近年五一假期新

高，机票预订量较 2019年增长超 3成，酒店预订量较 2019年增长超

4成，五月一日起飞的机票、入住的酒店的预订量更是打破平台历史

记录。今年春季以来，国内疫情得到有效控制，国民外出需求积压已

久，叠加海外出游受限，国内旅游市场迎来快速回暖。五一之后，即

将到来的端午假期有望再次迎来旅游小高峰，进一步带动餐饮、住宿

等行业收入的提高，建议积极寻找低估值成长性确定的标的。 

景区行业，疫情之后，被压抑许久的长线游需求旺盛，国内游代替出

境游，一线城市的恢复势头强劲；酒店行业，疫情加快行业供给端出

清，利好抗风险能力强的头部公司逆势扩张，后疫情时代行业龙头集

中度有望进一步提升；餐饮行业，根据统计局的数据，2021年 3月，

全国餐饮收入 3511 亿元，同比增长 91.6%，在严格执行疫情防控措

施的前提下，国内餐饮市场复苏加速，头部餐饮企业凭借供应链、资

金、运营管理等优势，有望实现高增长。 

风险提示：全球疫情的控制；国家政策的调控；公司治理风险；商誉

减值损失。 
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一、市场行情回顾（2021.04.26-2021.04.30） 

1.1本周休闲服务行业位列申万一级行业涨跌幅第 2 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为 2.82%，在申万一级行业涨跌幅中排名第 2。 

 

图表 1：本期申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 2：年初至今申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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各基准指数涨跌幅情况为：上证综指（-0.79%）、深证成指（0.60%）、沪深 300（-0.23%）和创业

板指（3.24%）。 

 

图表 3：各基准指数周涨跌幅（单位：%）、周成交额（单位：亿元）、PE(TTM)、年涨跌幅（单位：%） 

证券简称 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） PE(TTM） 年涨跌幅（%） 

休闲服务(申万) 2.82 351.36 120.69 11.48 

沪深 300 -0.23 14618.68 13.97 -1.68 

上证指数 -0.79 18379.31 13.92 -0.75 

深证成指 0.60 23122.22 28.47 -0.22 

创业板指 3.24 8490.94 58.61 4.22 
 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.2本周细分行业市场表现 

分子行业来看，本周休闲服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（+4.43%）、酒店（-0.41%）、

景点（-3.09%）、其它休闲服务（-3.09%）、餐饮（-4.64%）。 

 

图表 4：本周休闲服务（申万）子行业涨跌幅前五名 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.3本周个股表现 

休闲服务行业涨幅前五：金陵饭店（+10.71%）、大连圣亚（+6.61%）、
*
ST联合（+6.15%）、中国中

免（+5.40%）、科锐国际（+4.81%）； 
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休闲服务行业跌幅前五：
*
ST西域（-31.53%）、腾邦国际（-26.42%）、众信旅游（-15.23%）、

*
ST米

奥（-13.07%）、桂林旅游（-12.01%）。 

 

图表 5：本周休闲服务（申万）板块涨跌幅前五名 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

二、 核心观点 

据去哪儿数据显示，今年五一机票、酒店预订量都创近年五一假期新高，机票预订量较 2019年增长超

3 成，酒店预订量较 2019年增长超 4成，五月一日起飞的机票、入住的酒店的预订量更是打破平台历史记

录。今年春季以来，国内疫情得到有效控制，国民外出需求积压已久，叠加海外出游受限，国内旅游市场

迎来快速回暖。五一之后，即将到来的端午假期有望再次迎来旅游小高峰，进一步带动餐饮、住宿等行业

收入的提高，建议积极寻找低估值成长性确定的标的。 

景区行业，疫情之后，被压抑许久的长线游需求旺盛，国内游代替出境游，一线城市的恢复势头强劲；

酒店行业，疫情加快行业供给端出清，利好抗风险能力强的头部公司逆势扩张，后疫情时代行业龙头集中

度有望进一步提升；餐饮行业，根据统计局的数据，2021年 3月，全国餐饮收入 3511亿元，同比增长 91.6%，

在严格执行疫情防控措施的前提下，国内餐饮市场复苏加速，头部餐饮企业凭借供应链、资金、运营管理

等优势，有望实现高增长。 

投资建议： 

① 餐饮旅游：受益于疫情的有效控制，国内旅游市场复苏势头强劲，景区行业，建议关注【天目湖】

（稀缺民营景区标的，精品战略刺激客流回暖）；酒店行业，假期高景气叠加今年开店加速，兼

备周期和成长双属性，建议关注【首旅酒店】（全年开店创新高，业绩持续修复）、【锦江酒店】

（境外疫情拖累业绩，境内酒店拓店发力，龙头市占率提升）；餐饮行业，【广州酒家】（“餐饮
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+食品”协同发力，餐饮持续复苏，速冻食品业绩亮眼）。 

② 教育：教育部加强 K12 培训机构治理，职业教育利好政策频出，鼓励社会资本兴办职业教育职教

领域利好政策频出，建议关注【中公教育】（非学历职业教育龙头，疫情影响逐步消化）、【豆神

教育】（非公开发行落地，线下业务陆续恢复）、【科斯伍德】（剥离油墨业务，专注教育产业）。 

③ 医美：轻医美市场发展迅猛，具备决策成本低、复购率高、市场接受度高、覆盖面广等特点，消

费人群不断扩大，产品愈加多元化，依托新媒体运营，行业有望实现新的突破。建议关注【奥园

美谷】战略布局医美赛道，打通上下游产业链【华熙生物】全球透明质酸产业龙头，坐享“颜值经

济”需求的高增长。 

④ 免税：国内消费需求旺盛，基本盘稳固，政策促进下消费持续回流，建议关注【中国中免】（继续

看好离岛免税高景气，具备长期成长价值）、【王府井】（免税业务稳步推进）。 

三、 行业新闻动态 

➢ 2021年旅游市场回暖：1-4月融资事件 25起，披露金额超 33亿元 

环球旅讯报道，近日多家在线旅游平台发布报告显示，今年五一或迎来爆发式出游，当前各平台上

旅游产品预订火爆，五一长假有望达到 2亿人次出游的新高，是近年来“最热五一黄金周”。日前，企

查查大数据研究院推出《近十年旅游行业投融资数据报告》，从资本层面通览近十年来我国旅游行业的

“吸金”能力，以及 2021年五一假期前的旅游行业现状。  

企查查数据显示，2021年 1-4月，全国旅游企业注册量为 27.6万家（含个体工商户），其中 1月注

册量为 5.91万家，2月为 4.4 万家，3月增至 8.6万家，4月注册量达 8.66万家。 

企查查数据显示，近十年旅游行业投融资事件共 2734 起，披露融资金额近 5000 亿元。从融资事件

数量来看，近十年的融资笔数呈正态分布，2011-2016年，缓慢爬升，2016年之后逐年下降，2016年融

资事件达 649起，为历年第一高。 

从融资金额来看，2011-2019 年，旅游行业披露的融资金融从 54亿元增长至近 1200 亿元，增长了

20 多倍。时间进入 2020年，旅游行业全年仅拿到 360亿元融资，同比下降率高达 70%，像是被踩了“急

刹车”。 

https://www.traveldaily.cn/article/145130 

➢ “五一”海南游热度走高 免税购物强势驱动 

随着海南离岛免税购物政策不断放宽，免税购物对消费者吸引力越来越强，如三亚国际免税城在今

年春节假期共接待顾客超 19万人次。海南省商务厅数据显示，今年一季度海南离岛免税收入 153.9亿元

(人民币，下同)，同比增长 416.6%。海南计划全年离岛免税销售额突破 600亿元。 

https://www.traveldaily.cn/article/145130
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假期未至，已有众多网友询问海南免税店的打折信息。据悉，海南省 5月将举办消费促进月，届时 9

家免税店为每位离岛旅客提供每套 865元的代金券，代金券数量共 100万张，总金额超过 5000万元，涵

盖美妆香化、时尚精品、珠宝腕表、进口酒水等品类。 

https://www.chinanews.com/cj/2021/04-30/9468340.shtml 

➢ 韩端科技携手腾讯教育推进智慧教学生态建设 

4月 20日，在以“深耕·生长”为主题的腾讯教育 2021年 MEET教育科技创新峰会上，围绕未来教

育新模式、科技新发展、教育资源协作新业态，韩端科技与腾讯和合作伙伴共同探讨了如何通过科技塑

造高质量教育体系、推动规模化因材施教、助力教育高位均衡普惠发展，共同推动以学习者为中心的教

育行业新生长。 

峰会上，腾讯与韩端科技等人工智能教育领域合作伙伴，宣布正式成立“人工智能教育合作联

盟”，共同推进建设青少年人工智能教育新格局，持续助力培养面向未来的创新型人才。 

同时，腾讯教育携手韩端科技等合作伙伴以及各级院校推出“光合计划 2.0”，设定新的“百千万”

目标。在新阶段下，腾讯教育将与行业共建 100个职业的体系化课程、助力行业开发 1000款数字化教育

应用、助力培养 10000名人工智能教师。 

http://www.jingjiribao.cn/static/detail.jsp?id=337879 

➢ 文旅部：建立健全文旅企业融资配套服务长效机制 丰富文旅保险产品供给 

据北京商报消息，4月 30日晚，为纾解演出企业、旅行社等文化和旅游领域市场主体面临的阶段性

困难，推动行业复苏与高质量发展，文化和旅游部、中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会现就

金融支持演出企业（主要包括文艺表演团体、演出场所经营单位、演出经纪机构等）、旅行社两类市场

主体（以下简称“两类主体”）纾困发展工作发布通知。 

通知要求，要建立健全文化和旅游企业融资配套服务长效机制，适度拓展文化和旅游相关产业发展

基金的运用范围，探索为两类主体提供融资增信、风险分担、贴息奖补、应急周转等融资配套服务。同

时，加大政府性融资担保、再担保机构对文化和旅游市场主体的融资增信力度。此外，鼓励金融机构与

各地融资担保机构加强合作，建立健全常态化金融机制，支持面临短期经营困难但发展前景良好的文化

和旅游市场主体纾困发展。 

不仅如此，通知还显示，要丰富文化和旅游保险产品供给。合理创新旅游服务质量保证金交纳方

式，鼓励开发旅游服务质量保证金履约保证保险产品，旅行社可持保单向银行申请旅游服务质量保证金

担保。与此同时，在有条件的地区开展保险替代现金或银行保函交纳旅游服务质量保证金试点工作，减

轻旅行社现金流压力。鼓励推广演艺活动取消险、旅行取消险等保险产品。 

http://www.bbtnews.com.cn/2021/0430/395305.shtml 

https://www.chinanews.com/cj/2021/04-30/9468340.shtml
http://www.jingjiribao.cn/static/detail.jsp?id=337879
http://www.bbtnews.com.cn/
http://www.bbtnews.com.cn/2021/0430/395305.shtml
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➢ 深圳：拟加强医美产业规划布局和扶持 

深圳拟大力拓展高质量服务消费新场景。加快推动医美、健康、养老、托育、家政、美发美妆、旅

游、体育等服务消费产业高质量发展，培育一批国内领先、国际一流的消费新业态标准、标杆品牌和企

业，构建高质量服务消费体系。围绕医美产业研发端、应用端和消费端等关键环节，加强规划布局和产

业扶持，吸引人才、资金和市场主体加快聚集，培育“美丽经济”新赛道的领先企业，打造国际知名“医美

之都”。 

https://new.qq.com/omn/20210430/20210430A084EO00.html 

➢ 五一假期来临 乡村旅游掘金百亿元市场 

“五一”假期临近，据途家网方面介绍，如今，自然景色与休闲度假融为一体，更新奇小众的乡村

旅行，正成为新的消费热点。据携程网预测，“五一”期间，出游人数或将达到 2亿人次。而在 2019年

“五一”假期期间，全国国内旅游接待总人数 1.95亿人次；去哪儿网数据显示，今年“五一”假期机票

预订量已经大幅超过 2019年同期，与 2020年同期相比增长超过 25倍；途家网数据显示，今年“五一”

假期民宿提前预订量较 2019年同比增长 113%，预计整个“五一”民宿订单量将有望达到疫情前假期水平

的两倍；旅悦集团方面则告诉《证券日报》记者，早在 4月 20日，该平台旗下就已有 400家花筑民宿满

房。 

http://www.zqrb.cn/finance/minshengxiaofei/2021-04-30/A1619734185856.html 

四、风险提示： 

全球疫情的控制；国家政策的调控；公司治理风险；商誉减值损失。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://new.qq.com/omn/20210430/20210430A084EO00.html
http://www.zqrb.cn/finance/minshengxiaofei/2021-04-30/A1619734185856.html


  

 
8 中航证券研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

[社会服务行业周报] 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

裴伊凡（证券执业证书号：S0640516120002），英国格拉斯哥大学经济学硕士，中航证券社会服务行业

分析师，覆盖互联网传媒、教育、医美、免税、餐饮、旅游等行业。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报告

中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其复印

本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映报

告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依

据的研究或分析。 


