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发布日期：2021 年 05 月 07 日  

投资要点: 

 五一假期电影市场整体表现亮眼，以 5月 1 日起至 5月 5 日共 5天时

间为五一假期周期，期间总票房 16.72亿元（含服务费），观影人次

4419.8 万人次，平均票价 37.8 元，创下“历史最强五一档”。结合

日均数据表现我们认为电影市场目前恢复良好，展现出了比较旺盛的

市场需求和生命力 

 从渠道方面票房数据来看，在院线和影投市场，五一档头部公司的市

场占有率持续提升，高于 2021年 1-4 月以及 2020年全年的市场占有

率数据。 

 内容端来看，五一档上映影片数量丰富竞争激烈，整体呈现“两超多

强”的竞争格局，头部影片票房集中度分布相比 2018年与 2019年更

加均匀。影片后续票房占比以及排片占比等指标变化趋势与影片内容

口碑评价基本保持一致，符合行业“内容为王”的良性发展路径。 

 展望全年，2021 年是建党 100 周年，预计将成为主旋律影片的大年。

根据目前最新消息显示，《1921》、《革命者》已经定档 7月 1 日，

成为建党节首批上映的主旋律献礼影片。另外还有《中国医生》、《长

津湖》、《狙击手》、《铁道英雄》等大量主旋律影片有望陆续定档

上映，参考近几年主旋律影片优异市场表现预计将会拉动全年票房。 

除主旋律影片之外，包括《我要我们在一起》、《2哥来了怎么办》、

《外太空的莫扎特》、《古董局中局》、《无限深度》、《十年一

品温如言》等大批商业影片也处于已经定档待上映或待定档阶段。 

海外进口影片方面，上半年由于海外疫情蔓延导致进口影片数量较

少，没有对国内电影市场形成有效的内容补充。预计随疫苗使用规

模的扩大，海外疫情逐渐好转的可能性增加，进口影片数量方面也

有望回暖，进而对国内电影市场内容形成补充，丰富国内上映影片

内容矩阵。 

 建议关注：万达电影、中国电影、光线传媒 

风险提示：海外疫情持续扩散影响进口影片数量；国内电影质量

以及市场表现不及预期；热门档期竞争加剧影响单片表现；影片拍

摄制作以及定档进度不及预期 
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1.  五一又现“历史最强档期” 

1.1. 五一假期影市恢复较好，展现旺盛需求 

五一假期电影市场整体表现亮眼，我们以 5 月 1 日起至 5 月 5 日共 5 天时间为五一假期周

期，期间总票房 16.72 亿元（含服务费），观影人次 4419.8 万人次，平均票价 37.8 元，创下“历

史最强五一档”。 

由于 2021 年五一假期有调休因素导致假期时间相比 2019 年（4 月 30 日-5月 4日）和 2018

年（4 月 29 日-5 月 1 日）分别多了 1 天和 2 天。如果选取单日平均数据作为对比：2021 年单

日平均票房 3.34 亿元，相比 2019 年的 3.82 亿元和 2018 年的 3.35 亿元分别变动-12.57%和

-0.3%；2021 年五一档单日平均票价 37.8 元，相比 2019 年的 43.5 元和 2018 年的 34.5 元分

别变动-13.10%和 9.56%；2021 年五一档单日平均观影人次 883.9 万人次，相比 2019 年 877.3

万人次和 2018 年 970.3 万人次分别变动 0.76%和-8.90%；2021 年五一档平均单日放映场次

44.9 万场，相比 2019 年 31.6 万场和 2018 年 32.7 万场分别变动 42.09%和 37.31%。 

图 1：2018-2021 年（不包含 2020 年）五一假期单日

票房（万元） 

 图 2：2018-2021 年（不包含 2020 年）五一假期单日

平均票价（元） 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，中原证券  资料来源：猫眼专业版，中原证券 

 

图 3：2018-2021 年（不包含 2020 年）五一假期单日

观影人次（万人次） 

 图 4：2018-2021 年（不包含 2020 年）五一假期单日

放映场次（万场） 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，中原证券  资料来源：猫眼专业版，中原证券 



                                                            传媒 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 4 页 / 共 10页 

进一步观察 2019 年和 2018 年档期：2019 年五一假期仍属于超级 IP 电影《复仇者联盟 4：

终局之战》热映期，期间平均票价明显高于没有进口影片和 3D 大片的 2021 年五一档，由平均

票价的提升带动票房增长。如果对比观影人次数据，2021 年五一假期单日平均观影人次要略好

于 2019 年。 

尽管 2021 年五一档影片题材、类型、量级与 2018 年比较接近，但单日平均观影人次表现

却相对逊色，参考文化和旅游部数据，2021 年五一假期国内旅游出游 2.3 亿人次，比 2018 年

的 1.47 亿人次增长了 56.46%。我们认为原因在于 2021 年 5 天假期更适合中长途旅游出行，

并且疫情长期压制的旅游出行需求出现了一次集中释放，分流了部分消费者对于观影娱乐的需

求；而 3 天假期则比较适合本地线下观影娱乐需求的集中释放。 

总体而言我们认为在当前国内电影市场恢复情况较好，表现出了比较旺盛的市场需求和生

命力。 

1.2. 下沉城市票房占比提高，龙头院线影投市占率提升 

在不同线级城市中，2021 年一二线城市票房占比分别为 16.20%和 44.76%，观影人次占

比分别为 13.20%和 45.24%，相比 2018 年和 2019 年五一假期期间一二线城市票房占比以及

观影人次占比均有不同程度的下滑，而三四线城市的票房占比以及观影人次占比则有不同程度

的提高。 

我们认为可能是由于 2021 年春节期间“就地过年”防疫政策对返乡的限制导致五一假期

返乡需求释放，带动三四线城市人口流入增加，一定程度上复刻了往年春节档期间下沉的趋势，

推动三四线城市票房占比以及观影人次占比的提升。 

图 5：2018-2021 年（不包含 2020 年）不同线级城市

票房占比 

 图 6：2018-2021 年（不包含 2020 年）不同线级城市

观影人次占比 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，中原证券  资料来源：灯塔专业版，中原证券 

从渠道方面来看，万达在院线和影投领域均保持领先地位。根据猫眼专业版统计数据，在

院线市场，万达院线占有率为 15.28%，其次是大地院线市场占有率 9.92%和中影数字院线市

场占有率 7.70%；在影投市场，万达影投市场占有率为 14.51%，其次是大地影投市场占有率

5.05%和横店影投市场占有率 3.58%。 

从市场占有率的变动情况来看，万达院线五一假期在院线领域 15.28%的市场占有率要高
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于 2021 年 1-4 月 14.44%的市场占有率，同时也略高于 2020 全年 15.13%的市场占有率；影

投市场上，万达影投五一假期 14.51%的市场占有率高于 2021年 1-4月13.79%的市场占有率，

也略高于 2020 全年 14.47%的市场占有率。 

表 1：2021 年 5 月 1 日-5 日 TOP10 院线与影投票房市占率 

院线 影投 

 票房（万元） 市占率  票房（万元） 市占率 

万达院线 23075.8 15.28% 万达影投 21920.5 14.51% 

大地院线 14979.9 9.92% 大地影投 7631.0 5.05% 

中影数字院线 11633.9 7.70% 横店影投 5405.8 3.58% 

中影南方院线 11382.3 7.54% CGV 影投 4290.6 2.84% 

上海联和院线 11062.7 7.32% 金逸影投 3533.8 2.34% 

广州金逸珠江 6578.1 4.35% 中影影投 3439.9 2.28% 

横店影视 6301.1 4.17% 星轶影投 2599.1 1.72% 

中影星美院线 6077.3 4.02% 幸福蓝海影投 2561.6 1.70% 

幸福蓝海院线 6025.7 3.99% 博纳影投 2339.9 1.55% 

华夏联合院线 5103.2 3.38% 百老汇影投 1944.1 1.29% 

CR10  67.67%   38.12% 

资料来源：猫眼专业版，中原证券 

 

2. 档期上映新片竞争激烈，主旋律影片再次上演逆袭之路 

2.1. 影片竞争“两超多强”，票房分布更加均匀 

具体到影片内容，2021 年五一假期共有 18 部影片新上映，其中 4 月 30 日新上映 5 部，5

月 1 日新上映 13 部，从上映影片的票房表现来看基本呈现“两超多强”的局面。《你的婚礼》、

《悬崖之上》票房占比明显好于同期上映其他影片，在 5 月 1日-5 日期间总票房均突破 5 亿元；

如果考虑 4 月 30 日两部影片上映首日的部分票房，《你的婚礼》总票房已经超过 6 亿元，《悬

崖之上》总票房则接近 6 亿元。 

其他影片中《秘密访客》、《追虎擒龙》以及《扫黑·决战》票房均超过 1 亿元，其中《秘

密访客》接近 2 亿元。 

表 2：2021 年 5 月 1 日-5 日 TOP10 影片 

影片 票房（万元） 

（含服务费） 

票房占比 排片占比 上座率 场均人次 平均票价

（元） 

上映日期 

你的婚礼 51180.68 30.6% 24.2% 17.3% 25 37.7 4 月 30 日 

悬崖之上 50515.95 30.2% 21.6% 17.8% 27 39.3 4 月 30 日 

秘密访客 19062.23 11.4% 14.9% 12.0% 15 38.4 5 月 1 日 

追虎擒龙 16151.48 9.6% 10.7% 15.6% 18 38.8 5 月 1 日 

扫黑·决战 11467.26 6.8% 8.3% 17.5% 18 34.5 5 月 1 日 

猪猪侠大电影·恐龙日记 5809.09 3.4% 5.8% 14.0% 14 31.6 5 月 1 日 

阳光劫匪 3983.48 2.3% 5.0% 9.6% 10 36.9 5 月 1 日 
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名侦探柯南：绯色的子弹 2485.31 1.4% 1.7% 17.7% 18 35.5 4 月 17 日 

哥斯拉大战金刚 1654.77 0.9% 1.1% 15.1% 18 35.8 3 月 26 日 

真·三国无双 1291.39 0.7% 2.0% 8.2% 8 37.7 5 月 1 日 

资料来源：猫眼专业版，中原证券 

从单片票房占比来看，2021 年五一档期影片票房分布更加平均，TOP1/TOP3/TOP5 影片

票房占比分别为 30.6%/72.2%/88.6%，相比 2019 和 2018 年五一假期的票房占比更低；2019

年五一档仅《复仇者联盟 4：终局之战》单部影片票房占比已经达到 80%，导致其他影片的票

房空间被严重压缩；2018 年五一档 TOP1 影片《后来的我们》票房占比也达到 64%以上，同

样压缩了同档期影片的票房空间。 

表 3：2018-2021 年五一档头部影片票房占比 

2021 2019 2018 

影片 票房占比 影片 票房占比 影片 票房占比 

你的婚礼 30.6% 复仇者联盟 4：终局之战 80.0% 后来的我们 64.0% 

悬崖之上 30.2% 何以为家 8.1% 幕后玩家 15.3% 

秘密访客 11.4% 下一任：前任 6.4% 狂暴巨兽 10.2% 

追虎擒龙 9.6% 悟空奇遇记 1.1% 头号玩家 2.5% 

扫黑·决战 6.8% 神奇乐园历险记 1.1% 战神纪 2.0% 

CR1 30.6% CR1 80.0% CR1 64.0% 

CR3 72.2% CR3 94.5% CR3 89.5% 

CR5 88.6% CR5 96.7% CR5 94.0% 

资料来源：猫眼专业版，中原证券 

 

2.2. “内容为王”趋势持续验证，主旋律类型片依靠口碑逆袭 

参考五一假期上映新片的评分来看，《悬崖之上》在豆瓣、猫眼和淘票票上的评分明显较高，

也是五一档上映新片中唯一一部豆瓣评分超过 7 分的影片；其次是《扫黑·决战》，豆瓣评分

6.5 分，其余影片豆瓣评分均低于 6 分，《阳光劫匪》和《真·三国无双》评分低于 5 分。 

表 4：2021 年五一档上映新片评分 

影片 票房（万元） 豆瓣评分 猫眼评分 淘票票评分 

你的婚礼 51180.68 5.1 8.0 7.8 

悬崖之上 50515.95 7.7 9.1 9.1 

秘密访客 19062.23 5.7 7.8 8.0 

追虎擒龙 16151.48 5.6 8.8 8.5 

扫黑·决战 11467.26 6.5 8.9 8.7 

猪猪侠大电影·恐龙日记 5809.09 5.5 8.4 8.2 

阳光劫匪 3983.48 4.3 7.2 7.2 

真·三国无双 1291.39 4.6 7.4 7.3 

资料来源：豆瓣，猫眼专业版，灯塔专业版，中原证券 

进一步观察影片单日的票房占比和排片占比来看，评价比较好的《悬崖之上》、《扫黑·决

战》两部影片的票房占比和排片占比始终处于上升通道。虽然《悬崖之上》上映初期票房和排
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片均低于《你的婚礼》不少，但是自 5 月 3 日开始，凭借口碑效应带来的观众客流已经在票房

占比上实现反超成为同档期影片首位并维持领先地位。 

同时评价明显较低的《阳光劫匪》虽然在上映首日票房占比和排片占比均排在同档期第五

名，但是随着时间推进票房和排片均下滑明显，最终仅获得不足4000万元票房，另一影片《真·三

国无双》也仅有不足 1300 万元假期总票房，甚至低于同档期低幼动画电影《猪猪侠大电影·恐

龙日记》总票房。 

我们认为五一档期影片票房占比以及排片占比的变化基本符合当前电影市场“内容为王”

的趋势。 

图 7：2021 年 5 月 1 日-5 日上映新片票房占比  图 8：2021 年 5 月 1 日-5 日上映新片排片占比 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，中原证券  资料来源：猫眼专业版，中原证券 

进一步观察各影片票房与排片占比的比值，票房排片比的数据趋势基本也与各影片的内容

评分一致。《悬崖之上》5 月 1 日的票房排片比在 1.2 左右，此后逐日提升至 1.5 左右区间；《扫

黑·决战》票房排片比虽然低于 1，但口碑发酵下票房排片比始终处于上升渠道，5 月 5 日已

经达到 0.96，略微低于《你的婚礼》。根据 5 月 6 日最新数据显示，该片票房排片比已经提升

至 1.26 左右，高于《你的婚礼》1.08 的票房排片比。 

图 9：2021 年 5 月 1 日-5 日上映新片票房与排片比 

 

资料来源：猫眼专业版，中原证券 

注：票房排片比=票房占比/排片占比，>1 说明供不应求，<1 说明供大于求 

在另一方面，根据豆瓣和百度百科的描述： 
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《悬崖之上》的故事主要讲述了上世纪三十年代，四位曾在苏联接受特训的共产党特工组

成任务小队，回国执行代号为“乌特拉”的秘密行动。由于叛徒的出卖，他们从跳伞降落的第

一刻起， 就已置身于敌人布下的罗网之中，立于“悬崖之上”的行动小组面临严峻考验。 

《扫黑·决战》则是以“扫黑除恶”行动为题材、展现全国扫黑办督办案件的影视化作品，

讲述某扫黑专案组组长宋一锐带领组员由一起征地案深入调查，突破层层阻挠，与幕后的黑恶

势力展开激烈斗争，最终揭开腐败官员利用公职权力充当犯罪保护伞的虚伪面具，将犯罪分子

绳之以法的故事。 

我们认为《悬崖之上》和《扫黑·决战》虽然在故事、题材都存在着明显的差异，但内核

都是将爱国主旋律影片类型化，通过商业化影片的手法达到讴歌时代，弘扬人性的目的。回顾

过往几年类型化主旋律影片的表现，《红海行动》、《我和我的祖国》、《我和我的家乡》、《中国机

长》等影片在获得高口碑评价的同时也通过丰富的题材类型和拍摄手法获取了商业上的成功。 

 

3. 投资建议 

展望全年，2021 年是建党 100 周年，预计将成为主旋律影片的大年。根据目前最新消息

显示，《1921》、《革命者》已经定档 7 月 1 日，成为建党节首批上映的主旋律献礼影片。另外

还有《中国医生》、《长津湖》、《狙击手》、《铁道英雄》等大量主旋律影片有望陆续定档上映，

参考近几年主旋律影片优异市场表现预计将会拉动全年票房。 

除了主旋律影片之外，包括《我要我们在一起》、《2 哥来了怎么办》、《外太空的莫扎特》、

《古董局中局》、《无限深度》、《十年一品温如言》等大批商业影片也处于已经定档待上映或待

定档阶段。 

海外进口影片方面，上半年由于海外疫情蔓延导致进口影片数量较少，没有对国内电影市

场形成有效的内容补充。预计随疫苗使用规模的扩大，海外疫情逐渐好转的可能性增加，进口

影片数量方面也有望回暖，进而对国内电影市场内容形成补充，丰富国内上映影片内容矩阵。 

建议关注： 

万达电影（国内院线和影投领域龙头公司，在放映端市场占有率优势明显且仍在提升；在

内容端影片项目储备丰富）； 

中国电影（参与制作发行多部主旋律影片；具备进口影片发行优势，有望受益于海外影片

供给恢复）； 

光线传媒（动画电影领域具备竞争优势；4 月 30 日-5 月 1 日间主投发行真人电影《你的

婚礼》票房 6.54 亿元，预计为公司贡献营业收入 2.2 亿元-2.4 亿元；后续也有动画电影《深海》

以及诸多主投参投真人电影待上映）。 
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4. 风险提示 

海外疫情持续扩散影响进口影片数量； 

国内电影质量以及市场表现不及预期； 

热门档期竞争加剧影响单片表现； 

影片拍摄制作以及定档进度不及预期 
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