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——先进制造行业周报（20210507） 

❖ 川财周观点 

本周 A 股主要指数小幅下行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021 年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的各

类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然超出

预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以及十四

五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关标的。 

本周是 2021年 5月第 1周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但本周消费尤其是白酒以及医药都呈现继续调整态势。消费、新能源

和军工大市值的各行业领导者标的，除了宁德时代表现尚可，其他都已经或

者正在走出这轮调整的新低，其估值水平也仍然位于相对高位。我们认为短

期来看，头部企业调整趋势继续，但属于抵抗式调整，可能采取退三进一的

方式拉长调整的时间，目前可能即将开启第二轮调整。而且近期除了周期以

外的其他主题概念热点，特别是疫苗和医美这两个空间大市值大持续性强的

热点都产生了较大分歧，近期市场调整压力比较大。 

我们认为下周仍维持立足防守策略，控制仓位，优选那些 20年业绩超预期，

21 年基本面继续改善的子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超

跌个股，关注确定性强估值合理板块。受中美关系局势不明影响，我们认为

自主可控投资逻辑关注度值得期待，但短期受市场风险偏好持续下行影响，

军工及半导体等自主可控和进口替代逻辑投资板块表现较差。但我们认为，

2021 年应关注估值与成长相匹配的板块和标的，所以我们仍维持继续优选有

业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、核能和锂电池）等相

关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，可以适度布局调

整较多的科技板块（半导体、面板和 LED）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.81%，沪深 300下跌 2.49%，中小板综下跌 1.98%，创业板

综下跌 4.07%，中证 1000下跌 0.97%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 1.33%，

行业涨幅周排名 34/62，跑输上证综指 0.52 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股山东墨龙、力星股份、北玻股

份、金盾股份和华东数控，涨幅分别为+16.24%、+15.18%、+13.66%、+12.86%

和+12.12%。跌幅前五的个股为华峰测控、石头科技、汉钟精机、迈为股份和上

机数控，跌幅分别为-13.12%、-11.49%、-10.38%、-10.14%和-8.936%。 

本周大盘指数小幅下行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，
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跌幅前四的公司跌幅都在-10%以下，行业个股涨多跌少。 

❖ 行业动态 

1.工信部印发钢铁行业产能置换实施办法 自 2021 年 6 月 1 日起实施（全球

起重机械网） 

2. 重磅！海水提铀技术中长期发展规划正式发布（中国核电信息网） 

3. CATL谋局“风光储+源网荷储”（高工锂电） 

4. 国鸿氢能王铎霖：柔性石墨板电堆生产超 250MW（高工氢电） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、 川财观点 

1.1 年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值

溢价、基础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG 行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.

传统机械设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板

块的第二个阶段机会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块

的催化作用。2.聚焦传统制造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领

先企业。3.关注具有成为未来全球行业领导者潜力的细分行业头部企业。相关

标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三一重工、徐工机械、杭氧股份、

郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国

的核心能力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设

备以及零部件的国产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机

密封、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创

新驱动的成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关

注半导体设备和新能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股

份、晶盛机电、捷佳伟创、先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空

装备制造行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一

阶段，感知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连

接（感知和传输硬件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。

1.感知层关注传感器和 MCU,传输层关注运营商 NB-IoT 和 5G 无线网络资本开

支对无线设备的拉动，平台和应用层关注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相

关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝德、移为通信、日海智能、广

和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具体行业应用，建议关

注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优势和高市场

渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全相

关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应
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商。建议关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备

研制交付进程及产能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、

估值较低企业。相关标的有：中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光

威复材等。 

1.2 每周观点 

本周 A股主要指数小幅下行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的

各类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然

超出预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以

及十四五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关

标的。 

本周是 2021 年 5月第 1周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但本周消费尤其是白酒以及医药都呈现继续调整态势。消费、新能源

和军工大市值的各行业领导者标的，除了宁德时代表现尚可，其他都已经或

者正在走出这轮调整的新低，其估值水平也仍然位于相对高位。我们认为短

期来看，头部企业调整趋势继续，但属于抵抗式调整，可能采取退三进一的

方式拉长调整的时间，目前可能即将开启第二轮调整。而且近期除了周期以

外的其他主题概念热点，特别是疫苗和医美这两个空间大市值大持续性强的

热点都产生了较大分歧，近期市场调整压力比较大。 

我们认为下周仍维持立足防守策略，控制仓位，优选那些 20 年业绩超预期，

21年基本面继续改善的子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超

跌个股，关注确定性强估值合理板块。受中美关系局势不明影响，我们认为

自主可控投资逻辑关注度值得期待，但短期受市场风险偏好持续下行影响，

军工及半导体等自主可控和进口替代逻辑投资板块表现较差。但我们认为，

2021年应关注估值与成长相匹配的板块和标的，所以我们仍维持继续优选有

业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、核能和锂电池）等相

关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，可以适度布局调

整较多的科技板块（半导体、面板和 LED）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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1.3 相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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二、 市场表现 

本周上证指数下跌 0.81%，沪深 300 下跌 2.49%，中小板综下跌 1.98%，创业

板综下跌 4.07%，中证 1000下跌 0.97%。Wind三级行业指数机械行业下跌 1.33%，

行业涨幅周排名 34/62，跑输上证综指 0.52个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 
传热学 4资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

工信部印发钢铁行业产能置换实施办法 自 2021 年 6月 1日起实施（全球起

重机械网） 

上证报中国证券网讯据工业和信息化部 5月 6日消息，为适应钢铁行业发展新

形势，贯彻新发展理念，构建新发展格局，更好地推动高质量发展，按照钢铁

煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联席会议安排，工信部对原产能置

换实施办法进行修订，出台了《钢铁行业产能置换实施办法》，自 2021年 6月

1日起实施。 

《钢铁行业产能置换实施办法》明确哪些项目建设须实施置换是开展产能置换

工作的前提。为避免个别项目打政策擦边球，坚决杜绝新增钢铁产能，无论建

设项目属新建、改建、扩建还是“异地大修”等何种性质，只要建设内容涉及

炼铁、炼钢冶炼设备地点、型号、规模等任一变化的，须实施产能置换，简言

之，即“动设备、须置换”。需要注意的是，按照《关于完善钢铁产能置换和

项目备案工作的通知》(发改电〔2020〕19号)，2020年 1月 24日之前未履行

省级工业和信息化主管部门公示或公示后有异议的产能置换方案，须按照本办
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法规定制定产能置换方案。 

2016年各省级人民政府、国务院国资委向国务院报备的去产能实施方案中，列

明了本地区现有钢铁企业冶炼设备清单及对应产能(以下简称“备案清单”)。

备案清单是指导我们开展去产能工作的基础，在备案清单内的产能、2016年及

以后建成的合法合规产能均可用于置换，不在备案清单内的产能，不得用于置

换。同时，对于不可用于置换的产能范围，在原来“1个必须，6个不得”(即

用于产能置换的冶炼设备必须在备案清单内，6 种不得用于置换的情形)的基

础上，将“未重组或未清算的‘僵尸企业’产能”和“铁合金产能”纳入不能

用于置换的产能范围。 

产能核定涉及退出和新建两个方面，是推动科学置换、公平置换的重要工作。

新办法中已有明确的核定标准。对于备案清单中出现的诸多冶炼装备仅有 1个

产能数据问题，按照企业能容比(能容比=总产能/总炉容)计算，即按照炉容占

比分配每台冶炼设备的产能。涉及“十三五”钢铁去产能任务的，需在产能总

量中先行扣除已用于完成去产能任务的产能，再进行分配计算。 

《钢铁行业产能置换实施办法》解读 

一、为什么要修订产能置换实施办法? 

产能置换是利用市场化和法制化手段推动钢铁工业供给侧结构性改革、化解过

剩产能的有效手段。《钢铁行业产能置换实施办法》(工信部原〔2017〕337号)

自 2017年底发布实施以来，有效遏制了钢铁产能无序扩张，在化解过剩产能、

调整产业布局、推动兼并重组、提升技术装备水平、节能减排等方面起到了积

极推动作用。 

但是，有关方面也反映产能置换实施过程中存在一些问题，主要表现为：一是

产能置换比例偏低，非重点地区没有明确具体的置换比例要求，难以抑制产量

不减反增问题;二是产能认定标准不统一，同一个炉型有备案、底单、测算、

设计等产能口径，置换过程中存在玩“数字游戏”、打“擦边球”等现象;三是

全流程监管体系不健全，存在置换设备未及时拆除到位、“以停代关”问题，

“畸形”炉容、“一炉多分”等现象;四是存在“僵尸企业”复活的风险，部分

地方出于区域经济发展需要和利益驱动，想方设法盘活本应出清的“僵尸企业”，

导致实际产能增长。 

为适应钢铁行业发展新形势，贯彻新发展理念，构建新发展格局，更好地推动

高质量发展，按照钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联席会议安

排，我部对原产能置换实施办法进行修订，出台了《钢铁行业产能置换实施办

法》，自 2021 年 6月 1日起实施。 

二、哪些钢铁项目建设必须实施产能置换? 
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明确哪些项目建设须实施置换是开展产能置换工作的前提。为避免个别项目打

政策擦边球，坚决杜绝新增钢铁产能，无论建设项目属新建、改建、扩建还是

“异地大修”等何种性质，只要建设内容涉及炼铁、炼钢冶炼设备地点、型号、

规模等任一变化的，须实施产能置换，简言之，即“动设备、须置换”。需要

注意的是，按照《关于完善钢铁产能置换和项目备案工作的通知》(发改电〔2020〕

19 号)，2020 年 1 月 24 日之前未履行省级工业和信息化主管部门公示或公示

后有异议的产能置换方案，须按照本办法规定制定产能置换方案。 

三、什么类别的产能可以用于置换? 

2016年各省级人民政府、国务院国资委向国务院报备的去产能实施方案中，列

明了本地区现有钢铁企业冶炼设备清单及对应产能(以下简称“备案清单”)。

备案清单是指导我们开展去产能工作的基础，在备案清单内的产能、2016年及

以后建成的合法合规产能均可用于置换，不在备案清单内的产能，不得用于置

换。同时，对于不可用于置换的产能范围，在原来“1个必须，6个不得”(即

用于产能置换的冶炼设备必须在备案清单内，6 种不得用于置换的情形)的基

础上，将“未重组或未清算的‘僵尸企业’产能”和“铁合金产能”纳入不能

用于置换的产能范围。 

 四、退出产能如何核定? 

产能核定涉及退出和新建两个方面，是推动科学置换、公平置换的重要工作。

新办法中已有明确的核定标准。对于备案清单中出现的诸多冶炼装备仅有 1个

产能数据问题，按照企业能容比(能容比=总产能/总炉容)计算，即按照炉容占

比分配每台冶炼设备的产能。涉及“十三五”钢铁去产能任务的，需在产能总

量中先行扣除已用于完成去产能任务的产能，再进行分配计算。 

五、新建氢冶金和 Corex、Finex、HIsmelt 等非高炉炼铁项目是否需要产能指

标? 

为严禁新增钢铁产能，巩固去产能成果，新建氢冶金和 Corex、Finex、HIsmelt

等非高炉炼铁项目仍须严格执行产能置换政策，需要相应的炼铁产能指标，新

办法给予上述冶金工艺差异化的等量置换支持政策，鼓励行业绿色低碳发展和

工艺技术创新。 

六、产能置换方案必须包含哪些内容? 

为便于社会各界对产能置换工作的监督，杜绝产能置换不规范、不合理、不科

学行为，本办法进一步细化了产能置换方案要求。 

一是增加了配套设施的公示公告，即建设项目必须将预处理及精炼设施的型号、

数量和产能一并公示公告。比如配套建设的脱磷、脱硫预处理装置，LF炉、RH
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炉等精炼设施。 

二是完整保留了退出项目信息，即退出项目所在地区、企业名称、退出的冶炼

设备型号、数量和产能，以及拆除时间安排等;涉及跨省(区、市)产能置换，

须附产能出让公告。 

三是增加了“同一冶炼设备原则上不得拆分出让”的要求。对于确有必要拆分

的，须明确拆分理由，并且最多不超过 2 家受让企业，同时在产能出让公告、

产能置换公示公告中明确所有产能受让方信息。对暂不能明确受让方的产能须

说明原因。需要注意的是，后期受让方对于受让产能继续出让时，拆分次数与

原始装备对应产能首次出让次数之和必须在 2家以内，即每一台冶炼设备对应

产能所涉及的过程周转以及实际建设企业不得超过 2家，以有效规范产能交易

市场。 

七、产能置换方案及建设项目必须要第三方评估吗? 

按照国家“放管服”改革思路，新办法规定，产能置换方案的真实性、合规性

以及建设项目的批建一致性由省级工业和信息化主管部门负责核实和监督，对

第三方评估不做强制性要求。省级工业和信息化主管部门也可委托具有冶金专

业甲级资信等级的工程咨询单位开展评估。 

八、原产能置换方案如何处置和变更? 

为了提高产能置换工作效率，促进产业政策的有效衔接和平稳过渡，对于 2020

年 1 月 24 日之前已经履行省级工业和信息化主管部门公示且无异议或公告的

产能置换方案，以及已完成省级工业和信息化主管部门产能出让公告的跨省转

移产能，可按原办法即工信部原〔2017〕337 号文件继续执行;对本办法发布之

后，按照原办法已完成公示、公告的产能置换方案需要进行变更的，以及按照

原办法未完成省级工业和信息化主管部门公示的，均须遵照本办法重新开展产

能置换工作。 

九、新建项目投产与置换产能退出如何衔接? 

为了确保产能置换不新增钢铁产能，本办法继续坚持“建设项目投产前出让方

须拆除用于置换的退出设备，并使其不具备恢复生产条件”。同时，对于“一

炉多分”的情况，明确建设项目投产时间以第一个建成投产项目的时间为准，

对应设备必须按要求拆除到位。 

为有效避免“批建不符”，特别是“批小建大”等违法违规行为，在建项目投

产前，建设项目所在地省级工业和信息化主管部门应核实建设项目的设备型号、

数量、产能等信息，与已公告产能置换方案的一致性。根据工作需要，也可委

托具有冶金专业甲级资信等级的工程咨询单位进行评估。对于批建不符扩大产
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能的行为，由省级工业和信息化主管部门责令企业限期整改，整改未到位之前，

建设项目不得投产。 

十、未按要求实施产能置换如何处理? 

为促进各方规范实施钢铁产能置换工作，工业和信息化部将会同相关部门采取

多种形式强化事中事后监管，强化社会各界监督，组织各地定期自查，开展不

定期抽查等。 

对发现未按要求实施产能置换、审核置换方案不严、落实产能置换不到位等违

反办法的情形，从两个层面进行处理，一是对钢铁产能置换过程中存在弄虚作

假行为并导致不良社会影响的企业、设计咨询单位和评估机构，依法依规实施

联合惩戒，追究相关责任;二是对审核把关不严、监督落实不到位的地区和中

央企业，责令限期整改，情节严重的向全国通报，并依法依规追究相关责任。 

重磅！海水提铀技术中长期发展规划正式发布（中国核电信息网） 

4月 29日，中国海水提铀技术创新联盟理事会成立大会在中国科技会堂召开。

该联盟由中核集团牵头发起，中国铀业组织实施，中核矿业科技作为秘书单位，

联合国内 23 家高校和科研院所成立。会议的召开有利于进一步发挥海水提铀

技术创新联盟的纽带作用，完善联盟规章制度，明确联盟工作流程，最大限度

吸引、容纳和聚集优势创新资源，充分发挥联盟成员优势，为加快推动海水提

铀技术向商业化迈进，国家核能事业可持续发展提供长期稳定的铀资源保障提

供发展平台。 

随着我国 2030 碳达峰、2060碳中和目标的确定，核电迎来了快速发展的历史

机遇，对天然铀资源提出了重大需求。海水中含有丰富的铀资源，海水提铀技

术将是解决铀资源需求的终极保障。核工业是高科技战略产业，是国家安全的

重要基石。铀资源作为“强核基石，核电粮仓”，在核燃料循环体系中发挥着

重要的支撑保障作用。天然铀的需求正在逐年加大，海水中铀的蕴含量约 45

亿吨，是陆地上已探明铀储量的近千倍，所以在开发陆地铀资源的同时，探寻

和开拓非常规铀资源将是战略性选择之一。 

针对联盟今后的发展，会议提出， 

一是发挥联盟优势，深化合作，构建高校、科研机构、企业研发等功能互补、

良性互动的协同创新新格局，引领海水提铀技术创新发展； 

二是进一步健全理事会运作机制，创新管理模式，着力攻破关键核心技术； 

三是提高科技创新能力，集结各方智慧推动海水提铀这一前瞻性、颠覆性技术

的开发工作。 

会上审议通过了《海水提铀技术创新联盟章程》、《海水提铀技术创新联盟理
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事会管理办法》、《海水提铀技术创新联盟学术委员会管理办法》，确定了理

事会、学术委员会人选，完善了组织架构，审议并发布了海水提铀中长期规划

及联盟基金项目指南。理事会的成立构建了开放共享的新型长效运行机制，为

联盟的规范运作和高质量发展奠定了良好的基础。理事会为新入盟单位举行了

授牌仪式，为学术委员会代表颁发聘书并举行了理事会成立仪式。 

据了解，海水提铀技术创新中长期发展规划确定了以实现我国核能事业大规模

可持续发展对铀资源的长远需求为战略需求，以开展海水提铀材料和设备的研

制及性能验证研究，实现海水提铀工业化，达到世界领先水平为目标任务。确

立了 2021 年至 2050 年三步走的技术战略路线，详细规定了各阶段的研究目

标、技术指标和研究重点。未来，海水提铀创新联盟将按照“小核心、大联合、

高标准”的总体建设思路，建成研究/试验中心、国际交流和培训中心、海上

测试平台的“两中心、一平台”海水提铀科研基地。 

CATL 谋局“风光储+源网荷储”（高工锂电） 

4月 29日，宁德时代与明阳智慧能源集团股份公司（下称明阳智慧）在宁德时

代总部签署战略合作协议。 

根据协议，双方就储能在可再生能源发电领域的应用达成战略合作关系，并在

风光储一体化和源网荷储一体化领域建立全面的战略合作伙伴关系，并将围绕

储能系统产品及“两个一体化”项目的设计、开发、投资、建设、运营、维护，

以及新技术开发应用等方面开展全面合作。 

资料显示，明阳智能是国内排名前列的风电巨头，成立于 2006 年，致力于打

造清洁能源全生命周期价值链管理与系统解决方案的供应商，主要产品为风电

机组制造、电站开发运营及后市场业务。 

宁德时代联手明阳智能旨在风光储一体化和源网荷储一体化。实际上，为加速

固定式化石能源替代，宁德时代已将可再生能源和储能作为其三大业务聚焦之

一，围绕于此已展开系列深度合作及产业布局。 

2020 年 12 月，宁德时代斥资 2.12 亿元成为永福股份第三大股东，今年 2 月

双方又合资成立子公司时代永福，合资公司将聚焦综合智慧能源产业，致力于

技术创新和智能制造，同时开展全球化布局，快速推动新能源的大规模应用。 

永福股份是国内唯一一家能承担大型发电、输变电业务的电力勘察设计上市企

业，目前公司正不断加大储能技术的创新研发投入，同时承接综合一体化充电

站设计建设。 

当前，碳中和已成为全球共识，中国承诺 2030年碳排放达到峰值，2060年实

现碳中和的目标。在此背景下，以分布式能源为代表的综合能源迎来新的发展

机遇，以“光伏+储能”为代表的新业态、新模式正加速发展。 
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基于此，宁德时代通过资金入股、战略合作以及与头部企业成立合资公司的方

式展开了系列布局，全方位解决动力电池在安全检测、发电侧以及电网能源存

储等多方面的难题，打造“风-光-储-充-换”多能互补的微网系统。 

目前宁德时代已连续拿下多个大型储能项目，并和科士达、易事特、星云股份、

国家电网等企业成立储能合资公司，为上述企业的合作项目提供磷酸铁锂电池

解决方案。 

宁德时代已与国网综能相继在福建、新疆等地针对光伏发电系统+储能系统的

合作探讨，加大在大型光伏并网储能系统和家用离/并网储能系统中锂电池需

求。 

海外市场，宁德时代已与美国 PowinEnergy 签订 1.85GWh储能电池合同，还与

日本 NextEnergy 共同开发新型蓄电池、布局太阳能光伏发电。 

国鸿氢能王铎霖：柔性石墨板电堆生产超 250MW（高工氢电）  

4月 27-28 日，以“春风得意氢车疾四月看尽十城花”为主题的 2021（第三届）

高工氢电产业峰会（上海）盛大举办，汇聚超 600位行业精英、投资机构及政

府人士，展开了热烈而深刻的交流讨论，剖析氢电产业前沿研究方向及未来发

展趋势，尽显智慧锋芒。   

在 4 月 27 日下午举行的【隆深机器人冠名】开幕式专场，国鸿氢能电堆研发

与管理中心副总监王铎霖发表“柔性石墨板电堆产业化现状及发展趋势”的主

题演讲。王铎霖对我国氢能产业发展概况，以及柔性石墨双极板及电堆产业化

开发情况做了深刻详尽的分析。   

2018年以来，我国氢能产业发展速度显著加快，氢能产业遍地开花，全国各地

掀起氢能发展新浪潮。得益于顶层氢能扶持政策，全国已有 40 多个地市出台

氢能规划，氢能产业园区如雨后春笋般涌现，已经形成上海、广东佛山-云浮、

浙江台州、江苏如皋、湖北武汉、山西大同、山东济南、河北张家口等氢能产

业集聚区，并逐步向全国各地延伸。   

2020 年 9 月五部委下发了《关于开展燃料电池汽车示范应用的通知》将采取

“以奖代补”方式，对入围示范城市按照目标完成情况给于奖励。政策鼓励燃

料电池核心技术突破，推动氢能产业化发展，加速相关配套产业逐步完善。   

“在此形势下，当前燃料电池电堆技术逐渐向大功率、高比功率密度等方向发

展，国产电堆性能大幅提升，已接近国际水平。”王铎霖表示，在国内企业的

共同努力下，燃料电池电堆及系统价格也在快速下降，推动燃料电池产业化快

速发展。   

从技术路线来看，燃料电池电堆分为石墨板电堆及金属板电堆等类型。从市场
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表现来看，虽然金属板电堆市场占有率逐步提高，但仍以技术相对成熟的石墨

板电堆为主，其中国鸿氢能的模压柔性石墨板电堆占据着主流市场份额。   

在会议现场，王铎霖分享了国鸿氢能低成本大规模生产模压柔性石墨双极板的

经验。柔性石墨双极板采用低价的柔性石墨板为原材料，通过模压成型制备柔

性石墨双极板，保留了石墨双极板的高电导性和高耐腐蚀，而又解决了硬石墨

板加工周期长、脆性问题，实现了双极板的批量化制备，降低了双极板制备成

本。   

“柔性石墨板国产化历经数十次实验验证，开发出符合产品要求的国产原材料，

解决了材料强度问题，掌握石墨板核心技术，避免了核心材料受制于人。”王

铎霖透露，国鸿是国内首家实现低成本柔性膨胀石墨双极板批量生产的企业，

累计生产柔性石墨板电堆超过 250MW。   

国鸿氢能自主高性能柔性石墨电堆鸿芯 GI 表现非常出色。该产品已经成为国

鸿氢能今年销售的主力产品。市场应用方面，此前国鸿产品在公交车及物流车

上应用广泛，接下来将快速提高在重卡领域的应用比例。   

产能方面，公司自主开发的鸿芯 GI 电堆生产线，产能>50 万 kW/年；鸿芯 GI

双极板生产线，产能>200万片/年。为满足快速增长的订单需求，公司正在筹

备新建自动化程度更高的电堆及系统生产线。   
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四、 公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股山东墨龙、力星股份、北玻股

份、金盾股份和华东数控，涨幅分别为+16.24%、+15.18%、+13.66%、+12.86%

和+12.12%。跌幅前五的个股为华峰测控、石头科技、汉钟精机、迈为股份和

上机数控，跌幅分别为-13.12%、-11.49%、-10.38%、-10.14%和-8.936%。 

本周大盘指数小幅下行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前四的公司跌幅都在-10%以下，行业个股涨多跌少。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 002490.SZ 山东墨龙 16.24% 688200.SH 华峰测控 -13.12%

2 300421.SZ 力星股份 15.18% 688169.SH 石头科技 -11.49%

3 002613.SZ 北玻股份 13.66% 002158.SZ 汉钟精机 -10.38%

4 300411.SZ 金盾股份 12.86% 300751.SZ 迈为股份 -10.14%

5 002248.SZ 华东数控 12.12% 603185.SH 上机数控 -8.93%

6 002353.SZ 杰瑞股份 12.09% 603088.SH 宁波精达 -8.57%

7 002366.SZ 台海核电 11.92% 688012.SH 中微公司 -8.33%

8 300809.SZ 华辰装备 10.68% 688577.SH 浙海德曼 -8.21%

9 002122.SZ *ST天马 10.37% 300171.SZ 东富龙 -7.95%

10 300064.SZ ST金刚 10.33% 300823.SZ 建科机械 -7.72%

涨幅 跌幅
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