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行业走势图 

21Q1 家居出口较 19Q1+30.6%，家居出口持续景气 
 

生活用纸板块： 
本轮木浆提价基于纸浆期货率先领涨带动现货涨价，木浆提价基于 20Q4
纸浆期货率先领涨带动现货涨价，此前浆价长期在成本线附近运行，同时，
政策端中欧投资协定谈判完成、通胀预期、疫苗，以及全球经济边际复苏等
因素支撑浆市。 
 
近期生活用纸价格走强，生活用纸价格具备支撑。龙头企业将从两方面受
益：（1）龙头纸企通过低价木浆锁定成本，例如，根据中顺洁柔三季报，截
至 2020 年三季报末，中顺洁柔存货为 17.58 亿元，创历年新高，较 19 年末
增长 7.72 亿元，较 19 年末增长 78.27%，主要是原材料库存增加所致，第三
季度主要进口原材料针叶浆、阔叶浆价格均处于低位，公司在木浆价格低位
下积极囤浆锁定成本。同时，龙头纸企资金实力更强，市场份额或进一步提
升；（2）涨价通道中大厂议价力更强，整体吨利水平或有望持续扩大。推荐
生活用纸龙头【中顺洁柔】（4 月金股，11 月董事长增持 1032 万元；拟回
购 1.8-3.6 亿元股份用于激励，回购价上限 31.515 元/股），建议关注港股【维
达国际】； 
 
出口板块： 
3 月出口环比增长，且优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21 年 3
月出口额 2411.34 亿美元，同比+30.6%，较 21 年 2 月的 2048.62 亿美元环
比增长，且显著优于 19 年 3 月 1982.34 亿美元的出口额，出口景气度持续。 
 
家具出口景气度依旧，PVC 地板、功能办公椅、功能沙发等金属框架沙发
在家居出口品类中表现较优。（1）PVC 地板：21 年 3 月单月实现出口额 4.50
亿美元，较 21 年 2 月单月出口 3.93 亿美元有所增长，较 19 年 3 月的 3.37
亿美元提升 33.5%；（2）功能办公椅：21 年 3 月单月实现出口额 23.22 亿元，
较 21 年 2 月单月出口 16.91 亿元有所增长，较 19 年 3 月的 13.61 亿元提升
70.53%；（3）功能沙发等金属框架沙发：2021Q1 金属框架沙发（海关编码
940171）出口额为 142亿人民币，较 19年同期 95.6亿元的出口额提升 48.5%；  
建议关注【海象新材】【永艺股份】【恒林股份】【梦百合】【凯迪股份】。 
 
内销家居板块： 
竣工回暖趋势延续，提升全年业绩增长中枢。3 月全国新房销售 1.67 亿方，
相较 19 年同期增长 23%；竣工维持回暖趋势，21Q1 累计住宅竣工面积 1.39
亿方，相较 20/19 同期+27%/+6.5%。2020 年疫情影响下，龙头渠道优势显
现，行业集中度提升。21 年我们维持竣工回暖的判断，依旧看好线下零售
渠道价值，抑制的家居需求或将带来订单高增长。 
短期行业 beta 机会，长期零售是核心竞争力。短期内竣工回暖和工程业务
的高速增长是业绩增长的主要驱动因素，随着客流反弹和疫情震荡带来的行
业洗牌，行业增速有望提前修复；长期内，行业集中度仍旧偏低，零售端的
品牌实力是定制家居企业的核心竞争力。 
 
新型烟草板块：2021 年 3 月 22 日，工信部公开征求意见，拟在《中华人民
共和国烟草专卖法实施条例》附则中增加一条：“电子烟等新型烟草制品参
照本条例中关于卷烟的有关规定执行。”此举将进一步规范电子烟市场，推
动行业步入良性发展轨道。电子烟市场规模广阔，2019 年全球烟草零售市
场中减害替代品为 631 亿美元，2019 年雾化电子烟在全球减害替代品零售
市场中的占比为 55.8%。建议关注：新型烟草核心标的【雾芯科技】；电子
雾化设备制造龙头【思摩尔国际】；关注悦刻部分产品代理商【爱施德】。另
外，中烟专营专卖体制下加热不燃烧具有千亿元市场规模潜力，中长期看好
在 HNB 薄片技术方面具备优势的【集友股份】，以及香精香料、传统薄片龙
头【华宝股份】、【华宝国际】。 
 
风险提示：原材料价格上行风险，行业价格战，中美贸易摩擦风险等； 
  

-4%

3%

10%

17%

24%

31%

38%

45%

2020-05 2020-09 2021-01

轻工制造 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-05-07 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

603816.SH 顾家家居 79.90 买入 1.34 2.44 2.87 3.61 59.63 32.75 27.84 22.13 

603833.SH 欧派家居 163.73 买入 3.42 4.09 4.88 5.62 47.87 40.03 33.55 29.13 

002511.SZ 中顺洁柔 30.20 买入 0.69 0.99 1.34 1.67 43.77 30.51 22.54 18.08 

603801.SH 志邦家居 47.20 买入 1.77 2.49 3.06 3.71 26.67 18.96 15.42 12.72 

603899.SH 晨光文具 86.97 买入 1.35 1.63 1.99 2.38 64.42 53.36 43.70 36.54 

603208.SH 江山欧派 106.00 买入 4.05 5.48 7.01 8.38 26.17 19.34 15.12 12.65 

002572.SZ 索菲亚 28.20 买入 1.31 1.57 1.81 2.10 21.53 17.96 15.58 13.43 

603313.SH 梦百合 29.46 买入 1.01 1.61 2.13 2.57 29.17 18.30 13.83 11.46 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 

1. 20 年报&21 一季报已披露公司总结 

截至 2021 年 04 月 23 日，我们关注的 67 家上市公司发布 2020 年报，其中 48 家公司利润
实现同增。20 年年初轻工各细分行业受短期疫情冲击，二季度以来各细分领域经营状况逐
步恢复，收入利润增速逐步回暖。 

➢ 造纸 

2020Q4，伴随行业需求回暖，木浆价格持续上行，造纸行业景气度探底回升，20 年全年
龙头业绩表现优异，自有浆线和布局海外原材料公司优势凸显。1）白卡纸：竞争格局优
化，白卡纸价和吨盈利维持高位。【博汇纸业】2020 年实现营收 139.82 亿元（+43.56%），
归母净利润 8.34 亿元（+523.5%），机制纸销量 311.73 万吨（+38.65%），主要是量增驱动，
预计 2021 年 APP 收购优化竞争格局，议价权提高，回购计划管理赋能，公司未来盈利中
枢持续向上；2）文化纸：2021 年建党 100 周年释放需求，龙头企业优势显著。【太阳纸
业】2020 年实现营收 215.89 亿元（-5.16%），归母净利润 19.53 亿元（-10.33%），业绩符
合预期。预计 2021 年公司受益文化纸高景气、溶解浆景气恢复，叠加产能释放大年，业
绩弹性可期。【晨鸣纸业】2020年实现营收 307.37亿元（+1.12%），归母净利润 17.12（+3.35%），
融资租赁业务规模持续压缩，盈利质量改善。预计 2021 年公司受益浆纸景气向上，成本
优势凸显，盈利能力进一步增强。3）箱板瓦楞纸：外废额度缩减预计推动废纸价格上行。 

➢ 家居 

家居行业龙头 2020 年表现更为优异，行业加速向龙头集中，渠道加速变革。随着 2020

年下半年疫情有效控制，叠加交房兑现，家居行业国内终端需求强势回暖，各龙头零售订
单表现较好且有望延续至 2021年全年。【志邦家居】2020年实现营收 38.4亿元（+29.65%），
归母净利润 3.95 亿元（+20.04%），产品端衣柜业务高速拓展，渠道端大宗业务高速增长，
预计 2021 年产品渠道多维度推进，股权激励坚定长期信心。【喜临门】2020 年实现营收
56.23 亿元（+15.43%），归母净利润 3.13 亿元（-17.61%），剥离影视业务聚焦主业，家具
主业加速增长。预计 2021 年加大渠道拓展力度、自主品牌快速发展带动整体利润率上行。
【索菲亚】2020 年实现营收 83.53 亿元（+8.7%），归母净利润 11.92 亿元（+10.7%）。其中
20Q4 实现营收 32.59 亿元（+37.2%），归母净利润 4.95 亿元（+38.5%），20Q4 业绩提速明
显，衣柜客单价同增 13%至 13095 元/单，全渠道、多品类布局成效显现。【好莱客】2020

年实现营收 21.83 亿元（-1.88%），归母净利润 2.76 亿元（-24.25%）。公司收购湖北千叶强
化大宗业务，橱柜木门业务受大宗渠道拉动实现高增，20 全年橱柜和木门分别实现营收
1.38 和 1.12 亿元，分别同增 97.06%和 188.74%。21Q1 实现营收 5.68 亿元（+57%），归母
净利润 0.39 亿元（+2.5%），主要受益于零售主业恢复以及千川并表。【欧派家居】2020 年
实现营收 147.4 亿元（+8.91%），归母净利润 20.6 亿元（+12%），衣柜、木门、卫浴产品增
速亮眼，全渠道发力，20 下半年各渠道均实现不错增长。【顾家家居】2020 年实现营收
126.7 亿元（+14.17%），归母净利润 8.45 亿元（+27.19%），公司核心产品仍保持较快增长，
床类产品实现营业收入 23.4 亿元，同比增长 19.7%。2020 年公司会继续发展和扩展 1+N+X

的渠道模式，加强信息化建设以及数字化转型。 
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➢ 新型烟草和必选消费 

（1）【晨光文具】2020Q2 以来，学校开学和企业复工提振终端需求，公司业绩增长逐季
提速。2020 年实现营收 131.38 亿元（+17.92%），分季度看，Q1-Q4 分别实现营收
20.84/26.78/37.76/46.00 亿元，同比-11.55%/+7.85%/+21.48%/+44.03%；2020 年实现归母
净利润 12.55 亿元（+18.43%），Q1-Q4 分别实现归母净利 2.30/2.34/4.48/3.43 亿元，同比
-10.95%/+10.15%/+35.63%/+32.65%；（2）【思摩尔国际】2020 年实现营收 100.10 亿元
（+31.5%），调整后净利润 38.93 亿元（+10.4%），业绩超预期。受益规模效应和产品结构
优化，毛利率 52.9%，同比高增 8.9pct。2021 年预计新型烟草行业渗透率持续提升，公司
作为凭借技术领先优势，受益下游客户快速增长；（3）【中顺洁柔】2020 年实现营收 78.24

亿元（17.91%），归母净利润 9.06 亿元（50.02%）。20 年公司受益原料木浆价格低位和产品
结构优化，公司盈利能力大幅提升。2021 年预计公司受益生活用纸疫情后使用场景增多叠
加产品升级，伴随年初以来木浆价格上行，龙头竞争格局持续优化，公司全年业绩可期。 

表 1：轻工制造 2020 年报汇总 

公司 2020 年 YOY 2020Q4 YOY 2020 年 YOY 2020Q4 YOY 

 营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

博汇纸业 139.8 43.6% 46.5 43.8% 8.3 523.5% 3.1 9279.3% 

天安新材 8.7 0.1% 3.1 20.7% 0.4 489.1% 0.2 1339.6% 

双星新材 50.6 13.2% 15.9 28.6% 7.2 315.3% 2.7 571.5% 

粤华包 B 40.6 3.4% 11.6 -1.9% 1.4 290.6% 0.5 255.8% 

浙江众成 14.5 16.4% 4.0 17.3% 1.7 164.3% 0.5 -1998.4% 

乐歌股份 19.4 98.4% 7.2 163.7% 7.2 163.7% 0.6 126.6% 

顺灏股份 16.0 -7.8% 4.8 8.0% 0.1 103.9% 0.0 100.5% 

凯恩股份 15.5 34.5% 5.4 78.6% 0.9 99.6% 0.3 300.8% 

豪悦护理 25.9 32.6% 5.5 -2.0% 6.0 90.9% 1.1 -0.5% 

吉宏股份 44.1 46.6% 11.9 41.0% 5.6 71.2% 1.3 32.9% 

仙鹤股份 48.4 6.0% 15.1 17.6% 7.2 63.0% 2.2 29.6% 

江山欧派 30.1 48.6% 9.9 43.1% 4.3 63.0% 1.1 39.1% 

恒林股份 47.4 63.3% 15.2 59.5% 15.2 59.5% 0.6 142.8% 

海顺新材 7.1 14.9% 2.2 34.2% 1.0 53.6% 0.3 102.6% 

华旺科技 16.1 -2.5% 5.1 29.7% 2.6 52.2% 0.9 46.8% 

中顺洁柔 78.2 17.9% 22.7 25.0% 9.1 50.0% 2.3 41.1% 

共创草坪 18.5 19.1% 5.1 31.5% 4.1 44.4% 1.0 32.8% 

我乐家居 15.8 18.9% 5.9 43.9% 2.2 42.6% 1.0 75.1% 

百亚股份 12.5 8.8% 3.4 4.7% 1.8 42.4% 0.5 25.3% 

飞亚达 42.4 14.6% 13.0 34.7% 2.9 36.2% 0.8 113.4% 

东风股份 30.7 -3.3% 9.2 13.3% 5.5 32.9% 1.9 327.4% 

岳阳林纸 71.2 0.1% 22.3 1.4% 4.1 32.3% 1.5 -26.1% 

润阳科技 4.3 18.9% 1.3 30.9% 1.3 30.9% 0.3 10.0% 

捷昌驱动 18.7 32.7% 5.2 30.4% 5.2 30.4% 0.6 -2.8% 

永艺股份 34.3 40.1% 11.1 63.7% 2.3 28.2% 0.3 -33.5% 

曲美家居 42.8 0.0% 13.8 8.5% 1.0 26.4% 0.7 3462.3% 

欧派家居 147.4 8.9% 50.1 25.3% 50.1 25.3% 6.1 32.8% 

东鹏控股 71.6 6.0% 23.9 23.7% 23.9 23.7% 3.3 41.5% 

齐峰新材 28.1 -13.5% 7.6 1.8% 1.6 20.5% 0.5 35.2% 

志邦家居 38.4 29.7% 14.7 46.2% 4.0 20.0% 2.0 104.9% 

晨光文具 131.4 17.9% 46.0 44.0% 12.6 18.4% 3.4 32.7% 

海象新材 12.2 42.5% 3.1 18.2% 3.1 18.2% 0.4 4.0% 
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麒盛科技 22.6 -10.6% 6.9 17.8% 6.9 17.8% 0.8 -32.5% 

齐心集团 80.1 33.9% 19.1 17.3% 19.1 17.3% -0.4 -182.8% 

海鸥住工 33.4 30.0% 10.2 38.9% 1.5 16.3% 0.6 145.8% 

好太太 11.6 -8.0% 4.7 16.2% 4.7 16.2% 1.1 9.7% 

紫江企业 84.2 -8.6% 14.5 -32.9% 5.7 14.4% 1.2 41.6% 

皮阿诺 14.9 1.5% 4.8 4.3% 2.0 12.4% 0.7 43.1% 

索菲亚 83.5 8.7% 32.6 37.2% 11.9 10.7% 5.0 38.5% 

力合科创 21.8 1.6% 7.7 -24.2% 5.9 9.6% 3.0 -33.1% 

裕同科技 117.9 19.7% 44.1 26.1% 11.2 7.2% 4.6 6.2% 

盈趣科技 53.1 37.8% 19.6 56.2% 10.2 5.3% 3.4 4.3% 

冠豪高新 24.4 -6.0% 7.2 -0.5% 1.8 4.8% 0.8 -2.8% 

晨鸣纸业 307.4 1.1% 86.6 3.4% 17.1 3.3% 6.4 7.9% 

丰林集团 17.4 -10.4% 5.1 -0.8% 1.7 1.4% 0.7 73.8% 

山鹰国际 249.7 7.4% 79.3 29.9% 13.8 1.4% 4.0 960.0% 

梦百合 65.3 70.4% 20.0 68.0% 3.8 1.3% 0.3 -70.8% 

公牛集团 100.5 0.1% 29.0 15.8% 23.1 0.4% 7.1 29.6% 

华宝股份 20.9 -4.2% 6.5 -5.3% 11.8 -4.5% 3.6 -10.4% 

劲嘉股份 41.9 5.1% 11.8 6.9% 8.2 -6.1% 1.6 -20.6% 

太阳纸业 215.9 -5.2% 59.5 -6.5% 59.5 -6.5% 5.7 -17.6% 

惠达卫浴 32.2 0.2% 9.9 11.5% 3.1 -6.6% 0.8 -24.5% 

荣晟环保 17.0 1.2% 4.5 27.1% 2.3 -6.9% 0.6 -5.6% 

奥瑞金 105.6 12.7% 26.8 -8.0% 26.8 -8.0% 2.2 6110.7% 

大亚圣象 72.6 -0.5% 26.1 19.4% 6.3 -13.1% 2.0 -21.5% 

金富科技 5.1 -14.0% 0.7 -24.4% 0.9 -15.0% 0.1 -33.6% 

喜临门 56.2 15.4% 21.7 42.8% 3.1 -17.6% 1.3 43.3% 

凯迪股份 12.7 4.1% 4.7 29.3% 1.7 -20.1% 0.7 -4.1% 

好莱客 21.8 -1.9% 7.8 16.2% 2.8 -24.2% 1.0 -6.8% 

顾家家居 126.7 14.2% 41.2 24.2% 8.5 -27.2% -1.6 -167.3% 

美克家居 45.7 -18.2% 14.9 8.2% 3.1 -33.9% 2.8 157.3% 

东港股份 11.8 -21.0% 3.6 10.3% 1.6 -38.8% 0.4 -29.2% 

爱丽家居 10.8 -6.0% 3.0 29.9% 0.8 -44.2% 0.2 -52.2% 

美凯龙 142.4 -13.6% 47.1 1.4% 17.3 -61.4% 0.0 -99.9% 

德力股份 7.8 -9.7% 2.4 -7.8% 0.1 -61.9% 0.0 114.0% 

集友股份 4.6 -30.9% 1.6 -38.3% 0.7 -64.4% 0.4 -62.8% 

尚品宅配 65.1 -10.3% 21.3 -3.2% 1.0 -80.8% 0.4 -77.4% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

2021 年一季度，（1）造纸行业：在经济复苏和货币宽松预期下，木浆价格持续上涨，行
业景气度抬升，林纸浆一体化龙头企业成本优势凸显。其中太阳纸业、晨鸣纸业实现大幅
增长，太阳纸业 21Q1 预计归母净利润 10.72-11.26 亿元，同比增长 100%-110%；晨鸣纸业
21Q1 实现营收 102.1 亿元，同增 67.7%，归母净利润 11.8 亿元，同增 481.4%。（2）家居行
业：受益 21Q1 竣工面积持续回暖，行业集中度提升，家居行业 21Q1 数据靓丽。其中志
邦家居 21Q1 实现营收 6.83 亿元（+109%），相对于 19Q1 增长 65%；21Q1 实现归母净利
润 0.5 亿元，同比+213%，相对于 19Q1 增长 60%。衣柜及大宗业务实现高增长，工程项目
回款情况良好，应收账款显著减少，工程经销商保证金增加；喜临门 21Q1 实现营收 12.5

亿，同比+72.5%，较 19Q1 增长 49.1%；21Q1 实现归母净利 8448.7 万元，同比+255.6%，
较 19Q1 增长 259.9%。聚焦家居主业，核心床垫产品差异化优势显著，沙发品类发挥协同
效应，线下门店加速布局。 
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表 2：轻工制造行业 2021 一季报汇总 

 
2021Q1 营业收

入 
YOY 

2021Q1 归母净

利润 
YOY 

索菲亚 17.6 130.6% 1.2 812.2% 

皮阿诺 3.5 92.3% 0.4 795.9% 

集有股份 1.4 70.2% 0.3 650.8% 

金牌橱柜 4.9 81.5% 0.4 588.4% 

奥瑞金 30.7 64.0% 3.0 572.5% 

晨鸣纸业 102.1 67.7% 11.8 481.4% 

我乐家居 2.8 44.3% 0.1 457.4% 

欧派家居 33.0 130.7% 2.4 340.0% 

博汇纸业 40.5 55.5% 8.1 337.3% 

好莱客 5.7 203.0% 0.4 328.8% 

曲美家具 11.5 36.9% 0.6 281.3% 

公牛集团 25.7 86.6% 6.1 256.2% 

喜临门 12.5 72.5% 0.8 255.5% 

大亚圣象 14.1 86.8% 0.7 227.9% 

海鸥住工 7.9 75.1% 0.2 214.9% 

志邦家居 6.8 109.1% 0.5 213.2% 

仙鹤股份 15.3 68.9% 2.8 167.5% 

东鹏控股 11.3 135.3% 0.5 147.5% 

海顺新材 2.2 43.9% 0.3 134.1% 

美克家居 11.8 168.7% 0.8 128.1% 

乐歌股份 6.6 182.0% 0.3 128.1% 

好太太 2.1 72.0% 0.4 125.1% 

恒林股份 10.3 64.7% 0.7 122.1% 

顺灏股份 4.5 69.7% 0.0 114.6% 

太阳纸业 76.4 37.7% 11.1 106.7% 

山鹰国际 68.3 78.0% 4.7 105.5% 

尚品宅配 14.1 110.3% 0.1 105.1% 

岳阳林纸 19.6 55.8% 1.7 91.3% 

永艺股份 10.7 148.3% 0.5 90.5% 

中顺洁柔 21.0 25.8% 2.7 47.8% 

共创草坪 5.3 49.0% 1.0 47.3% 

百亚股份 4.1 34.7% 0.8 46.7% 

晨光文具 38.1 83.0% 3.3 42.5% 

惠达卫浴 7.1 43.1% 0.4 39.8% 

东风股份 9.7 10.2% 2.5 33.1% 

凯迪股份 3.5 52.3% 0.4 28.0% 

顾家家居 37.8 65.3% 3.9 25.6% 

吉宏股份 11.8 81.5% 0.9 24.6% 

东港股份 3.0 12.2% 0.4 18.3% 

劲嘉股份 12.0 31.7% 2.5 17.2% 

裕同科技 26.6 45.8% 1.7 17.1% 

齐心集团 20.6 35.3% 0.5 5.8% 

麒盛科技 6.5 25.0% 0.7 3.2% 

润阳科技 1.1 40.7% 0.3 1.3% 
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豪悦护理 5.3 7.8% 0.9 -7.5% 

江山欧派 4.7 57.7% 0.3 -11.7% 

海象新材 3.6 61.8% 0.3 -18.8% 

梦百合 18.9 78.5% 0.6 -31.2% 

爱丽家居 2.7 16.0% 0.1 -53.0% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2. 行业观点 

➢ 生活用纸&个人卫生护理板块： 

推荐中顺洁柔，公司在纸浆低价期间积极囤货锁定成本，一段时间内利润空间锁定。此后
面对浆价不断上涨，公司发布涨价函，旗下生活用纸产品价格从 2021 年 4 月 1 日期大幅
提升，将成本上涨的压力向下游传导。产能方面，公司计划于江苏宿迁新建 40 万吨高档
生活用纸项目，一期工程拟投资约 6 亿元人民币，年产约 10 万吨高档生活用纸，此举将
加强公司在华东市场的布局，成为公司新的利润增长点。关注个人卫生护理领域，伴随国
内零售渠道变革，国内个护品牌逐步切入市场，高品质国货品牌逐步获得消费者青睐，我
们看好新零售渠道变革下国内个护龙头企业在制造端的竞争优势。 

➢ 内销家居 

短期产业跟踪：20Q2 以来随着国内疫情得以有效控制，可选消费全面复苏，Q2 接单恢复
逐步于 Q3、Q4 的报表端体现。志邦家居 20 年单 Q4 收入为 14.68 亿元，同比+46.21%，
单 Q4 归母净利润实现 1.98 亿元，同比+104.93%，20 全年收入 38.40 亿元，同比+29.65%，
20 年归母净利润 3.95 亿元，同比+20.04%。我们预计 21 年地产竣工加速，依旧看好家居
企业线下零售渠道价值。大宗业务相较于零售业务受疫情冲击小，19 年以来受益精装修房
比例提升+地产集采供应商数量减少，大宗业务持续高增长，竣工回暖趋势不变。 

竣工回暖趋势延续，提升全年业绩增长中枢。1）3 月全国新房销售显著好于 19 年同期，
新开工维持稳定。21Q1 新房住宅销售面积 3.2 亿方，较 20/19 同期分别+68%/+25%；单 3

月新房住宅销售面积 1.67 亿方，较 20/19 同期分别+42%/+23%，其中一二线城市新房热度
高。2）21Q1 竣工维持回暖。21Q1 累计住宅竣工面积 1.39 亿方，较 20/19 同期分别
+27%/+6.5%；3 月单月住宅竣工面积 4026 万方，较 20/19 同期分别-3%/-2%。3）2020 年
疫情影响下，龙头企业渠道优势显现，Q1 家居零售额和淘宝天猫数据验证行业集中度提
升。一季度家居零售额 360 亿元，较 20/19 同期分别+52.3%/-13%；单 3 月 135 亿元，较
20/19 同期分别+42.8%/-15%，说明中小企业在行业竞争格局中销售乏力。淘宝天猫数据方
面，顾家 Q1 淘宝零售 1.9 亿，较 20/19 同期分别+81%/+66%；芝华士 Q1 淘宝零售 3.0 亿
元，较 20/19 同期分别+145%/+181%；喜临门 Q1 淘宝零售 5.5 亿，同增 302%，19Q1 零售
额 0.43 亿元，线上渠道发力迅猛。 

表 3：2021Q1&3 月新房销售面积、竣工面积、家居零售额 
 

2021Q1 相较20年同期 相较19年同期 2021 年 3 月 相较20年同期 相较19年同期 

新房销售面积 3.2 亿方 68% 25% 1.67 亿方 42% 23% 

  30 大中城市新房销售面积 4561 万方 102% 26% 1834 万方 87% 18% 

一线城市新房销售面积 1143 万方 156% 58% 425 万方 122% 23% 

二线城市新房销售面积 2093 万方 103% 24% 916 万方 117% 31% 

三线城市新房销售面积 1325 万方 70% 20% 494 万方 34% -2% 

9 城二手房累计成交值 1697 万方 59% 14% 629 万方 35% -4% 

累计住宅竣工面积 1.39 亿方 27% 7% 4026 万方 -3% -2% 

家居零售额 360 亿元 52% -13% 135 亿元 43% -15% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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竣工自 2019 年 9 月以来住宅竣工面积单月增速转正，12 月单月竣工增速超 20%，竣工与
销售面积缺口进一步缩小，竣工回暖趋势显著，将提升下游的家居竣工产业链全年增长中
枢。根据我们交房模型判断，21 年竣工仍将持续改善，由于 16-18 年精装修开盘套数都
是高增长，结构上未来精装房交付有望增长，零售端弹性也需重视。家居行业 1-2 年的
逻辑是交房回暖周期，从国外经验看新房成交见顶后，家居消费仍会持续增长。短期行业
beta 机会，长期零售是核心竞争力。短期内竣工回暖和工程业务的高速增长是业绩增长的
主要驱动因素，随着客流反弹和疫情带来的行业洗牌，行业增速有望提前修复；长期内，
行业集中度仍旧偏低，零售端的品牌实力是定制家居企业的核心竞争力，看好有品牌力的
定制家居企业的持续成长【欧派家居】【顾家家居】【志邦家居】【江山欧派】；关注【敏华
控股】【金牌厨柜】【皮阿诺】【索菲亚】【好莱客】【尚品宅配】等。 

（1）定制家居： 

由于行业前几年高速发展，大量企业涌入导致竞争比较激烈，但随着 18 年行业转冷，新
进入者和投资已经迅速减少，行业进入洗牌期。考虑到定制家居非标属性强不容易直接比
价，我们认为未来定制企业当前的利润率水平基本可维持，但是公司间分化会加剧，选股
的重要性突出。 

对定制行业发展趋势的再思考：前几年随着大量企业进入到定制家居，而行业景气度在 19
年又开始降温，我们认为，未来一阶段定制行业将结束野蛮发展期，进入一个比拼企业内
功的整合期。未来定制企业将围绕以下几个方面强化能力，才能实现优胜劣汰： 

1） 巩固老渠道拓展新渠道。由于定制家居销售不仅有体验需求，还有设计服务需求，
因而渠道的竞争力非常关键，企业一方面要保证经销商的盈利能力，另一方面随
着卖场人流下降，开拓线上、整装、线下非卖场等渠道非常重要。而中小定制企
业如果在渠道上不能有所突破，就会面临生存难度不断加大的困境。 

2） 稳健拓展大宗业务，加强精装开发商服务能力。伴随精装房渗透率显著提升+地
产集采供应商数量减少，定制行业大宗业务持续高增，大宗业务对定制企业的要
求和零售截然不同，在服务能力、及时响应、对账款的控制方面要求更高，大宗
业务的后半场或分化加剧，在大宗业务方面客户质地好、服务能力强、零售业务
互为现金流补充、应收账款优异的企业更能脱颖而出。 

3） 结合新零售为经销商赋能。定制上半场比拼的是开店速度，下半场将比拼经销商
能力，未来企业对经销商的赋能尤为关键，比如降低设计难度提升设计水准；帮
助经销商在线上、展会等获客；安装水平提升等。 

4） 产品创新和服务创新及泛家居行业的整合。龙头企业加大研发投入，增强产品和
服务的差异化，从而摆脱价格战陷阱。泛家居行业的整合，强化供应链整合能力，
从场景化销售或整装两条路径入手，做中国的宜家。 

我们建议重点关注能在以上几方面能力取得突破的定制企业，龙头企业的规模优势和品牌
优势将发挥更大作用。看好智造和品牌优势突出的索菲亚；整装渠道拓展领先的欧派家居、
大宗客户结构持续优化并零售渠道不断拓展的志邦家居；另外建议关注品类持续扩张，经
营稳健，低估值的金牌厨柜、好莱客等。 

（2）成品家居： 

成品家居竞争格局相对定制家具要好，产品端的功能属性越来越强，例如功能沙发、电动
床、功能性强的床垫等，有利于推动研发能力强的企业集中度提升，此外大家居也是成品
家居企业成长的路径之一。外销方面，企业一方面通过在国外设厂降低关税影响，另一方
面 20 年关税有降低可能性，也利好相关企业。看好管理强、研发强的顾家家居、敏华控
股。 

（3）其他家居： 

卫浴、瓷砖、等行业以前已经经过多轮洗牌，当前竞争格局稳定，上市龙头企业在融资、
产能、管理、品牌等方面不断积累优势，充分享受到这轮精装修需求快速提升带来的红利，
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推动市占率提升，建议关注【惠达卫浴】【海鸥住工】。 

长期逻辑：根据欧睿国际的数据，2017 年美国家居市场规模为 2750 亿美元，人均消费
约 5800 元/年，中国家居市场规模约 1.2 万亿，人均消费约 857 元/年，虽然短期受到地
产波动影响，但长期看国内家居是消费品属性，还有很大增长空间。对家居企业而言，未
来不仅市场规模会保持增长，而且可以通过场景化销售、持续拓展品类、赋能经销商来进
行泛家居行业的整合，实现收入和利润的大幅增长。 

➢ 出口板块： 

3 月出口环比增长，且优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21 年 3 月出口额 2411.34

亿美元，同比+30.6%，较21年2月的2048.62亿美元环比增长，且显著优于19年3月1982.34

亿美元的出口额，21 年 Q1 出口额 7099.78 亿美元，同比增加 49%，较 19Q1 增加 28.72%，
出口景气度持续。 

家具出口景气度依旧，PVC 地板、功能办公椅、功能沙发等金属框架沙发在家居出口品类
中表现较优。（1）PVC 地板：Q1 PVC 地板（海关编码 39181090）累计实现出口额 13.7

亿美元，较 19 年同期增长 41.1%。21 年 3 月单月实现出口额 4.50 亿美元，较 21 年 2 月单
月出口 3.93 亿美元有所增长，较 19 年 3 月的 3.37 亿美元提升 33.5%；（2）功能办公椅：
Q1 办公椅（海关编码 940130 可调高度的转动坐具）出口额为 70.92 亿人民币，较 19 年
同期增长 75.8%。21 年 3 月单月实现出口额 23.22 亿元，较 21 年 2 月单月出口 16.91 亿元
有所增长，较 19 年 3 月的 13.61 亿元提升 70.53%；（3）功能沙发等金属框架沙发：2021Q1

金属框架沙发（海关编码 940171）出口额为 142 亿人民币，较 19 年同期 95.6 亿元的出口
额提升 48.5%；（4）弹簧床垫：出口低于疫情前水平，2021年 3月弹簧床垫（海关编码 940410）
出口额为 4.10 亿元，较 19 年 3 月的 4.34 亿元下降 5.45%。累计来看，2021Q1 弹簧床垫累
计出口额 12.9 亿元，与 19 年同期 13.09 亿元的出口额下降 1.48%。 

我们认为轻工出口链环比增长，与 19 年同期相比，出口额提升明显。海外市场补库存趋
势不改，家具消费品出口依旧景气。建议关注【海象新材】【永艺股份】【恒林股份】【梦
百合】【凯迪股份】。 

➢ 新型烟草和必选消费 

加热不燃烧 HNB 烟弹明确属于烟草制品，依法纳入烟草专卖局管理，生产及销售由中烟
专营专卖。虽然目前我国 HNB 相关监管尚未放开，但是产品属性明确，政策稳定性较电
子烟更强。 

中烟公司积极布局新型烟草，密切关注能够切入卷烟产业链的民营企业。湖北、四川、云
南中烟均有加热型新型烟草产品发布，目前广东、四川、湖北、云南均开始海外销售加热
不燃烧产品，多省均在积极储备新型烟草产品。我们认为，中烟公司的积极储备反映国内
政策态度较为明朗。目前新型烟草板块有两条投资主线，一个是烟具制造企业盈趣科技等，
另一个是卷烟产业链企业集友股份、劲嘉股份等。我们认为，假如未来国内新型烟草政策
放开，卷烟产业链企业有望优先受益。1）深度绑定中烟公司。即便国内新型烟草政策放
开，烟弹仍归为中烟公司专营，相应的配套生产订单中烟公司可能优先给予前期合作过的
企业，将利好集友和劲嘉这种与中烟持续合作的民营企业。2）烟具+烟标+烟弹，“一条龙”
服务提升附加值。新型烟草中烟具并非盈利的核心，因此未来单纯的烟具制造商竞争力不
足，而对于集友和劲嘉等烟标企业，可以顺利切入烟弹产业链，承包烟弹薄片、烟具、整
体包装的生产服务，“一条龙”服务不仅有利于风格统一，也提升企业产品附加值，增强
盈利能力。 

新型烟草领军企业集友股份签约江苏中烟和重庆中烟，推进加热不燃烧薄片的研发和成果
产业化；劲嘉股份与云南中烟合作继续深入。未来伴随国内新型烟草政策明朗化，领先布
局企业将优势凸显。看好大踏步进军烟标领域，在加热不燃烧薄片技术具有卡位优势的集
友股份（19 年烟标加速放量，薄片技术唯一具备卡位优势，牵手安徽中烟、江苏中烟、重
庆中烟推进新型烟草薄片研发和产业成果化），劲嘉股份（新型烟草布局持续深入，传统
烟标业务增长稳健，精品烟酒彩盒放量）。 
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新型烟草板块：2021 年 3 月 22 日，工信部公开征求意见，拟在《中华人民共和国烟草专
卖法实施条例》附则中增加一条：“电子烟等新型烟草制品参照本条例中关于卷烟的有关
规定执行。”此举将进一步规范电子烟市场，推动行业步入良性发展轨道。电子烟市场规
模广阔，2019 年全球烟草零售市场中减害替代品为 631 亿美元，2019 年雾化电子烟在全
球减害替代品零售市场中的占比为 55.8%。建议关注新型烟草核心标的【雾芯科技】；电子
雾化设备制造龙头【思摩尔国际】；关注悦刻部分产品代理商【爱施德】。另外，中烟专营
专卖体制下加热不燃烧具有千亿元市场规模潜力，中长期看好在 HNB 薄片技术方面具备
优势的【集友股份】，以及香精香料、传统薄片龙头【华宝股份】、【华宝国际】。 

核心推荐标的 

中顺洁柔：预计 2021 年归母净利润 12.1 亿元，同比增长 33.70%。公司逐步完善全国性产
能布局，增强议价能力、降低成本，提升市场份额；公司产品高端化/差异化和渠道管理优
势突出，并且个护产品陆续上线，有望进一步提高产业竞争力。 

（风险提示：原材料价格波动，回购方案无法或部分实施风险，汇率波动，行业竞争加剧，
新品拓展不及预期，项目审批、建设施工尚存不确定性等。） 

志邦家居：预计 2021 年 5.56 亿元归母净利润，同比增长 40.40%。21 年竣工回暖趋势有望
延续，家居需求稳步提升，公司作为龙头企业持续受益于工程单增长和零售价值回归双轮
驱动。 

（风险提示：渠道拓展风险，交房不及预期，地产调控政策趋严，同业竞争加剧） 

顾家家居：预计 2021 年 15.37 亿元净利润，同比增长 16.08%。多品牌、多品类布局，产
品线分布逐渐完善，外销持续复苏。公司降低负债率，使得经营更加稳健，盈利能力逐步
显现。研发和生产能力的提升，以及敏锐的市场判断力使得公司成为国内软体家居龙头，
为客户提供大量优质的产品和服务，增加市场占有率。竣工回暖趋势不变，看好公司长远
发展及龙头集中度加速提升。 

（风险提示：商品房销售不及预期，市场竞争家居，原材料价格波动等） 

晨光文具：预计 2021 年 15.12 亿元净利润，同比增长 20.44%。受益于办公一站式采购业
务，科力普业务发展迅速，公司有望依靠办公直销业务，进一步提升盈利能力。另外零售
大店稳步发展，同时加快部署线上分销渠道，增强核心竞争力。 

（风险提示：零售终端恢复持续低于预期，宏观经济波动，上游价格波动） 

欧派家居：预计 2021 年 24.65 亿元净利润，同比增长 19.49%。受益于国内疫情逐渐消退，
终端客流逐步回暖，家居行业景气度显著提升，长期看行业渗透率及龙头公司市占率均有
较大提升空间。精装修化是行业大势所趋，对标国外精装修渗透率还有很大成长空间，推
动行业公司工程业务快速发展。公司拥有业内规模较大的经销商团队，积极开拓新兴渠道
模式，抢占行业制高点。 

（风险提示：房地产竣工交房不及预期，家居行业竞争加剧） 

3. 轻工造纸行业数据——核心驱动力与信号指标全跟踪 

3.1. 本周板块整体表现 

本周轻工制造板块整体下跌 0.00%，跑输沪深 300 指数 2.49 个百分点。 

表 4：子板块行情表现 

行业 上周涨跌幅(%) 本月涨跌幅(%) 本年涨跌幅(%) 

造纸 3.01% 3.01% 20.86% 

包装印刷 -1.42% -1.42% 1.40% 

家具 -1.27% -1.27% 10.01% 

其他家用轻工 0.15% 0.15% -6.75% 
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珠宝首饰 2.76% 2.76% 22.93% 

文娱用品 -2.57% -2.57% -3.41% 

其他轻工制造 1.37% 1.37% 12.22% 

轻工制造行业 0.00% 0.00% 8.26% 

沪深 300 -2.49% -2.49% -4.13% 

资料来源：wind，天风证券研究所 

  

3.2. 造纸板块数据跟踪（周度更新） 

浆纸系 

本周进口木浆现货市场价格维持震荡整理态势，成交匮乏，针叶浆、阔叶浆价差持续扩大。
截至 5 月 7 日，进口针叶浆周均价 7120.09 元/吨，较上周降 0.00%，同比上升 52.56%；
进口阔叶浆周均价 5236.93 元/吨，较上周下降 0.97%，同比下降 1.91%。影响价格走势的
原因主要有以下几点：第一，纸浆期货价格横盘整理为主，叠加成本面因素影响，针叶浆
现货价格高位震荡；第二，下游文化用纸计划提涨原纸价格 200 元/吨，叠加亚太森博公
布提价计划，提振浆市交投信心；第三，下游原纸市场价格局部地区阴跌，市场心态偏空
居多，不利于浆市放量，浆价承压整理，尤其是阔叶浆方面压力较大；第四，新一轮外盘
朦胧且阔叶浆外盘成交情况不明朗，进一步增加业者观望心态，浆市成交匮乏。 

图 1：本周进口木浆现货市场价格维持震荡整理态势（数据截止

21/04/29）（元/吨） 

 图 2：针叶浆、阔叶浆进口量月度数据（数据截止 21/02；千吨） 

 

  

 
资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

本周生活用纸市场延续弱势。据卓创资讯监测数据显示，本周生活用纸均价 6140.63 元/

吨，环比上周走低 54.37 元/吨，降幅约 0.89%。本周影响价格走势的主要因素：第一，本
周川渝地区仍有个别纸企库存压力偏大，有优先去库意向，存在个别低价以吸引订单的现
象；第二，北方木浆轴纸市场去库速度偏缓，下游主要延续刚需补入，需求面暂乏有效利
好；第三，场内个别规模纸企出厂价格低位，对业者信心仍有制约。截至 4 月 29 日，山
东地区喷浆木浆大轴厂提未税主流成交约在 6350元/吨，环比走低100元/吨，降幅约1.55%；
河北地区喷浆木浆大轴厂提未税主流成交约 6300元/吨，环比偏弱 75元/吨，降幅约1.18%；
川内竹浆本色大轴厂提含税主流 6400 元/吨，环比走低 100 元/吨，降幅约 1.54%；广西
地区甘蔗浆大轴厂提含税主流成交约 5700 元/吨，环比暂稳。 

图 3:本周生活用纸市场延续弱势（数据截止 21/04/29）（元/吨）  图 4：生活用纸社会+企业库存（数据截止 21/03）(千吨) 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

截至 5 月 7 日，157g 铜版纸市场均价为 7110 元/吨，环比下调 0.68%，较去年同期上
调 21.19%。影响价格走势的主要因素有：第一，纸企停机转产现象仍存，且相继发布 5
月涨价函及停机计划，挺价意愿较强；第二，下游经销商成交寥寥，库存压力仍存，对后
市信心不足，价格重心窄幅下移；第三，下游印厂订单平平，需求面支撑有限；第四，上
游成本纸浆高位震荡，叠加 5 月亚太森博公布纸浆提价计划，成本面有一定支撑。 

截至5月7日，70g双胶纸市场均价为6937.5元/吨，环比下调0.54%，同比下调5.21%。
影响价格走势的主要因素有：第一，规模纸厂陆续发布 5 月涨价函，欲提振市场信心；中
小纸厂订单偏淡，价格窄幅下调；第二，下游经销商交投略显低迷，对后市多持看空心态，
面对涨价函，操盘积极性不高；第三，下游印厂对高价订单仍显谨慎，刚需补库为主，需
求面支撑有限；第四，上游成本纸浆高位震荡，叠加 5 月亚太森博公布纸浆提价计划，成
本面有一定支撑。 

图 5：铜版纸市场均价为 7110 元/吨，环比下调 0.68%（数据截止

21/05/07）（元/吨） 

 图 6：双胶纸市场均价为 6737.5 元/吨，环比下调 0.54%（数据截止

21/05/07）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 7：铜版纸企业+社会库存（数据截止 21/03）  图 8：双胶纸企业+社会库存（数据截止 21/03） 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

截至 5 月 7 日，A 级 250g 灰底白板纸出厂含税周均价 5192.5 元/吨，较上周环比下降
1.01%，同比下降 10.02%。目前 250g 白板纸市场主流成交含税参考价 5300-5500 元
/吨。影响本周白板纸价格走势的主要原因为：第一，国废黄板纸价格个别下调，市场弱势
运行，成本面支撑不足；第二，本周规模纸厂连续发布两轮五一价格优惠政策,累计 300
元/吨，周边其他中小纸企陆续跟跌 200-300 元/吨，但纸厂库存压力尚未得到明显缓解；
第三，经销商继续下调出货价格，拿货谨慎，目前处于需求淡季，下游接货意愿欠佳；第
四，在客户买涨不买跌的影响下，多数业者对后市仍持有看空心态，目前观望为主。。 

截至5月7日，白卡纸市场成交含税周均价9716.1元/吨，环比跌0.18%，同比下跌1.52%。
目前 250-400g 平张白卡纸市场主流含税参考价 9400-10000 元/吨。影响市场走势的
原因有：第一，下游印刷厂高价采购意向降低，部分用低价纸替代，市场新单稀少。第二，
需求端持续施压，出货不畅，贸易商资金承压、价格倒挂，提涨探市。第三，业者心态偏
空氛围下，市场下跌风险加大，纸厂以涨托市。 

图 9：本周灰底白板纸均价 5192.5 元/吨，环比下降 1.01%（数据

截止 21/05/07） 

 图 10：本周白卡纸市场成交含税周均价 9716.1 元/吨，环比下跌

0.18%（数据截止 21/05/07） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 11：白板纸企业+社会库存（数据截止 21/03）  图 12：白卡纸企业+社会库存（数据截止 21/03） 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

废纸系 

截至5月7日本周国废黄板纸周均价为2361.1元/吨，环比上涨1.36%，同比下跌0.19%。
本周国废黄板纸市场价格多数稳定。临近五一假期，多数纸厂采购兴趣表现平淡，加之龙
头纸企采购价格持稳运行，本周国废黄板纸市场交投气氛平稳，市场价格多数稳定运行。 

图 13：本周国废黄板纸周均价为 2361.1 元/吨，环比上涨 1.36%（数

据截止 21/05/07） 

 图 14：本周美废 ONP、OCC 价格维稳。（数据截止 21/04/29） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

本周瓦楞纸市场大稳小调运行，局部走货气氛有好转。卓创数据监测，截至本周五瓦楞纸
全国均价 3876.3 元/吨，较上期下跌 36.25 元/吨，环比上调 0.94%，同比下降 2.36%。
影响本周瓦楞纸市场走势的因素有以下几方面：首先，本周整体市场交投气氛好转，中小
纸厂库存压力稍有减弱，局部低端资源有探涨迹象；其次，原料废纸价格多数稳定，成本
面变动不大，对瓦楞纸价格仍存一定支撑力；最后，临近五一假期，下游纸板包装厂逐步
进行补库操作，整体交投气氛较前期有好转。 

本周箱板纸市场延续惯性下跌，目前箱板纸走货略显迟缓，受区域性价差略大原因，部分
地区走货受阻，整体低端箱板纸走货存难度。据卓创数据监测，本周箱板纸全国周均价
4776.67 元/吨，环比上周均价下滑 13.3 元/吨，环比下调 0.28%，同比涨幅-4.34%。
当前影响市场的主要因素有：首先，本周逢五一假期，下游多观望待玖龙假期价格政策发
布，今玖龙发布假期优惠政策，市场看跌心态兑现，幅度在 50-100 元/吨；其次，原料
废纸近期弱稳盘整，假期后仍预期偏弱，成本支撑暂变动不大；最后，目前价格基本跌至
纸厂心理承受边缘，且瓦纸假期后有一定反弹预期，所以近期箱板纸以去库存为主，继续
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下滑空间有限。 

图 15：瓦楞纸全国均价 3876.3 元/吨，环比上调 0.94%。（数据截止

21/05/07） 

 图 16：本周箱板纸全国周均价 4776.67 元/吨，环比下调 0.28%。（数

据截止 21/05/07） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

图 17：瓦楞纸企业+社会库存（数据截止 21/03）  图 18：箱板纸企业+社会库存（数据截止 21/03） 

 

  

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

库存情况 

2021 年 3 月国内主要港口木浆平均库存 67.51 万吨，同比上升 3.07%，环比下滑
3.32%。2021年2月国外港口木浆平均库存24.8万吨，环比上调1.5%，同比下调18.8%。 

图 19：荷兰/比利时港口、西班牙港口、法国/瑞士港口木浆月度库

存（千吨） 

 图 20：2021 年 3 月国内主要港口木浆平均库存 67.51 万吨，同比

上升 3.07%，环比下滑 3.32% 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

3.3. 家具板块数据跟踪（月度更新） 

从地产相关数据来看，2021 年 1-3 月全国住宅商品房销售面积 32,332 万平方米，
同比上涨 68.09%，销售显著改善，同比增速比 2021 年 1-2 月收窄 40.3pct。 

图 21：商品房销售面积及增速(36,007.00 万平方米，63.8%)（数

据截止 21/03；万平方米） 

 图 22：住宅销售面积及增速（32,332 万平方米，68.09%）（数据截

止 21/03；万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

2021 年 1-3 月全国家具零售额 360 亿元，同比增加 52.30%。 

图 23：全国家具零售额及同比（360 亿元，52.30%）（数据截止

21/03） 

 图 24：家具制造利润累计值及同比（42 亿元，210.40%）（数据截

止 21/02，亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

主要板材现货价格方面，15 厘、18 厘和 20 厘刨花板价格分别为 62 元/张、67 元/张、
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92 元/张；5 厘、12 厘、15 厘和 18 厘中纤板价格分别为 31.2 元/张、74 元/张、78 元/
张、91 元/张。 

图 25：刨花板价格（数据截止 21/03/31）  图 26：中纤板价格（数据截止 21/03/31） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

3.4. 包装板块数据跟踪（月度更新） 

2021 年 1-3 月全国社会消费品零售总额累计值为 105221.00 亿元，同比上升
33.90%；2021 年 1-3 月烟酒类零售额累计值为 1,213.00 亿元，同比增长 44.90%，累
计增幅较 2021 年 1-2 月扩大 1pct。 

图 27：社会消费品零售总额累计值及同比增速（数据截止 21/03） 
 

 图 28：烟酒类零售总额累计值及同比增速（数据截止 21/03） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

2021 年 2-3 月全国软饮料产量累计值为 4182.70 万吨，同比增加 32.90%；2021
年 2-3 月全国卷烟产量累计值为 7804.50 亿支，同比增长 5.0%。 

图 29：软饮料产量累计值及同比增速（数据截止 21/03）  图 30：卷烟产量累计值及同比增速（数据截止 21/03） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.5. 消费轻工及其他板块数据跟踪（月度更新） 
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2021 年 1-3 月全国日用品类零售总额累计值为 1,711.00 亿元，同比上升 33.20%；
文化办公用品类售额累计值为 825.00 亿元，同比上升 31.80%。 

图 31：日用品类零售额累计值及同比增速（数据截止 21/03）  图 32：文化办公用品零售额累计值及同比增速（数据截止 21/03） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

4. 本周行业新闻和公告 

4.1. 重点公告 

【中顺洁柔】公司实施了股份回购，回购数量 175.97 万股，约占公司总股本的 0.13%，最
高成交价为 30.60 元/股，最低成交价为 29.89 元/股，成交总金额约 5361.03 万元(不含交
易费用)。 

【ST 松炀】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司股份，用于注销并减少
注册资本。本次回购资金总额不低于人民币 1 亿元（含）且不超过人民币 2 亿元（含），
回购价格不超过人民币 12 元/股。 

【山鹰国际】公司 2021 年 4 月国内造纸板块销量 50.78 万吨（61.1%），均价为 3850.42 元
/吨（20.9%）；包装板块销量 1.62 亿平方米（42.8%），均价为 3.50 元/平方米（4.9%）。 

【顾家家居】公司 2017 年限制性股票激励计划首次授予部分第三期解锁并上市，可解除
限售的限制性股票数量为 801.91 万股，占总股本 1.3%。 

4.2. 重要股东买卖 

表 5：本周股东二级市场交易情况 

代码 名称 变动截止日

期 

股东名称 股东

类型 

方向 变动数量

(万股) 

变动数量

占流通股

比(%) 

变动数量

占总股本

比例(%) 

交易

平均

价 

变动期

间股票

均价 

002925.SZ 盈趣科技 2021-05-06 林松华 高管 减持 24.88 0.03 0.03 41.61 41.39 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4.3. 近期非流通股解禁情况 

表 6：未来三个月解禁预告 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 占解禁后流通股

比例 

占总股本比

例 

603816.SH 顾家家居 2021-05-12 801.92 64,073.41 1.27% 1.27% 

603313.SH 梦百合 2021-05-31 2,560.01 75,417.82   6.82% 

000785.SZ 居然之家 2021-06-02 50,920.68 367,138.10   7.80% 

000812.SZ 陕西金叶 2021-06-07 9,762.91 36,806.19   12.70% 

300920.SZ 润阳科技 2021-06-25 128.94 4,930.50   1.29% 
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300849.SZ 锦盛新材 2021-07-12 3,989.02 84,487.53   39.89% 

002853.SZ 皮阿诺 2021-07-27 3,120.12 76,099.84   16.73% 

838163.NQ 方大股份 2021-07-27 9,214.30 70,581.54   73.13% 

831445.NQ 龙竹科技 2021-07-27 4,238.69 48,024.31   36.84% 

603408.SH 建霖家居 2021-07-30 5,416.21 84,763.74   12.13% 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4.4. 股权质押情况 

表 7：股权质押情况表（更新至 2021/5/7） 

代码 简称 质押股占大股东所持股比例 质押总股数（万股） 

002575.SZ 群兴玩具 97.1% 8,399.4 

002751.SZ 易尚展示 91.6% 4,297.5 

000910.SZ 大亚圣象 82.6% 21,000.0 

002740.SZ 爱迪尔 83.9% 20,823.6 

600735.SH 新华锦 80.0% 14,835.0 

600966.SH 博汇纸业 78.5% 44,264.8 

600539.SH ST 狮头 78.1% 4,798.2 

600836.SH 界龙实业 76.6% 10,000.0 

603021.SH 山东华鹏 75.0% 8,485.3 

002752.SZ 昇兴股份 67.7% 38,000.0 

000812.SZ 陕西金叶 65.5% 13,502.0 

002846.SZ 英联股份 64.6% 12,323.3 

002701.SZ 奥瑞金 61.2% 54,829.4 

002229.SZ 鸿博股份 57.4% 8,094.0 

002798.SZ 帝欧家居 56.4% 8,200.5 

603008.SH 喜临门 51.0% 6,617.3 

000695.SZ 滨海能源 50.0% 3,613.8 

603818.SH 曲美家居 48.9% 12,440.0 

603313.SH 梦百合 46.4% 9,233.0 

002345.SZ 潮宏基 45.9% 16,402.0 

603398.SH 邦宝益智 70.2% 10,529.0 

002631.SZ 德尔未来 44.0% 16,897.9 

002787.SZ 华源控股 42.3% 6,620.0 

002787.SZ 华源控股 42.3% 6,620.0 

601515.SH 东风股份 40.5% 30,741.0 

002571.SZ 德力股份 39.5% 7,088.7 

002831.SZ 裕同科技 36.4% 21,500.0 

002615.SZ 哈尔斯 36.1% 7,118.7 

300501.SZ 海顺新材 34.7% 2,012.2 

002899.SZ 英派斯 33.4% 1,360.0 

603600.SH 永艺股份 33.4% 5,758.0 

002228.SZ 合兴包装 32.5% 12,923.3 

603165.SH 荣晟环保 32.3% 5,627.3 

603499.SH 翔港科技 30.3% 3,152.6 

603733.SH 仙鹤股份 29.8% 16,096.0 

002803.SZ 吉宏股份 29.3% 2,251.7 
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002585.SZ 双星新材 28.6% 5,760.0 

002605.SZ 姚记科技 28.4% 3,397.2 

300057.SZ 万顺新材 28.0% 6,250.0 

000488.SZ 晨鸣纸业 27.1% 22,253.0 

002735.SZ 金时科技 26.1% 1,430.0 

600963.SH 岳阳林纸 25.7% 17,743.0 

002301.SZ 齐心集团 23.7% 10,078.0 

300749.SZ 顶固集创 23.5% 2,822.6 

603180.SH 金牌厨柜 19.7% 1,530.4 

002565.SZ 顺灏股份 16.9% 10,219.4 

002522.SZ 浙江众成 16.6% 4,961.0 

002867.SZ 周大生 14.8% 6,956.5 

300616.SZ 尚品宅配 12.1% 1,907.0 

603801.SH 志邦家居 7.1% 1,210.2 

300729.SZ 乐歌股份 0.0% 55.0 

资料来源：Wind,，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.5. 沪深港通情况 
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图 33:沪港深通情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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