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◼ 核心组合：关注三一重工、恒立液压、浙江鼎力、春风动力、捷佳伟创、先导智能、杭可科技、国茂股份、中密控股、柏楚电子、中微公司、华峰测控、华测检测、泰坦科技

◼ 重点组合：关注华锐精密、迈为股份、北方华创、万业企业、至纯科技、建设机械、中联重科、艾迪精密、杰克股份、杰瑞股份、弘亚数控、美亚光电、克来机电、欧科亿

◼ 本周专题：高端制造二季度策略：制造业景气度还在持续，但也有分化。传统龙头公司逢低配置，找到高景气赛道中的龙头股，寻找能长大的质优股。重点看好以下板块：1、智

能机床板块（国内制造业复苏背景下，机床作为典型的通用设备之一，显著受益于下游景气，主要机床企业订单均处于供不应求的状态）；刀具板块（作为机床的短周期耗材，

数控刀具供不应求，已有涨价趋势，且处于进口替代关键期，建议关注加速放量的国产刀具龙头）； 2、锂电板块（全球电动车销量持续上扬，在拥抱电动化趋势下，上游厂商将

显著受益）；光伏板块（HJT通过市场验证，龙头企业均展开布局，预计HJT渗透率将快速提升，光伏只看好硅料环节和设备环节）3、自动化板块（短期受益于制造业回暖，中

长期人口增长趋势放缓，尤其利好工业机器人产业 。建议关注华锐精密、欧科亿、创世纪、杭可科技、先导智能、迈为股份、 捷佳伟创、特变电工、新特能源、大全新能源、埃

斯顿、昊志机电、兆威机电。目前价格可以关注三一重工和恒立液压。寻找能长大的公司：国茂股份、华测检测等。

◼ 工程机械：CME预估2021年4月挖掘机（含出口）销量50000台左右，同比增速10.07%左右，其中国内45000台，增速3.76%左右；出口5000台，增速143.31%左右。4月内销

增速明显回落，出口市场持续高增长。内销增速降低主要是因为2020年4月基数较高，2020年3月和4月是双高峰，受疫情影响，2020年3月复工复产进度较低，产能不足，部分

购机需求后移，2021年受就地过节政策影响，2021年传统春节销售旺季前移，2、3月市场销量超预期。在房地产和基础建设投资的支撑下，预计2021年我国挖掘机销量（含出

口）有望达到40万台的新纪录，增速20%以上。建议关注：三一重工、中联重科、恒立液压、浙江鼎力、建设机械、徐工机械等。

◼ 半导体设备：2021年一季度，ASML实现营收43.6亿欧元，同比+78.8%，环比+2.6%，净利润13.3亿欧元，同比+240.9%，环比-1.5%。光刻机营收中，逻辑需求占比78%，环

比+6pcts，存储需求占比22%，环比-6pcts。来自中国台湾、韩国、日本的收入占比分别为43%(环比+4pcts)、44%(环比+13pcts)、15%(环比+3pcts)。ASML预计2021全年

营收增长30%，其中逻辑需求增速为30%、存储需求增速为50%。3月，日本半导体设备出货额2407亿日元，同比增加22%，表明行业需求持续旺盛。看好行业需求向上+半导

体国内生态圈完善因素共振的半导体设备板块，建议关注：中微公司、北方华创、华峰测控、长川科技、精测电子、芯源微、万业企业、至纯科技等。

◼ 锂电设备：本周，瑞浦新能源年产能100GWh产业基地签约，2026年完成投资，2027年全面投产，计划总投资约300亿元，中航锂电与成都经开区50GWh动力电池及储能电池

成都基地项目合作达成共识。我们判断绑定头部电池厂，具备技术和产品优势的锂电设备龙头公司将占据更大市场份额：1)规模优势，锂电设备龙头公司能够实现大批量、快速

交付，以满足客户需求；2)设备的客户粘性较强；3)电池技术迭代，跟随客户进行产品升级。建议关注：先导智能、杭可科技、赢合科技、克莱机电、科达利、斯莱克等。

◼ 自动化：2021Q1工业机器人产量同比增长127.2%，前瞻性指标表明自动化行业仍在扩张，长期看人口结构变化推动机器换人加速。建议关注：埃斯顿、拓斯达、绿的谐波、国

茂股份、华锐精密、欧科亿、伊之密等。

◼ 光伏设备：HJT技术路线获得越来越多企业认可，现阶段山煤、爱康、东方日升、钧石均已宣布GW级别的扩产计划，2021年有望正式落地。建议关注：捷佳伟创、迈为股份等。

◼ 氢能源：绿氢符合碳中和要求，随着光伏和风电快速发展，看好光伏制氢和风电制氢。建议关注：隆基股份、阳明智能、亿华通等。
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1 本周专题：高端制造二季度金股推荐—兆威机电
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➢ 微型传动系统龙头，下游应用多点开花：兆威机电是一家专业从事微型传动系

统、精密注塑件和电机驱动控制模块的研发、生产与销售的国家高新技术企业

，致力于为通信设备、汽车电子、智能家居与物联网等诸多领域客户提供方案

设计、产品开发、制造销售的一站式服务。2020年公司实现营业收入11.95亿元

，归母净利润2.45亿元。

➢ 主业突出，专注微型传动系统二十余年：兆威机电成立于2001年，专注齿轮部

件，并将微型传动系统作为其主要业务，2020年微型传动系统实现营业收入

8.21亿元，占总营收68.69%。公司产品类型主要有：直径3.4mm-38mm精密

减速电机行星齿轮箱、定制化的驱动控制模块、精密、微小的塑胶和特殊金属

粉末注塑零件及集成装配组件等，是中国微型传动系统细分领域龙头。

➢ 产品池深，下游应用面广量大，涉及通信设备、汽车电子、智能家居与物联网

等热点领域：作为基础性零部件，微型传动系统广泛应用于现代电子产品，随

着5G通讯的正式商用，物联网、车联网、智能时代的到来，微型传动系统市场

规模不断扩大，发展前景广阔。公司产品池深，目前公司微型传动系统产品规

格多达1000多种，精密注塑件产品规格已达2000多种。

➢ 与知名企业合作稳定，不断拓展新领域和新客户：经过多年的发展和积累，公

司通过性能优越、质量过硬、品类齐全的产品，赢得了下游行业知名企业的普

遍认可，已成为华为、博世、vivo、小米等知名企业供应商，2020年前五大客

户销售额占比为43.39%。

图1：公司基本情况(2020年底上市，故股东权益增长较多)

图2：公司与沪深300走势对比
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1 本周专题：高端制造二季度金股推荐—国茂股份
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➢ 一季报超预期，国产减速机龙头开门红：国茂股份发布了2020年年报及2021年

一季报，2020全年录得营收21.84亿元，同比增长15.21%；归母净利润3.59亿

元，同比增长26.56%。去年下半年，中国率先从疫情中恢复，社会生产生活有

序开展，减速机作为工业设备上游核心部件，广泛覆盖下游起重运输、水泥建

材、重型矿山等制造行业，需求量大幅提升。2021Q1营业收入6.42亿元，同比

增长93.59%；归母净利润为0.79亿元，同比大幅增长145.38%，超出市场预期

。

➢ 内外并举，千亿市场龙头扬帆起航：1）内部：由于下游行业分散的特点，国茂

股份建立了强大的经销商网络，截止到2020年底，公司有78家专营A类经销商

，这是公司销售端的核心力量，可以覆盖全国绝大部分省份，更好地挖掘市场

需求。报告期内，公司对业务单元进行了细分，通过精细化管理有效提升了经

营效率。2）对外：公司收购了泛凯斯特51%的股权，进一步打通了产业链，向

上游铸件原料生产环节进行了有效的外延，能够有效强化公司领先优势，保证

公司稳健成长。

➢ 国产替代促进传统业务稳健增长，新兴业务成长路径清晰：2020年，公司传统

业务板块稳定增长。具体看，齿轮减速机销量约298,813台，同比增长22.35%

，摆线针轮减速机销量约302,868 台，同比增长4.10%。随着国茂股份为首的国

产厂商实力增强，减速机产品与国际领先企业差距逐渐缩小，行业趋于稳定，

集中度进一步提升。同时，工程机械专用减速机作为公司大力发展的新兴业务

， 2020年也取得阶段性成绩，GLW系列回转减速机实现批量出货，GTR 系列

卷扬减速机有望在2021年快速量产。

图3：公司基本情况

图4：公司与沪深300走势对比
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成交金额, 2024-12-

29, 345.46

成交金额, 2024-12-

30, 139.55
成交金额, 2024-12-

31, 123.09
成交金额, 2025-01-

01, 106.54

成交金额, 2025-01-

05, 115.67
成交金额, 2025-01-

06, 98.24

成交金额, 2025-01-

07, 227.85

成交金额, 2025-01-

08, 262.42成交金额, 2025-01-

09, 176.26
成交金额, 2025-01-

12, 162.99

成交金额, 2025-01-

13, 325.53

成交金额, 2025-01-

14, 442.67
成交金额, 2025-01-

15, 296.74
成交金额, 2025-01-

16, 185.24

成交金额, 2025-01-

19, 273.67成交金额, 2025-01-

20, 196.57

成交金额, 2025-01-

21, 201.55

成交金额, 2025-01-

22, 310.82

成交金额, 2025-01-

23, 333.90
成交金额, 2025-01-

26, 300.62
成交金额, 2025-01-

27, 263.45

成交金额, 2025-01-

28, 260.36
成交金额, 2025-01-

29, 252.38

成交金额, 2025-01-

30, 328.78

成交金额, 2025-02-

02, 173.22
成交金额, 2025-02-

03, 162.34

成交金额, 2025-02-

04, 231.68

成交金额, 2025-02-

05, 284.28
成交金额, 2025-02-

06, 277.53成交金额, 2025-02-

09, 224.65成交金额, 2025-02-

10, 124.51

成交金额, 2025-02-

11, 133.61

成交金额, 2025-02-

19, 132.93

成交金额, 2025-02-

20, 204.55

成交金额, 2025-02-

23, 272.66
成交金额, 2025-02-

24, 161.39
成交金额, 2025-02-

25, 140.25
成交金额, 2025-02-

26, 125.25

成交金额, 2025-02-
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成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-

13, 111.34
成交金额, 2025-03-

16, 102.81
成交金额, 2025-03-

17, 68.22

成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-

23, 254.93
成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-03-

26, 75.25
成交金额, 2025-03-
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成交金额, 2025-04-

24, 53.96

成交金额, 2025-04-
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21, -1.55%
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22, -4.52%
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23, -5.33%
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28, -5.26%
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29, -4.22%

国茂股份, 2024-05-

30, -4.15%

国茂股份, 2024-06-

02, -2.29%
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03, -1.48%
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04, -1.26%
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05, -4.59%
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06, -3.55%
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09, -1.70%
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10, -3.48%
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11, -5.85%
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12, -5.18%

国茂股份, 2024-06-

13, -5.03%
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16, -2.89%
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17, -2.29%
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18, -3.18%
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19, -1.11%
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20, -1.11%
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23, 1.48%
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24, 1.26%
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25, 2.37%

国茂股份, 2024-06-

30, 6.29%

国茂股份, 2024-07-

01, 13.77%

国茂股份, 2024-07-

02, 18.06%

国茂股份, 2024-07-

03, 15.54%

国茂股份, 2024-07-

04, 15.32%

国茂股份, 2024-07-

07, 17.32%

国茂股份, 2024-07-

08, 17.91%

国茂股份, 2024-07-

09, 29.68%

国茂股份, 2024-07-

10, 32.86%

国茂股份, 2024-07-

11, 36.49%

国茂股份, 2024-07-

14, 35.09%

国茂股份, 2024-07-

15, 38.79%

国茂股份, 2024-07-

16, 39.45%

国茂股份, 2024-07-

17, 25.98%

国茂股份, 2024-07-

18, 30.79%

国茂股份, 2024-07-

21, 43.89%

国茂股份, 2024-07-

22, 58.25%

国茂股份, 2024-07-

23, 58.99%

国茂股份, 2024-07-

24, 52.63%

国茂股份, 2024-07-

25, 44.41%

国茂股份, 2024-07-

28, 50.56%

国茂股份, 2024-07-

29, 50.85%

国茂股份, 2024-07-

30, 56.55%

国茂股份, 2024-07-

31, 57.07%

国茂股份, 2024-08-

01, 59.22%

国茂股份, 2024-08-

04, 69.28%

国茂股份, 2024-08-

05, 68.02%

国茂股份, 2024-08-

06, 70.98%

国茂股份, 2024-08-

07, 74.76%

国茂股份, 2024-08-

08, 72.46%

国茂股份, 2024-08-

11, 73.06%

国茂股份, 2024-08-

12, 67.88%

国茂股份, 2024-08-

13, 63.06%

国茂股份, 2024-08-

14, 54.48%

国茂股份, 2024-08-

15, 54.77%

国茂股份, 2024-08-

18, 56.99%

国茂股份, 2024-08-

19, 65.14%

国茂股份, 2024-08-

20, 72.39%

国茂股份, 2024-08-

21, 64.84%

国茂股份, 2024-08-

22, 64.47%

国茂股份, 2024-08-

25, 74.46%

国茂股份, 2024-08-

26, 71.21%

国茂股份, 2024-08-

27, 72.46%

国茂股份, 2024-08-

28, 78.83%

国茂股份, 2024-08-

29, 71.95%

国茂股份, 2024-09-

01, 83.49%

国茂股份, 2024-09-

02, 86.60%

国茂股份, 2024-09-

03, 98.30%

国茂股份, 2024-09-

04, 98.00%

国茂股份, 2024-09-

05, 96.15%

国茂股份, 2024-09-

08, 92.45%

国茂股份, 2024-09-

09, 82.98%

国茂股份, 2024-09-

10, 78.02%

国茂股份, 2024-09-

11, 77.13%

国茂股份, 2024-09-

12, 79.57%

国茂股份, 2024-09-

15, 85.42%

国茂股份, 2024-09-

16, 82.01%

国茂股份, 2024-09-

17, 82.90%

国茂股份, 2024-09-

18, 80.90%

国茂股份, 2024-09-

19, 77.20%

国茂股份, 2024-09-

22, 66.32%

国茂股份, 2024-09-

23, 64.99%

国茂股份, 2024-09-

24, 69.06%

国茂股份, 2024-09-

25, 62.10%

国茂股份, 2024-09-

26, 63.73%

国茂股份, 2024-09-

29, 62.10%

国茂股份, 2024-09-

30, 64.32%

国茂股份, 2024-10-

01, 63.80%

国茂股份, 2024-10-

10, 77.05%

国茂股份, 2024-10-

13, 73.95%

国茂股份, 2024-10-

14, 80.31%

国茂股份, 2024-10-

15, 82.46%

国茂股份, 2024-10-

16, 81.42%

国茂股份, 2024-10-

17, 80.98%

国茂股份, 2024-10-

20, 79.94%

国茂股份, 2024-10-

21, 79.20%

国茂股份, 2024-10-

22, 74.69%

国茂股份, 2024-10-

23, 73.72%

国茂股份, 2024-10-

24, 65.43%

国茂股份, 2024-10-

27, 67.80%

国茂股份, 2024-10-

28, 72.98%

国茂股份, 2024-10-

29, 75.20%

国茂股份, 2024-10-

30, 73.80%

国茂股份, 2024-10-

31, 69.36%

国茂股份, 2024-11-

03, 69.06%

国茂股份, 2024-11-

04, 69.36%

国茂股份, 2024-11-

05, 71.72%

国茂股份, 2024-11-

06, 85.27%

国茂股份, 2024-11-

07, 81.13%

国茂股份, 2024-11-

10, 78.24%

国茂股份, 2024-11-

11, 77.72%

国茂股份, 2024-11-

12, 70.98%

国茂股份, 2024-11-

13, 76.76%

国茂股份, 2024-11-

14, 74.32%

国茂股份, 2024-11-

17, 73.72%

国茂股份, 2024-11-

18, 70.17%

国茂股份, 2024-11-

19, 70.98%

国茂股份, 2024-11-

20, 72.91%

国茂股份, 2024-11-

21, 86.23%

国茂股份, 2024-11-

24, 76.76%

国茂股份, 2024-11-

25, 78.02%

国茂股份, 2024-11-

26, 74.32%

国茂股份, 2024-11-

27, 82.09%

国茂股份, 2024-11-

28, 92.15%

国茂股份, 2024-12-

01, 92.45%

国茂股份, 2024-12-

02, 98.08%

国茂股份, 2024-12-

03, 117.91%

国茂股份, 2024-12-

04, 108.88%

国茂股份, 2024-12-

05, 109.84%

国茂股份, 2024-12-

08, 117.62%

国茂股份, 2024-12-

09, 119.84%

国茂股份, 2024-12-

10, 115.10%

国茂股份, 2024-12-

11, 113.47%

国茂股份, 2024-12-

12, 106.22%

国茂股份, 2024-12-

15, 105.33%

国茂股份, 2024-12-

16, 105.26%

国茂股份, 2024-12-

17, 102.96%

国茂股份, 2024-12-

18, 114.58%

国茂股份, 2024-12-

19, 106.66%

国茂股份, 2024-12-

22, 105.18%

国茂股份, 2024-12-

23, 101.55%

国茂股份, 2024-12-

24, 105.33%

国茂股份, 2024-12-

25, 105.33%

国茂股份, 2024-12-

26, 111.99%

国茂股份, 2024-12-

29, 102.96%

国茂股份, 2024-12-

30, 97.48%

国茂股份, 2024-12-

31, 97.48%

国茂股份, 2025-01-

01, 96.74%

国茂股份, 2025-01-

05, 95.26%

国茂股份, 2025-01-

06, 98.00%

国茂股份, 2025-01-

07, 111.99%

国茂股份, 2025-01-

08, 118.73%

国茂股份, 2025-01-

09, 113.69%

国茂股份, 2025-01-

12, 112.58%

国茂股份, 2025-01-

13, 133.83%

国茂股份, 2025-01-

14, 149.30%

国茂股份, 2025-01-

15, 156.18%

国茂股份, 2025-01-

16, 158.55%

国茂股份, 2025-01-

19, 160.10%

国茂股份, 2025-01-

20, 164.99%

国茂股份, 2025-01-

21, 168.76%

国茂股份, 2025-01-

22, 194.82%

国茂股份, 2025-01-

23, 214.06%

国茂股份, 2025-01-

26, 220.87%

国茂股份, 2025-01-

27, 227.98%

国茂股份, 2025-01-

28, 225.39%

国茂股份, 2025-01-

29, 210.88%

国茂股份, 2025-01-

30, 225.24%

国茂股份, 2025-02-

02, 232.35%

国茂股份, 2025-02-

03, 223.83%

国茂股份, 2025-02-

04, 240.34%

国茂股份, 2025-02-

05, 225.61%

国茂股份, 2025-02-

06, 198.89%

国茂股份, 2025-02-

09, 219.84%

国茂股份, 2025-02-

10, 226.87%

国茂股份, 2025-02-

11, 224.28%

国茂股份, 2025-02-

19, 216.58%

国茂股份, 2025-02-

20, 201.04%

国茂股份, 2025-02-

23, 180.68%

国茂股份, 2025-02-

24, 166.91%

国茂股份, 2025-02-

25, 161.66%

国茂股份, 2025-02-

26, 157.59%

国茂股份, 2025-02-

27, 163.88%

国茂股份, 2025-03-

02, 181.05%
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03, 183.72%
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国茂股份, 2025-03-
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06, 171.65%
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09, 155.07%

国茂股份, 2025-03-

10, 149.30%

国茂股份, 2025-03-
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国茂股份, 2025-03-

12, 155.51%

国茂股份, 2025-03-

13, 146.85%

国茂股份, 2025-03-

16, 148.56%

国茂股份, 2025-03-

17, 145.89%
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23, 174.91%

国茂股份, 2025-03-

24, 170.39%
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25, 169.43%

国茂股份, 2025-03-

26, 166.10%

国茂股份, 2025-03-

27, 166.10%

国茂股份, 2025-03-

30, 172.39%

国茂股份, 2025-03-

31, 176.61%

国茂股份, 2025-04-

01, 177.65%

国茂股份, 2025-04-

02, 184.46%
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03, 197.56%
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07, 200.52%
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08, 192.82%
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09, 192.67%

国茂股份, 2025-04-

10, 187.19%
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13, 175.28%
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15, 184.60%
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16, 188.60%
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09, 0.00%
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21, -0.72%
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22, -1.26%
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23, -3.52%
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26, -3.39%
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27, -2.29%
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28, -2.98%
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02, 0.19%
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➢ 一季报保持高速增长，HJT龙头彰显实力：公司近日发布一季报数据，2021年

一季度，公司营收6.32亿元，同比增加54.58%；归母净利润1.20亿元，同比增

加85.07%。公司毛利率38.21%，同比增加6.01个百分点；净利率18.54%，同

比增加3.21个百分点，盈利质量有所提高。公司一季度末合同负债17.91亿元，

同比增长11%，公司在手订单充裕。

➢ 碳中和助力光伏行业加速发展，布局HJT抢占下一代主流电池技术赛道：HJT电

池技术凭借较高的转换效率或将取代PERC电池技术成为下一代光伏电池主流技

术，公司积极布局HJT赛道。4月24日，在华晟新能源异质结电池组件项目投产

仪式上，华晟500MW异质结电池组件量产线数据再次刷新，在日均2万片的电

池产量水平上，平均效率达到24.12%，最佳工艺批次平均效率达24.44%，最高

电池片效率达到24.72%。迈为在该项目中中标金额占总金额的77%，提供了

HJT整线设备，公司在HJT领域的实力得到彰显。

➢ 掌握底层核心技术迁移能力，多层次立体化业务布局：公司始终重视研发创新

，20年研发费用达到1.66亿元，同比增长75.99%。公司依托印刷、激光和真空

三方面技术研发，瞄准光伏装备、OLED面板设备等市场，形成多层次立体化的

业务布局。凭借高性价比优势，20年公司光伏激光设备销量同比有较大幅度增

长，带动了公司单机产品的收入有大幅度的提升。OLED以其高品质的性能广受

关注，2020年市场规模为330亿美元。公司凭借自身激光技术积累切入OLED面

板设备市场，20年公司首台OLED面板激光设备已经客户正式验收。
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成交金额, 2024-10-

29, 257.80

成交金额, 2024-10-

30, 371.95
成交金额, 2024-10-

31, 295.51

成交金额, 2024-11-

03, 427.43成交金额, 2024-11-

04, 299.71
成交金额, 2024-11-

05, 247.21

成交金额, 2024-11-

06, 314.63
成交金额, 2024-11-

07, 269.56
成交金额, 2024-11-

10, 228.69

成交金额, 2024-11-

11, 278.95

成交金额, 2024-11-

12, 349.85

成交金额, 2024-11-

13, 410.00成交金额, 2024-11-

14, 283.13

成交金额, 2024-11-

17, 286.86

成交金额, 2024-11-

18, 298.96
成交金额, 2024-11-

19, 212.94
成交金额, 2024-11-

20, 157.64

成交金额, 2024-11-

21, 381.77
成交金额, 2024-11-

24, 370.78成交金额, 2024-11-

25, 220.63
成交金额, 2024-11-

26, 179.66

成交金额, 2024-11-

27, 196.73

成交金额, 2024-11-

28, 228.51

成交金额, 2024-12-

01, 305.85
成交金额, 2024-12-

02, 213.73

成交金额, 2024-12-

03, 280.42
成交金额, 2024-12-

04, 181.85

成交金额, 2024-12-

05, 367.91
成交金额, 2024-12-

08, 354.08
成交金额, 2024-12-

09, 326.78

成交金额, 2024-12-

10, 417.72
成交金额, 2024-12-

11, 409.95
成交金额, 2024-12-

12, 401.29

成交金额, 2024-12-

15, 508.94成交金额, 2024-12-

16, 323.04

成交金额, 2024-12-

17, 351.77
成交金额, 2024-12-

18, 277.84

成交金额, 2024-12-

19, 314.97

成交金额, 2024-12-

22, 492.73
成交金额, 2024-12-

23, 408.52

成交金额, 2024-12-

24, 657.85

成交金额, 2024-12-

25, 311.43

成交金额, 2024-12-

26, 517.42
成交金额, 2024-12-

29, 444.86

成交金额, 2024-12-

30, 486.54

成交金额, 2024-12-

31, 535.65
成交金额, 2025-01-

01, 492.51

成交金额, 2025-01-

05, 540.20

成交金额, 2025-01-

06, 711.76
成交金额, 2025-01-

07, 623.12

成交金额, 2025-01-

08, 831.06

成交金额, 2025-01-

09, 942.12

成交金额, 2025-01-

12, 1049.05

成交金额, 2025-01-

13, 581.24
成交金额, 2025-01-

14, 492.43

成交金额, 2025-01-

15, 534.97

成交金额, 2025-01-

16, 723.78成交金额, 2025-01-

19, 557.53

成交金额, 2025-01-

20, 715.99成交金额, 2025-01-

21, 510.53

成交金额, 2025-01-

22, 653.86

成交金额, 2025-01-

23, 780.75

成交金额, 2025-01-

26, 960.20

成交金额, 2025-01-

27, 1044.39

成交金额, 2025-01-

28, 1078.54
成交金额, 2025-01-

29, 823.26成交金额, 2025-01-

30, 606.37

成交金额, 2025-02-

02, 623.96成交金额, 2025-02-

03, 500.54

成交金额, 2025-02-

04, 843.82

成交金额, 2025-02-

05, 469.38

成交金额, 2025-02-

06, 484.23
成交金额, 2025-02-

09, 443.46
成交金额, 2025-02-

10, 376.10
成交金额, 2025-02-

11, 351.72

成交金额, 2025-02-

19, 370.42
成交金额, 2025-02-

20, 300.66

成交金额, 2025-02-

23, 328.07
成交金额, 2025-02-

24, 291.89

成交金额, 2025-02-

25, 396.57
成交金额, 2025-02-

26, 328.46

成交金额, 2025-02-

27, 354.94
成交金额, 2025-03-

02, 290.21

成交金额, 2025-03-

03, 308.13

成交金额, 2025-03-

04, 445.73
成交金额, 2025-03-

05, 385.00
成交金额, 2025-03-

06, 319.49
成交金额, 2025-03-

09, 271.67

成交金额, 2025-03-

10, 269.99

成交金额, 2025-03-

11, 270.03
成交金额, 2025-03-

12, 235.61

成交金额, 2025-03-

13, 248.80

成交金额, 2025-03-

16, 274.73
成交金额, 2025-03-

17, 171.53

成交金额, 2025-03-

18, 217.38

成交金额, 2025-03-

19, 458.06

成交金额, 2025-03-

20, 531.62成交金额, 2025-03-

23, 327.76
成交金额, 2025-03-

24, 250.00

成交金额, 2025-03-

25, 249.51

成交金额, 2025-03-

26, 354.57

成交金额, 2025-03-

27, 398.20

成交金额, 2025-03-

30, 627.89成交金额, 2025-03-

31, 418.13

成交金额, 2025-04-

01, 432.76
成交金额, 2025-04-

02, 354.16

成交金额, 2025-04-

03, 363.41

成交金额, 2025-04-

07, 777.05成交金额, 2025-04-

08, 573.23

成交金额, 2025-04-

09, 700.20

成交金额, 2025-04-

10, 728.68成交金额, 2025-04-

13, 542.70成交金额, 2025-04-

14, 420.80

成交金额, 2025-04-

15, 569.37成交金额, 2025-04-

16, 394.97

成交金额, 2025-04-

17, 451.85
成交金额, 2025-04-

20, 397.82
成交金额, 2025-04-

21, 333.95

成交金额, 2025-04-

22, 467.35成交金额, 2025-04-

23, 358.63

成交金额, 2025-04-

24, 362.28

成交金额, 2025-04-

27, 564.16成交金额, 2025-04-

28, 356.92

成交金额, 2025-04-

29, 593.90
成交金额, 2025-04-

30, 504.91
成交金额, 2025-05-

01, 467.91
成交金额, 2025-05-

07, 400.47

成交金额, 2025-05-

08, 446.10

迈为股份, 2024-05-

09, 0.00%

迈为股份, 2024-05-

12, 2.44%

迈为股份, 2024-05-

13, 5.29%

迈为股份, 2024-05-

14, 9.19%

迈为股份, 2024-05-

15, 9.19%

迈为股份, 2024-05-

16, 8.80%

迈为股份, 2024-05-

19, 16.22%

迈为股份, 2024-05-

20, 20.45%

迈为股份, 2024-05-

21, 20.22%

迈为股份, 2024-05-

22, 16.16%

迈为股份, 2024-05-

23, 14.76%

迈为股份, 2024-05-

26, 13.85%

迈为股份, 2024-05-

27, 18.71%

迈为股份, 2024-05-

28, 15.40%

迈为股份, 2024-05-

29, 15.21%

迈为股份, 2024-05-

30, 26.73%

迈为股份, 2024-06-

02, 39.40%

迈为股份, 2024-06-

03, 38.04%

迈为股份, 2024-06-

04, 32.59%

迈为股份, 2024-06-

05, 36.78%

迈为股份, 2024-06-

06, 39.21%

迈为股份, 2024-06-

09, 38.15%

迈为股份, 2024-06-

10, 39.83%

迈为股份, 2024-06-

11, 37.60%

迈为股份, 2024-06-

12, 38.00%

迈为股份, 2024-06-

13, 39.28%

迈为股份, 2024-06-

16, 37.89%

迈为股份, 2024-06-

17, 50.53%

迈为股份, 2024-06-

18, 53.76%

迈为股份, 2024-06-

19, 51.87%

迈为股份, 2024-06-

20, 51.60%

迈为股份, 2024-06-

23, 51.43%

迈为股份, 2024-06-

24, 62.45%

迈为股份, 2024-06-

25, 63.53%

迈为股份, 2024-06-

30, 63.56%

迈为股份, 2024-07-

01, 65.44%

迈为股份, 2024-07-

02, 59.89%

迈为股份, 2024-07-

03, 59.47%

迈为股份, 2024-07-

04, 64.43%

迈为股份, 2024-07-

07, 64.01%

迈为股份, 2024-07-

08, 65.13%

迈为股份, 2024-07-

09, 67.24%

迈为股份, 2024-07-

10, 75.54%

迈为股份, 2024-07-

11, 73.37%

迈为股份, 2024-07-

14, 79.03%

迈为股份, 2024-07-

15, 87.41%

迈为股份, 2024-07-

16, 85.53%

迈为股份, 2024-07-

17, 72.33%

迈为股份, 2024-07-

18, 66.57%

迈为股份, 2024-07-

21, 65.78%

迈为股份, 2024-07-

22, 66.07%

迈为股份, 2024-07-

23, 66.57%

迈为股份, 2024-07-

24, 79.94%

迈为股份, 2024-07-

25, 74.37%

迈为股份, 2024-07-

28, 83.94%

迈为股份, 2024-07-

29, 83.85%

迈为股份, 2024-07-

30, 91.08%

迈为股份, 2024-07-

31, 93.07%

迈为股份, 2024-08-

01, 100.21%

迈为股份, 2024-08-

04, 101.83%

迈为股份, 2024-08-

05, 99.44%

迈为股份, 2024-08-

06, 102.22%

迈为股份, 2024-08-

07, 105.51%

迈为股份, 2024-08-

08, 96.98%

迈为股份, 2024-08-

11, 99.82%

迈为股份, 2024-08-

12, 90.68%

迈为股份, 2024-08-

13, 81.23%

迈为股份, 2024-08-

14, 83.79%

迈为股份, 2024-08-

15, 86.76%

迈为股份, 2024-08-

18, 86.55%

迈为股份, 2024-08-

19, 84.82%

迈为股份, 2024-08-

20, 82.72%

迈为股份, 2024-08-

21, 77.72%

迈为股份, 2024-08-

22, 80.87%

迈为股份, 2024-08-

25, 86.66%

迈为股份, 2024-08-

26, 91.89%

迈为股份, 2024-08-

27, 95.28%

迈为股份, 2024-08-

28, 93.09%

迈为股份, 2024-08-

29, 103.45%

迈为股份, 2024-09-

01, 98.33%

迈为股份, 2024-09-

02, 101.73%

迈为股份, 2024-09-

03, 93.87%

迈为股份, 2024-09-

04, 94.01%

迈为股份, 2024-09-

05, 95.95%

迈为股份, 2024-09-

08, 84.96%

迈为股份, 2024-09-

09, 83.49%

迈为股份, 2024-09-

10, 64.90%

迈为股份, 2024-09-

11, 64.63%

迈为股份, 2024-09-

12, 77.72%

迈为股份, 2024-09-

15, 97.27%

迈为股份, 2024-09-

16, 99.25%

迈为股份, 2024-09-

17, 102.42%

迈为股份, 2024-09-

18, 103.90%

迈为股份, 2024-09-

19, 105.84%

迈为股份, 2024-09-

22, 102.36%

迈为股份, 2024-09-

23, 97.70%

迈为股份, 2024-09-

24, 100.86%

迈为股份, 2024-09-

25, 91.27%

迈为股份, 2024-09-

26, 89.24%

迈为股份, 2024-09-

29, 85.83%

迈为股份, 2024-09-

30, 86.07%

迈为股份, 2024-10-

01, 88.74%

迈为股份, 2024-10-

10, 96.92%

迈为股份, 2024-10-

13, 97.75%

迈为股份, 2024-10-

14, 125.65%

迈为股份, 2024-10-

15, 123.70%

迈为股份, 2024-10-

16, 120.06%

迈为股份, 2024-10-

17, 124.68%

迈为股份, 2024-10-

20, 116.13%

迈为股份, 2024-10-

21, 131.20%

迈为股份, 2024-10-

22, 121.19%

迈为股份, 2024-10-

23, 115.62%

迈为股份, 2024-10-

24, 110.21%

迈为股份, 2024-10-

27, 117.27%

迈为股份, 2024-10-

28, 123.45%

迈为股份, 2024-10-

29, 129.06%

迈为股份, 2024-10-

30, 122.28%

迈为股份, 2024-10-

31, 129.53%

迈为股份, 2024-11-

03, 138.06%

迈为股份, 2024-11-

04, 127.24%

迈为股份, 2024-11-

05, 125.81%

迈为股份, 2024-11-

06, 137.88%

迈为股份, 2024-11-

07, 132.93%

迈为股份, 2024-11-

10, 139.49%

迈为股份, 2024-11-

11, 142.87%

迈为股份, 2024-11-

12, 144.76%

迈为股份, 2024-11-

13, 163.21%

迈为股份, 2024-11-

14, 167.30%

迈为股份, 2024-11-

17, 164.74%

迈为股份, 2024-11-

18, 153.48%

迈为股份, 2024-11-

19, 151.75%

迈为股份, 2024-11-

20, 157.79%

迈为股份, 2024-11-

21, 180.29%

迈为股份, 2024-11-

24, 193.94%

迈为股份, 2024-11-

25, 193.58%

迈为股份, 2024-11-

26, 196.82%

迈为股份, 2024-11-

27, 192.48%

迈为股份, 2024-11-

28, 184.42%

迈为股份, 2024-12-

01, 177.03%

迈为股份, 2024-12-

02, 176.90%

迈为股份, 2024-12-

03, 168.45%

迈为股份, 2024-12-

04, 167.41%

迈为股份, 2024-12-

05, 179.24%

迈为股份, 2024-12-

08, 194.63%

迈为股份, 2024-12-

09, 194.71%

迈为股份, 2024-12-

10, 208.58%

迈为股份, 2024-12-

11, 237.61%

迈为股份, 2024-12-

12, 240.39%

迈为股份, 2024-12-

15, 253.96%

迈为股份, 2024-12-

16, 245.73%

迈为股份, 2024-12-

17, 242.07%

迈为股份, 2024-12-

18, 243.46%

迈为股份, 2024-12-

19, 258.22%

迈为股份, 2024-12-

22, 287.16%

迈为股份, 2024-12-

23, 284.96%

迈为股份, 2024-12-

24, 289.42%

迈为股份, 2024-12-

25, 290.03%

迈为股份, 2024-12-

26, 288.86%

迈为股份, 2024-12-

29, 274.90%

迈为股份, 2024-12-

30, 264.17%

迈为股份, 2024-12-

31, 273.82%

迈为股份, 2025-01-

01, 277.16%

迈为股份, 2025-01-

05, 272.08%

迈为股份, 2025-01-

06, 248.13%

迈为股份, 2025-01-

07, 244.85%

迈为股份, 2025-01-

08, 269.36%

迈为股份, 2025-01-

09, 229.53%

迈为股份, 2025-01-

12, 201.39%

迈为股份, 2025-01-

13, 214.60%

迈为股份, 2025-01-

14, 210.85%

迈为股份, 2025-01-

15, 202.79%

迈为股份, 2025-01-

16, 195.26%

迈为股份, 2025-01-

19, 212.26%

迈为股份, 2025-01-

20, 185.74%

迈为股份, 2025-01-

21, 195.54%

迈为股份, 2025-01-

22, 194.66%

迈为股份, 2025-01-

23, 202.34%

迈为股份, 2025-01-

26, 196.66%

迈为股份, 2025-01-

27, 200.84%

迈为股份, 2025-01-

28, 230.36%

迈为股份, 2025-01-

29, 227.02%

迈为股份, 2025-01-

30, 212.53%

迈为股份, 2025-02-

02, 188.64%

迈为股份, 2025-02-

03, 199.16%

迈为股份, 2025-02-

04, 174.23%

迈为股份, 2025-02-

05, 174.24%

迈为股份, 2025-02-

06, 165.80%

迈为股份, 2025-02-

09, 164.51%

迈为股份, 2025-02-

10, 171.97%

迈为股份, 2025-02-

11, 173.26%

迈为股份, 2025-02-

19, 175.79%

迈为股份, 2025-02-

20, 167.69%

迈为股份, 2025-02-

23, 154.35%

迈为股份, 2025-02-

24, 150.71%

迈为股份, 2025-02-

25, 144.71%

迈为股份, 2025-02-

26, 152.92%

迈为股份, 2025-02-

27, 153.47%

迈为股份, 2025-03-

02, 154.51%

迈为股份, 2025-03-

03, 142.68%

迈为股份, 2025-03-

04, 157.82%

迈为股份, 2025-03-

05, 142.90%

迈为股份, 2025-03-

06, 149.86%

迈为股份, 2025-03-

09, 133.43%

迈为股份, 2025-03-

10, 116.43%

迈为股份, 2025-03-

11, 118.87%

迈为股份, 2025-03-

12, 122.40%

迈为股份, 2025-03-

13, 117.85%

迈为股份, 2025-03-

16, 114.84%

迈为股份, 2025-03-

17, 112.51%

迈为股份, 2025-03-

18, 119.03%

迈为股份, 2025-03-

19, 140.34%

迈为股份, 2025-03-

20, 150.70%

迈为股份, 2025-03-

23, 152.52%

迈为股份, 2025-03-

24, 155.83%

迈为股份, 2025-03-

25, 150.28%

迈为股份, 2025-03-

26, 145.11%

迈为股份, 2025-03-

27, 170.18%

迈为股份, 2025-03-

30, 194.15%

迈为股份, 2025-03-

31, 197.21%

迈为股份, 2025-04-

01, 206.41%

迈为股份, 2025-04-

02, 201.65%

迈为股份, 2025-04-

03, 200.72%

迈为股份, 2025-04-

07, 247.08%

迈为股份, 2025-04-

08, 240.72%

迈为股份, 2025-04-

09, 247.11%

迈为股份, 2025-04-

10, 226.13%

迈为股份, 2025-04-

13, 224.52%

迈为股份, 2025-04-

14, 220.84%

迈为股份, 2025-04-

15, 233.37%

迈为股份, 2025-04-

16, 226.74%

迈为股份, 2025-04-

17, 217.04%

迈为股份, 2025-04-

20, 223.12%

迈为股份, 2025-04-

21, 222.28%

迈为股份, 2025-04-

22, 232.95%

迈为股份, 2025-04-

23, 234.42%

迈为股份, 2025-04-

24, 228.16%
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迈为股份, 2025-05-

07, 234.14%

迈为股份, 2025-05-

08, 207.63%

沪深300, 2024-05-

09, 0.00%

沪深300, 2024-05-

12, -0.09%
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沪深300, 2024-08-

14, 16.96%
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20, 19.60%
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30, 15.85%

沪深300, 2024-10-

01, 15.74%

沪深300, 2024-10-

10, 18.10%

沪深300, 2024-10-
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20, 37.19%

沪深300, 2025-01-
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24, 40.77%
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25, 37.19%

沪深300, 2025-02-

26, 37.99%
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沪深300, 2025-03-
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30, 27.33%
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01, 27.37%

沪深300, 2025-04-
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14, 24.62%

沪深300, 2025-04-
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27, 28.10%

沪深300, 2025-04-

28, 28.43%
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成交金额 迈为股份 沪深300

营业收

入, 

2016, 

345.30

营业收

入, 

2017, 

475.92

营业收

入, 

2018, 

787.86

营业收

入, 

2019, 

1,437.71

营业收

入, 

2020, 

2,285.44

归母净

利润, 

2016, 

107.029

0

归母净

利润, 

2017, 

130.895

3

归母净

利润, 

2018, 

170.927

6

归母净

利润, 

2019, 

247.542

9

归母净

利润, 

2020, 

394.433

6

毛利率, 

2016, 

52.42%

毛利率, 

2017, 

48.83%

毛利率, 

2018, 

39.55%

毛利率, 

2019, 

33.82%

毛利率, 

2020, 

34.02%
营业收入 归母净利润 毛利率

总负债, 

2016, 

419

总负债, 

2017, 

812

总负债, 

2018, 

1,577

总负债, 

2019, 

2,650

总负债, 

2020, 

2,917股东权

益, 2016, 

205

股东权

益, 2017, 

310

股东权

益, 2018, 

1,141

股东权

益, 2019, 

1,355

股东权

益, 2020, 

1,735

资产负债

率, 2016, 

67.16%

资产负债

率, 2017, 

72.37%

资产负债

率, 2018, 

58.01%

资产负债

率, 2019, 

66.16%

资产负债

率, 2020, 

62.70%
总负债 股东权益 资产负债率

图5：公司基本情况

图6：公司与沪深300走势对比



1 本周专题：高端制造二季度金股推荐—奕瑞科技

6

➢ X线探测器龙头实力彰显，一季报业绩保持高速增长：公司近日发布一季报数据

，2021年一季度，公司营收2.23亿元，同比大增65.40%；归母净利润0.74亿元

，同比大增132.00%。公司毛利率50.66%，同比增加0.71个百分点；净利率

33.93%，同比增加10.15个百分点，盈利质量有所提高。公司研发费用23.92百

万元，同比增长22.05%；销售费用率、管理费用率和财务费用率分别为5.97%

、4.81%和-4.44%，分别同比下降0.55pct、2.34pct和3.53pct，公司的规模效

应进一步凸显。

➢ 成本控制能力优秀，规模效益显现：奕瑞科技从公司成立开始，就注重培养本

土化的供应链。凭借自主培育的完整供应链和分散的采购策略，有效控制了原

材料的采购成本。另一方面，自2018年公司太仓基地投入使用以来，极大地缓

解了公司产能不足的情况，公司规模经济效应凸显。2018年-2020年，公司毛

利率分别为45.99%、49.27%、51.80%；净利率分别为13.50%、17.45%、

28.45%，均逐年上升。

➢ X线探测器应用场景不断拓展，市场空间持续提高：数字化 X 射线平板探测器可

用于探索人体及其他生命体或物体的内部构造并成像，是用于生产数字化 X 射

线影像系统的关键部件，可用于医疗、工业、安防、兽用、食品等领域。2018

年，X射线探测器市场规模为20亿美元，2018-2024复合年增长率为5.77%，到

2024年市场规模将达到28亿美元。

图7：公司基本情况

图8：公司与沪深300走势对比
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毛利率, 

2016, 

50.82%
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2017, 
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毛利率, 

2018, 
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毛利率, 

2019, 
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毛利率, 

2020, 

51.80%
营业收入 归母净利润 毛利率 总负债, 

2016, 83

总负债, 

2017, 
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总负债, 

2018, 
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总负债, 

2019, 
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总负债, 

2020, 
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股东权

益, 2016, 
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股东权

益, 2017, 
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股东权

益, 2018, 
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股东权

益, 2019, 
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股东权
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资产负债

率, 2020, 
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总负债 股东权益 资产负债率

成交金额, 2024-09-
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成交金额, 2024-10-

28, 155.02

成交金额, 2024-10-

29, 339.87
成交金额, 2024-10-

30, 303.02
成交金额, 2024-10-

31, 183.76

成交金额, 2024-11-

03, 212.64

成交金额, 2024-11-

04, 257.37
成交金额, 2024-11-

05, 113.04

成交金额, 2024-11-

06, 173.05

成交金额, 2024-11-

07, 291.70
成交金额, 2024-11-

10, 187.89

成交金额, 2024-11-

11, 261.34
成交金额, 2024-11-

12, 205.34

成交金额, 2024-11-

13, 208.20
成交金额, 2024-11-

14, 159.04
成交金额, 2024-11-

17, 141.05

成交金额, 2024-11-

18, 211.42
成交金额, 2024-11-

19, 145.56
成交金额, 2024-11-

20, 124.63

成交金额, 2024-11-

21, 148.03
成交金额, 2024-11-

24, 107.92

成交金额, 2024-11-

25, 119.52

成交金额, 2024-11-

26, 169.79
成交金额, 2024-11-

27, 93.58
成交金额, 2024-11-

28, 71.53

成交金额, 2024-12-

01, 69.60
成交金额, 2024-12-

02, 50.03

成交金额, 2024-12-

03, 108.65
成交金额, 2024-12-

04, 54.32

成交金额, 2024-12-

05, 53.60

成交金额, 2024-12-

08, 69.66

成交金额, 2024-12-

09, 62.87

成交金额, 2024-12-

10, 81.69
成交金额, 2024-12-

11, 48.72

成交金额, 2024-12-

12, 68.19

成交金额, 2024-12-

15, 74.14

成交金额, 2024-12-

16, 139.47
成交金额, 2024-12-

17, 100.17
成交金额, 2024-12-

18, 69.78

成交金额, 2024-12-

19, 98.99

成交金额, 2024-12-

22, 100.73

成交金额, 2024-12-

23, 122.54

成交金额, 2024-12-

24, 111.11

成交金额, 2024-12-

25, 228.45
成交金额, 2024-12-

26, 105.21

成交金额, 2024-12-

29, 116.14
成交金额, 2024-12-

30, 98.63
成交金额, 2024-12-

31, 54.99

成交金额, 2025-01-

01, 74.63

成交金额, 2025-01-

05, 178.86

成交金额, 2025-01-

06, 174.87
成交金额, 2025-01-

07, 140.08

成交金额, 2025-01-

08, 246.94
成交金额, 2025-01-

09, 71.85

成交金额, 2025-01-

12, 105.34
成交金额, 2025-01-

13, 85.91

成交金额, 2025-01-

14, 151.98

成交金额, 2025-01-

15, 248.42
成交金额, 2025-01-

16, 193.84
成交金额, 2025-01-

19, 96.91

成交金额, 2025-01-

20, 227.99
成交金额, 2025-01-

21, 132.43

成交金额, 2025-01-

22, 199.03

成交金额, 2025-01-

23, 198.99
成交金额, 2025-01-

26, 158.69
成交金额, 2025-01-

27, 69.53

成交金额, 2025-01-

28, 80.80

成交金额, 2025-01-

29, 251.40
成交金额, 2025-01-

30, 140.09
成交金额, 2025-02-

02, 108.32
成交金额, 2025-02-

03, 82.58

成交金额, 2025-02-

04, 179.38
成交金额, 2025-02-

05, 99.41

成交金额, 2025-02-

06, 87.43
成交金额, 2025-02-

09, 59.90

成交金额, 2025-02-

10, 90.60
成交金额, 2025-02-

11, 50.39

成交金额, 2025-02-

19, 79.86

成交金额, 2025-02-

20, 93.58

成交金额, 2025-02-

23, 99.88
成交金额, 2025-02-

24, 76.44

成交金额, 2025-02-

25, 90.86

成交金额, 2025-02-

26, 78.97

成交金额, 2025-02-

27, 137.52
成交金额, 2025-03-

02, 103.89

成交金额, 2025-03-

03, 106.61

成交金额, 2025-03-

04, 115.80
成交金额, 2025-03-

05, 74.35

成交金额, 2025-03-

06, 92.14

成交金额, 2025-03-

09, 120.45
成交金额, 2025-03-

10, 77.05

成交金额, 2025-03-

11, 74.96

成交金额, 2025-03-

12, 79.37
成交金额, 2025-03-

13, 56.71

成交金额, 2025-03-

16, 68.25
成交金额, 2025-03-

17, 43.51

成交金额, 2025-03-

18, 60.49

成交金额, 2025-03-

19, 139.91
成交金额, 2025-03-

20, 47.31

成交金额, 2025-03-

23, 52.29

成交金额, 2025-03-

24, 76.86

成交金额, 2025-03-

25, 103.43

成交金额, 2025-03-

26, 135.95
成交金额, 2025-03-

27, 80.93

成交金额, 2025-03-

30, 104.71
成交金额, 2025-03-

31, 43.40

成交金额, 2025-04-

01, 37.74

成交金额, 2025-04-

02, 35.87

成交金额, 2025-04-

03, 113.23
成交金额, 2025-04-

07, 57.78

成交金额, 2025-04-

08, 56.13

成交金额, 2025-04-

09, 56.77

成交金额, 2025-04-

10, 82.06

成交金额, 2025-04-

13, 122.69
成交金额, 2025-04-

14, 79.33

成交金额, 2025-04-

15, 114.45
成交金额, 2025-04-

16, 50.02

成交金额, 2025-04-

17, 151.87

成交金额, 2025-04-

20, 339.78
成交金额, 2025-04-

21, 198.06
成交金额, 2025-04-

22, 149.51

成交金额, 2025-04-

23, 171.82
成交金额, 2025-04-

24, 149.57
成交金额, 2025-04-

27, 128.09

成交金额, 2025-04-

28, 145.16

成交金额, 2025-04-

29, 240.27
成交金额, 2025-04-

30, 215.50
成交金额, 2025-05-

01, 135.22

成交金额, 2025-05-

07, 148.97

成交金额, 2025-05-

08, 179.32
奕瑞科技, 2024-09-

19, 0.00%

奕瑞科技, 2024-09-

22, 5.87%

奕瑞科技, 2024-09-

23, 5.12%

奕瑞科技, 2024-09-

24, 6.73%

奕瑞科技, 2024-09-

25, -0.06%

奕瑞科技, 2024-09-

26, -1.31%

奕瑞科技, 2024-09-

29, -7.77%

奕瑞科技, 2024-09-

30, -7.56%

奕瑞科技, 2024-10-

01, -7.99%

奕瑞科技, 2024-10-

10, -5.93%

奕瑞科技, 2024-10-

13, -5.14%

奕瑞科技, 2024-10-

14, -4.23%

奕瑞科技, 2024-10-

15, -0.44%

奕瑞科技, 2024-10-

16, -2.00%

奕瑞科技, 2024-10-

17, -0.05%

奕瑞科技, 2024-10-

20, -3.81%

奕瑞科技, 2024-10-

21, -2.50%

奕瑞科技, 2024-10-

22, 0.28%

奕瑞科技, 2024-10-

23, 0.16%

奕瑞科技, 2024-10-

24, 1.62%

奕瑞科技, 2024-10-

27, 1.57%

奕瑞科技, 2024-10-

28, 3.03%

奕瑞科技, 2024-10-

29, 3.69%

奕瑞科技, 2024-10-

30, 9.60%

奕瑞科技, 2024-10-

31, 9.31%

奕瑞科技, 2024-11-

03, 9.87%

奕瑞科技, 2024-11-

04, 16.74%

奕瑞科技, 2024-11-

05, 16.49%

奕瑞科技, 2024-11-

06, 15.03%

奕瑞科技, 2024-11-

07, 24.22%

奕瑞科技, 2024-11-

10, 24.64%

奕瑞科技, 2024-11-

11, 35.67%

奕瑞科技, 2024-11-

12, 30.12%

奕瑞科技, 2024-11-

13, 33.47%

奕瑞科技, 2024-11-

14, 31.54%

奕瑞科技, 2024-11-

17, 34.23%

奕瑞科技, 2024-11-

18, 26.16%

奕瑞科技, 2024-11-

19, 27.94%

奕瑞科技, 2024-11-

20, 26.29%

奕瑞科技, 2024-11-

21, 27.38%

奕瑞科技, 2024-11-

24, 28.28%

奕瑞科技, 2024-11-

25, 27.41%

奕瑞科技, 2024-11-

26, 20.01%

奕瑞科技, 2024-11-

27, 21.59%

奕瑞科技, 2024-11-

28, 22.37%

奕瑞科技, 2024-12-

01, 18.05%

奕瑞科技, 2024-12-

02, 20.47%

奕瑞科技, 2024-12-

03, 27.12%

奕瑞科技, 2024-12-

04, 27.63%

奕瑞科技, 2024-12-

05, 25.23%

奕瑞科技, 2024-12-

08, 29.47%

奕瑞科技, 2024-12-

09, 29.43%

奕瑞科技, 2024-12-

10, 28.33%

奕瑞科技, 2024-12-

11, 29.16%

奕瑞科技, 2024-12-

12, 23.36%

奕瑞科技, 2024-12-

15, 25.32%

奕瑞科技, 2024-12-

16, 29.92%

奕瑞科技, 2024-12-

17, 22.48%

奕瑞科技, 2024-12-

18, 21.37%

奕瑞科技, 2024-12-

19, 19.48%

奕瑞科技, 2024-12-

22, 19.30%

奕瑞科技, 2024-12-

23, 20.06%

奕瑞科技, 2024-12-

24, 16.34%

奕瑞科技, 2024-12-

25, 8.34%

奕瑞科技, 2024-12-

26, 8.94%

奕瑞科技, 2024-12-

29, 7.12%

奕瑞科技, 2024-12-

30, 9.31%

奕瑞科技, 2024-12-

31, 8.54%

奕瑞科技, 2025-01-

01, 7.24%

奕瑞科技, 2025-01-

05, 6.68%

奕瑞科技, 2025-01-

06, 5.65%

奕瑞科技, 2025-01-

07, 6.46%

奕瑞科技, 2025-01-

08, -2.79%

奕瑞科技, 2025-01-

09, -3.84%

奕瑞科技, 2025-01-

12, -0.66%

奕瑞科技, 2025-01-

13, -2.80%

奕瑞科技, 2025-01-

14, -3.97%

奕瑞科技, 2025-01-

15, 5.00%

奕瑞科技, 2025-01-

16, 4.66%

奕瑞科技, 2025-01-

19, 5.20%

奕瑞科技, 2025-01-

20, 12.36%

奕瑞科技, 2025-01-

21, 14.26%

奕瑞科技, 2025-01-

22, 10.97%

奕瑞科技, 2025-01-

23, 17.84%

奕瑞科技, 2025-01-

26, 12.49%

奕瑞科技, 2025-01-

27, 10.74%

奕瑞科技, 2025-01-

28, 8.68%

奕瑞科技, 2025-01-

29, 0.12%

奕瑞科技, 2025-01-

30, -0.06%

奕瑞科技, 2025-02-

02, 6.62%

奕瑞科技, 2025-02-

03, 8.39%

奕瑞科技, 2025-02-

04, 12.67%

奕瑞科技, 2025-02-

05, 7.55%

奕瑞科技, 2025-02-

06, 1.69%

奕瑞科技, 2025-02-

09, 2.05%

奕瑞科技, 2025-02-

10, 8.69%

奕瑞科技, 2025-02-

11, 8.06%

奕瑞科技, 2025-02-

19, 7.45%

奕瑞科技, 2025-02-

20, 12.42%

奕瑞科技, 2025-02-

23, 5.70%

奕瑞科技, 2025-02-

24, 4.43%

奕瑞科技, 2025-02-

25, 9.03%

奕瑞科技, 2025-02-

26, 9.03%

奕瑞科技, 2025-02-

27, 16.04%

奕瑞科技, 2025-03-

02, 17.90%

奕瑞科技, 2025-03-

03, 12.44%

奕瑞科技, 2025-03-

04, 20.39%

奕瑞科技, 2025-03-

05, 17.43%

奕瑞科技, 2025-03-

06, 20.24%

奕瑞科技, 2025-03-

09, 9.88%

奕瑞科技, 2025-03-

10, 4.18%

奕瑞科技, 2025-03-

11, 3.94%

奕瑞科技, 2025-03-

12, 3.35%

奕瑞科技, 2025-03-

13, 2.08%

奕瑞科技, 2025-03-

16, -2.99%

奕瑞科技, 2025-03-

17, -2.64%

奕瑞科技, 2025-03-

18, -0.37%

奕瑞科技, 2025-03-

19, 1.25%

奕瑞科技, 2025-03-

20, 1.59%

奕瑞科技, 2025-03-

23, 2.50%

奕瑞科技, 2025-03-

24, 5.97%

奕瑞科技, 2025-03-

25, 7.83%

奕瑞科技, 2025-03-

26, -1.07%

奕瑞科技, 2025-03-

27, 4.18%

奕瑞科技, 2025-03-

30, 9.06%

奕瑞科技, 2025-03-

31, 7.58%

奕瑞科技, 2025-04-

01, 7.30%

奕瑞科技, 2025-04-

02, 7.22%

奕瑞科技, 2025-04-

03, 13.13%

奕瑞科技, 2025-04-

07, 13.47%

奕瑞科技, 2025-04-

08, 13.68%

奕瑞科技, 2025-04-

09, 12.22%

奕瑞科技, 2025-04-

10, 15.55%

奕瑞科技, 2025-04-

13, 7.80%

奕瑞科技, 2025-04-

14, 10.93%

奕瑞科技, 2025-04-

15, 13.82%

奕瑞科技, 2025-04-

16, 13.12%

奕瑞科技, 2025-04-

17, 18.89%

奕瑞科技, 2025-04-

20, 42.67%

奕瑞科技, 2025-04-

21, 44.91%

奕瑞科技, 2025-04-

22, 42.16%

奕瑞科技, 2025-04-

23, 51.95%

奕瑞科技, 2025-04-

24, 55.72%

奕瑞科技, 2025-04-

27, 55.71%

奕瑞科技, 2025-04-

28, 60.63%

奕瑞科技, 2025-04-

29, 53.97%

奕瑞科技, 2025-04-

30, 54.04%

奕瑞科技, 2025-05-

01, 55.40%

奕瑞科技, 2025-05-

07, 58.04%

奕瑞科技, 2025-05-

08, 48.66%

沪深300, 2024-09-

19, 0.00%

沪深300, 2024-09-

22, -0.96%

沪深300, 2024-09-

23, -2.14%

沪深300, 2024-09-

24, -1.79%

沪深300, 2024-09-

25, -3.67%

沪深300, 2024-09-

26, -3.53%

沪深300, 2024-09-

29, -3.28%

沪深300, 2024-09-

30, -3.07%

沪深300, 2024-10-

01, -3.16%

沪深300, 2024-10-

10, -1.18%

沪深300, 2024-10-

13, 1.82%

沪深300, 2024-10-

14, 2.16%

沪深300, 2024-10-

15, 1.48%

沪深300, 2024-10-

16, 1.30%

沪深300, 2024-10-

17, 1.15%

沪深300, 2024-10-

20, 0.39%

沪深300, 2024-10-

21, 1.19%

沪深300, 2024-10-

22, 1.18%

沪深300, 2024-10-

23, 0.86%

沪深300, 2024-10-

24, -0.39%

沪深300, 2024-10-

27, -0.97%

沪深300, 2024-10-

28, -0.80%

沪深300, 2024-10-

29, 0.00%

沪深300, 2024-10-

30, 0.76%

沪深300, 2024-10-

31, -0.88%

沪深300, 2024-11-

03, -0.34%

沪深300, 2024-11-

04, 0.85%

沪深300, 2024-11-

05, 1.62%

沪深300, 2024-11-

06, 3.12%

沪深300, 2024-11-

07, 3.14%

沪深300, 2024-11-

10, 5.16%

沪深300, 2024-11-

11, 4.58%

沪深300, 2024-11-

12, 3.54%

沪深300, 2024-11-

13, 3.62%

沪深300, 2024-11-

14, 2.53%

沪深300, 2024-11-

17, 3.53%

沪深300, 2024-11-

18, 3.33%

沪深300, 2024-11-

19, 3.26%

沪深300, 2024-11-

20, 4.03%

沪深300, 2024-11-

21, 4.35%

沪深300, 2024-11-

24, 5.66%

沪深300, 2024-11-

25, 5.01%

沪深300, 2024-11-

26, 3.66%

沪深300, 2024-11-

27, 3.85%

沪深300, 2024-11-

28, 5.14%

沪深300, 2024-12-

01, 4.71%

沪深300, 2024-12-

02, 6.97%

沪深300, 2024-12-

03, 6.97%

沪深300, 2024-12-

04, 6.75%

沪深300, 2024-12-

05, 6.94%

沪深300, 2024-12-

08, 6.02%

沪深300, 2024-12-

09, 5.76%

沪深300, 2024-12-

10, 4.34%

沪深300, 2024-12-

11, 4.29%

沪深300, 2024-12-

12, 3.22%

沪深300, 2024-12-

15, 4.17%

沪深300, 2024-12-

16, 4.39%

沪深300, 2024-12-

17, 4.58%

沪深300, 2024-12-

18, 5.92%

沪深300, 2024-12-

19, 5.55%

沪深300, 2024-12-

22, 6.54%

沪深300, 2024-12-

23, 4.81%

沪深300, 2024-12-

24, 5.70%

沪深300, 2024-12-

25, 5.55%

沪深300, 2024-12-

26, 6.44%

沪深300, 2024-12-

29, 6.91%

沪深300, 2024-12-

30, 6.46%

沪深300, 2024-12-

31, 7.95%

沪深300, 2025-01-

01, 10.01%

沪深300, 2025-01-

05, 11.20%

沪深300, 2025-01-

06, 13.33%

沪深300, 2025-01-

07, 14.37%

沪深300, 2025-01-

08, 16.39%

沪深300, 2025-01-

09, 16.01%

沪深300, 2025-01-

12, 14.86%

沪深300, 2025-01-

13, 18.14%

沪深300, 2025-01-

14, 17.75%
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➢ 机器人景气度延续，看好公司全产业链竞争优势：公司近日发布年报、一季报

数据，2020年，公司营收25.10亿元，同比增加58.74%；归母净利润1.28亿元

，同比增加128.12%。公司业绩同比大幅增长主要系公司机器人本体业务增长

较快，同比增加189.38%，目前机器人业务收入占总体收入的66.92%，同比增

加超过16个百分点。公司毛利率、净利率分别为34.13%、6.04%，同比-

2.12pct、-0.16pct，保持稳定。18-20年公司营收复合增长率为31.08%，归母

净利润复合增长率为12.50%，整体保持较快增长。2021Q1，公司营收6.36亿

元，同比增长38.33%；净利润0.33亿元，同比大增122.43%。毛利率、净利率

分别为34.45%、5.66%。

➢ 并表德国Cloos，增强机器人焊接技术竞争实力：2020年，公司完成了Cloos公

司的并购重组，进一步增强公司的综合竞争能力。Cloos总部位于德国，成立于

1919 年，是全球久负盛名的机器人焊接领域顶尖企业，Cloos 从1981 年起自

主研发焊接机器人，是世界上最早拥有完全自主焊接机器人技术和产品的公司

之一。公司同Cloos的整合，使得埃斯顿的焊接机器人成为公司机器人业务中最

强的细分业务。公司将继续保持Cloos在中厚板焊接市场的领先优势，基于

Cloos拥有的激光焊接和激光3D打印技术研发新产品，并开发中薄板焊接市场

。

➢ 老龄化助推自动化设备普及，机器人景气度或将继续提高：中国近几年老龄化

社会加剧形成，劳动力成本逐年攀升，客观的宏观环节导致自动化设备需求增

多。自2013年以来，中国成为全球工业机器人的最大市场，年装机量超过排名

其后的日本、美国、韩国、德国之和。

图9：公司基本情况

图10：公司与沪深300走势对比
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07, 246.27

成交金额, 2025-05-

08, 252.83

埃斯顿, 2024-05-09, 

0.00%

埃斯顿, 2024-05-12, 

1.81%

埃斯顿, 2024-05-13, 

0.86%

埃斯顿, 2024-05-14, 

0.38%

埃斯顿, 2024-05-15, 

0.57%

埃斯顿, 2024-05-16, 

0.67%

埃斯顿, 2024-05-19, 

-4.39%

埃斯顿, 2024-05-20, 

-2.19%

埃斯顿, 2024-05-21, 

-3.15%

埃斯顿, 2024-05-22, 

-6.49%

埃斯顿, 2024-05-23, 

-9.06%

埃斯顿, 2024-05-26, 

-10.59%

埃斯顿, 2024-05-27, 

-7.82%

埃斯顿, 2024-05-28, 

-9.64%

埃斯顿, 2024-05-29, 

-8.87%

埃斯顿, 2024-05-30, 

-5.15%

埃斯顿, 2024-06-02, 

1.91%

埃斯顿, 2024-06-03, 

2.77%

埃斯顿, 2024-06-04, 

3.24%

埃斯顿, 2024-06-05, 

3.05%

埃斯顿, 2024-06-06, 

4.77%

埃斯顿, 2024-06-09, 

4.01%

埃斯顿, 2024-06-10, 

2.48%

埃斯顿, 2024-06-11, 

0.38%

埃斯顿, 2024-06-12, 

-0.67%

埃斯顿, 2024-06-13, 

-2.29%

埃斯顿, 2024-06-16, 

-4.96%

埃斯顿, 2024-06-17, 

4.58%

埃斯顿, 2024-06-18, 

8.11%

埃斯顿, 2024-06-19, 

5.44%

埃斯顿, 2024-06-20, 

5.44%

埃斯顿, 2024-06-23, 

5.73%

埃斯顿, 2024-06-24, 

8.30%

埃斯顿, 2024-06-25, 

6.77%

埃斯顿, 2024-06-30, 

10.50%

埃斯顿, 2024-07-01, 

14.12%

埃斯顿, 2024-07-02, 

18.13%

埃斯顿, 2024-07-03, 

17.84%

埃斯顿, 2024-07-04, 

23.09%

埃斯顿, 2024-07-07, 

24.05%

埃斯顿, 2024-07-08, 

24.90%

埃斯顿, 2024-07-09, 

34.45%

埃斯顿, 2024-07-10, 

47.90%

埃斯顿, 2024-07-11, 

44.27%

埃斯顿, 2024-07-14, 

46.18%

埃斯顿, 2024-07-15, 

45.04%

埃斯顿, 2024-07-16, 

45.32%

埃斯顿, 2024-07-17, 

41.89%

埃斯顿, 2024-07-18, 

47.23%

埃斯顿, 2024-07-21, 

61.93%

埃斯顿, 2024-07-22, 

64.22%

埃斯顿, 2024-07-23, 

71.28%

埃斯顿, 2024-07-24, 

57.54%

埃斯顿, 2024-07-25, 

54.58%

埃斯顿, 2024-07-28, 

46.76%

埃斯顿, 2024-07-29, 

48.85%

埃斯顿, 2024-07-30, 

57.73%

埃斯顿, 2024-07-31, 

57.73%

埃斯顿, 2024-08-01, 

54.10%

埃斯顿, 2024-08-04, 

64.60%

埃斯顿, 2024-08-05, 

65.55%

埃斯顿, 2024-08-06, 

78.05%

埃斯顿, 2024-08-07, 

82.92%

埃斯顿, 2024-08-08, 

74.24%

埃斯顿, 2024-08-11, 

78.44%

埃斯顿, 2024-08-12, 

67.27%

埃斯顿, 2024-08-13, 

61.83%

埃斯顿, 2024-08-14, 

58.87%

埃斯顿, 2024-08-15, 

61.55%

埃斯顿, 2024-08-18, 

62.98%

埃斯顿, 2024-08-19, 

64.31%

埃斯顿, 2024-08-20, 

58.68%

埃斯顿, 2024-08-21, 

56.77%

埃斯顿, 2024-08-22, 

58.02%

埃斯顿, 2024-08-25, 

62.50%

埃斯顿, 2024-08-26, 

58.68%

埃斯顿, 2024-08-27, 

53.44%

埃斯顿, 2024-08-28, 

54.48%

埃斯顿, 2024-08-29, 

69.94%

埃斯顿, 2024-09-01, 

79.68%

埃斯顿, 2024-09-02, 

80.53%

埃斯顿, 2024-09-03, 

84.83%

埃斯顿, 2024-09-04, 

82.73%

埃斯顿, 2024-09-05, 

84.06%

埃斯顿, 2024-09-08, 

75.86%

埃斯顿, 2024-09-09, 

72.90%

埃斯顿, 2024-09-10, 

67.27%

埃斯顿, 2024-09-11, 

62.31%

埃斯顿, 2024-09-12, 

73.57%

埃斯顿, 2024-09-15, 

76.24%

埃斯顿, 2024-09-16, 

78.34%

埃斯顿, 2024-09-17, 

74.14%

埃斯顿, 2024-09-18, 

78.63%

埃斯顿, 2024-09-19, 

83.02%

埃斯顿, 2024-09-22, 

85.11%

埃斯顿, 2024-09-23, 

82.25%

埃斯顿, 2024-09-24, 

81.20%

埃斯顿, 2024-09-25, 

74.43%

埃斯顿, 2024-09-26, 

74.81%

埃斯顿, 2024-09-29, 

75.76%

埃斯顿, 2024-09-30, 

82.73%

埃斯顿, 2024-10-01, 

87.02%

埃斯顿, 2024-10-10, 

99.14%

埃斯顿, 2024-10-13, 

104.10%

埃斯顿, 2024-10-14, 

104.39%

埃斯顿, 2024-10-15, 

113.26%

埃斯顿, 2024-10-16, 

119.75%

埃斯顿, 2024-10-17, 

113.84%

埃斯顿, 2024-10-20, 

114.89%

埃斯顿, 2024-10-21, 

115.46%

埃斯顿, 2024-10-22, 

115.27%

埃斯顿, 2024-10-23, 

112.69%

埃斯顿, 2024-10-24, 

108.97%

埃斯顿, 2024-10-27, 

110.69%

埃斯顿, 2024-10-28, 

131.77%

埃斯顿, 2024-10-29, 

123.00%

埃斯顿, 2024-10-30, 

124.52%

埃斯顿, 2024-10-31, 

111.45%

埃斯顿, 2024-11-03, 

128.53%

埃斯顿, 2024-11-04, 

125.95%

埃斯顿, 2024-11-05, 

128.34%

埃斯顿, 2024-11-06, 

126.05%

埃斯顿, 2024-11-07, 

128.63%

埃斯顿, 2024-11-10, 

141.32%

埃斯顿, 2024-11-11, 

136.45%

埃斯顿, 2024-11-12, 

129.96%

埃斯顿, 2024-11-13, 

123.09%

埃斯顿, 2024-11-14, 

132.54%

埃斯顿, 2024-11-17, 

127.29%

埃斯顿, 2024-11-18, 

121.18%

埃斯顿, 2024-11-19, 

108.49%

埃斯顿, 2024-11-20, 

120.42%

埃斯顿, 2024-11-21, 

138.65%

埃斯顿, 2024-11-24, 

155.63%

埃斯顿, 2024-11-25, 

148.00%

埃斯顿, 2024-11-26, 

140.46%

埃斯顿, 2024-11-27, 

137.60%

埃斯顿, 2024-11-28, 

139.03%

埃斯顿, 2024-12-01, 

128.53%

埃斯顿, 2024-12-02, 

148.09%

埃斯顿, 2024-12-03, 

142.75%

埃斯顿, 2024-12-04, 

122.52%

埃斯顿, 2024-12-05, 

129.96%

埃斯顿, 2024-12-08, 

137.31%

埃斯顿, 2024-12-09, 

145.32%

埃斯顿, 2024-12-10, 

141.89%

埃斯顿, 2024-12-11, 

143.61%

埃斯顿, 2024-12-12, 

134.92%

埃斯顿, 2024-12-15, 

157.63%

埃斯顿, 2024-12-16, 

160.21%

埃斯顿, 2024-12-17, 

168.61%

埃斯顿, 2024-12-18, 

168.23%

埃斯顿, 2024-12-19, 

169.08%

埃斯顿, 2024-12-22, 

195.99%

埃斯顿, 2024-12-23, 

190.17%

埃斯顿, 2024-12-24, 

198.66%

埃斯顿, 2024-12-25, 

184.83%

埃斯顿, 2024-12-26, 

185.69%

埃斯顿, 2024-12-29, 

177.48%

埃斯顿, 2024-12-30, 

174.33%

埃斯顿, 2024-12-31, 

182.06%

埃斯顿, 2025-01-01, 

184.54%

埃斯顿, 2025-01-05, 

203.15%

埃斯顿, 2025-01-06, 

202.96%

埃斯顿, 2025-01-07, 

212.02%

埃斯顿, 2025-01-08, 

228.15%

埃斯顿, 2025-01-09, 

195.32%

埃斯顿, 2025-01-12, 

191.51%

埃斯顿, 2025-01-13, 

203.15%

埃斯顿, 2025-01-14, 

195.80%

埃斯顿, 2025-01-15, 

191.98%

埃斯顿, 2025-01-16, 

192.37%

埃斯顿, 2025-01-19, 

209.92%

埃斯顿, 2025-01-20, 

196.09%

埃斯顿, 2025-01-21, 

211.74%

埃斯顿, 2025-01-22, 

227.67%

埃斯顿, 2025-01-23, 

246.85%

埃斯顿, 2025-01-26, 

265.84%

埃斯顿, 2025-01-27, 

246.95%

埃斯顿, 2025-01-28, 

246.28%

埃斯顿, 2025-01-29, 

237.60%

埃斯顿, 2025-01-30, 

223.09%

埃斯顿, 2025-02-02, 

237.31%

埃斯顿, 2025-02-03, 

235.88%

埃斯顿, 2025-02-04, 

234.45%

埃斯顿, 2025-02-05, 

224.24%

埃斯顿, 2025-02-06, 

227.29%

埃斯顿, 2025-02-09, 

254.96%

埃斯顿, 2025-02-10, 

253.15%

埃斯顿, 2025-02-11, 

266.98%

埃斯顿, 2025-02-19, 

264.89%

埃斯顿, 2025-02-20, 

247.42%

埃斯顿, 2025-02-23, 

222.04%

埃斯顿, 2025-02-24, 

216.79%

埃斯顿, 2025-02-25, 

193.61%

埃斯顿, 2025-02-26, 

195.99%

埃斯顿, 2025-02-27, 

180.92%

埃斯顿, 2025-03-02, 

189.41%

埃斯顿, 2025-03-03, 

178.53%

埃斯顿, 2025-03-04, 

184.35%

埃斯顿, 2025-03-05, 

171.76%

埃斯顿, 2025-03-06, 

175.76%

埃斯顿, 2025-03-09, 

148.19%

埃斯顿, 2025-03-10, 

131.77%

埃斯顿, 2025-03-11, 

128.05%

埃斯顿, 2025-03-12, 

136.83%

埃斯顿, 2025-03-13, 

134.06%

埃斯顿, 2025-03-16, 

129.01%

埃斯顿, 2025-03-17, 

118.99%

埃斯顿, 2025-03-18, 

135.50%

埃斯顿, 2025-03-19, 

159.06%

埃斯顿, 2025-03-20, 

156.49%

埃斯顿, 2025-03-23, 

150.00%

埃斯顿, 2025-03-24, 

145.61%

埃斯顿, 2025-03-25, 

143.32%

埃斯顿, 2025-03-26, 

143.42%

埃斯顿, 2025-03-27, 

151.24%

埃斯顿, 2025-03-30, 

143.13%

埃斯顿, 2025-03-31, 

152.39%

埃斯顿, 2025-04-01, 

147.04%

埃斯顿, 2025-04-02, 

149.52%

埃斯顿, 2025-04-03, 

159.16%

埃斯顿, 2025-04-07, 

160.02%

埃斯顿, 2025-04-08, 

149.52%

埃斯顿, 2025-04-09, 

150.76%

埃斯顿, 2025-04-10, 

148.95%

埃斯顿, 2025-04-13, 

149.24%

埃斯顿, 2025-04-14, 

143.03%

埃斯顿, 2025-04-15, 

162.40%

埃斯顿, 2025-04-16, 

179.10%

埃斯顿, 2025-04-17, 

182.92%

埃斯顿, 2025-04-20, 

206.11%

埃斯顿, 2025-04-21, 

198.95%

埃斯顿, 2025-04-22, 

203.82%

埃斯顿, 2025-04-23, 

206.87%

埃斯顿, 2025-04-24, 

204.39%

埃斯顿, 2025-04-27, 

204.96%

埃斯顿, 2025-04-28, 

206.39%

埃斯顿, 2025-04-29, 

221.28%

埃斯顿, 2025-04-30, 

215.84%

埃斯顿, 2025-05-01, 

207.35%

埃斯顿, 2025-05-07, 

203.53%

埃斯顿, 2025-05-08, 

188.74%

沪深300, 2024-05-

09, 0.00%

沪深300, 2024-05-

12, -0.09%

沪深300, 2024-05-

13, -0.09%

沪深300, 2024-05-

14, 0.12%

沪深300, 2024-05-

15, -0.97%

沪深300, 2024-05-

16, -1.28%

沪深300, 2024-05-

19, -1.03%

沪深300, 2024-05-

20, -0.19%

沪深300, 2024-05-

21, -0.72%

沪深300, 2024-05-

22, -1.26%

沪深300, 2024-05-

23, -3.52%

沪深300, 2024-05-

26, -3.39%

沪深300, 2024-05-

27, -2.29%

沪深300, 2024-05-

28, -2.98%

沪深300, 2024-05-

29, -2.70%

沪深300, 2024-05-

30, -2.44%

沪深300, 2024-06-

02, 0.19%

沪深300, 2024-06-

03, 0.50%

沪深300, 2024-06-

04, 0.51%

沪深300, 2024-06-

05, 0.47%

沪深300, 2024-06-

06, 0.95%

沪深300, 2024-06-

09, 1.47%

沪深300, 2024-06-

10, 2.10%

沪深300, 2024-06-

11, 1.92%

沪深300, 2024-06-

12, 0.81%

沪深300, 2024-06-

13, 1.00%

沪深300, 2024-06-

16, -0.22%

沪深300, 2024-06-

17, 1.29%

沪深300, 2024-06-

18, 1.36%

沪深300, 2024-06-

19, 2.04%

沪深300, 2024-06-

20, 3.41%

沪深300, 2024-06-

23, 3.49%

沪深300, 2024-06-

24, 3.99%

沪深300, 2024-06-

25, 4.42%

沪深300, 2024-06-

30, 3.69%

沪深300, 2024-07-

01, 5.05%

沪深300, 2024-07-

02, 7.17%

沪深300, 2024-07-

03, 9.39%

沪深300, 2024-07-

04, 11.50%

沪深300, 2024-07-

07, 17.82%

沪深300, 2024-07-

08, 18.53%

沪深300, 2024-07-

09, 20.45%

沪深300, 2024-07-

10, 22.13%

沪深300, 2024-07-

11, 19.92%

沪深300, 2024-07-

14, 22.44%

沪深300, 2024-07-

15, 21.27%

沪深300, 2024-07-

16, 19.70%

沪深300, 2024-07-

17, 13.94%

沪深300, 2024-07-

18, 14.66%

沪深300, 2024-07-

21, 18.08%

沪深300, 2024-07-

22, 18.35%

沪深300, 2024-07-

23, 18.94%

沪深300, 2024-07-

24, 18.89%

沪深300, 2024-07-

25, 13.67%

沪深300, 2024-07-

28, 14.25%

沪深300, 2024-07-

29, 15.25%

沪深300, 2024-07-

30, 18.05%

沪深300, 2024-07-

31, 17.47%

沪深300, 2024-08-

01, 18.45%

沪深300, 2024-08-

04, 20.38%

沪深300, 2024-08-

05, 20.49%

沪深300, 2024-08-

06, 20.52%

沪深300, 2024-08-

07, 20.16%

沪深300, 2024-08-

08, 18.78%

沪深300, 2024-08-

11, 19.21%

沪深300, 2024-08-

12, 18.12%

沪深300, 2024-08-

13, 17.26%

沪深300, 2024-08-

14, 16.96%

沪深300, 2024-08-

15, 18.70%

沪深300, 2024-08-

18, 21.49%

沪深300, 2024-08-

19, 21.42%

沪深300, 2024-08-

20, 19.60%

沪深300, 2024-08-

21, 18.05%

沪深300, 2024-08-

22, 19.05%

沪深300, 2024-08-

25, 19.99%

沪深300, 2024-08-

26, 20.14%

沪深300, 2024-08-

27, 18.73%

沪深300, 2024-08-

28, 19.37%

沪深300, 2024-08-

29, 22.22%

沪深300, 2024-09-

01, 21.51%

沪深300, 2024-09-

02, 22.16%

沪深300, 2024-09-

03, 22.21%

沪深300, 2024-09-

04, 21.53%

沪深300, 2024-09-

05, 20.35%

沪深300, 2024-09-

08, 17.81%

沪深300, 2024-09-

09, 18.44%

沪深300, 2024-09-

10, 15.67%

沪深300, 2024-09-

11, 15.60%

沪深300, 2024-09-

12, 16.74%

沪深300, 2024-09-

15, 17.34%

沪深300, 2024-09-

16, 18.29%

沪深300, 2024-09-

17, 17.50%

沪深300, 2024-09-

18, 16.88%

沪深300, 2024-09-

19, 19.51%

沪深300, 2024-09-

22, 18.36%

沪深300, 2024-09-

23, 16.96%

沪深300, 2024-09-

24, 17.38%

沪深300, 2024-09-

25, 15.12%

沪深300, 2024-09-

26, 15.30%

沪深300, 2024-09-

29, 15.60%

沪深300, 2024-09-

30, 15.85%

沪深300, 2024-10-

01, 15.74%

沪深300, 2024-10-

10, 18.10%

沪深300, 2024-10-

13, 21.69%

沪深300, 2024-10-

14, 22.09%

沪深300, 2024-10-

15, 21.28%

沪深300, 2024-10-

16, 21.07%

沪深300, 2024-10-

17, 20.89%

沪深300, 2024-10-

20, 19.98%

沪深300, 2024-10-

21, 20.94%

沪深300, 2024-10-

22, 20.92%

沪深300, 2024-10-

23, 20.55%

沪深300, 2024-10-

24, 19.04%

沪深300, 2024-10-

27, 18.36%

沪深300, 2024-10-

28, 18.56%

沪深300, 2024-10-

29, 19.52%

沪深300, 2024-10-

30, 20.42%

沪深300, 2024-10-

31, 18.46%

沪深300, 2024-11-

03, 19.10%

沪深300, 2024-11-

04, 20.54%

沪深300, 2024-11-

05, 21.45%
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2. 工程机械：CME预计4月挖机销量5万台左右，全年销量40万台左右

8资料来源：CCMA挖掘机分会、中航证券研究所整理

◼ CME预估2021年4月挖掘机（含出口）销量50000台左右，同比增速10.07%左右，其中国内45000台，增速3.76%左右；出口5000台，增速143.31%左右。按

照预测值，2021年1-4月挖掘机销量176941台，同比增速55.14%，其中国内市场158565台，同比增速51.52%；出口市场18376台，同比增速95.3%。

◼ 4月内销增速明显回落，出口市场持续高增长。内销增速降低主要是因为2020年4月基数较高，2020年3月和4月是双高峰，受疫情影响，2020年3月复工复产进度

较低，产能不足，部分购机需求后移，2021年受就地过节政策影响，2021年传统春节销售旺季前移，2、3月市场销量超预期。

◼ 预计2021年我国挖掘机销量（含出口）有望达到40万台的新纪录，增速20%以上。房地产和基础建设投资是推动固定资产的重要力量，有力拉动行业需求：1)

2021年拟安排地方政府专项债券3.65万亿元；2)中央预算内投资安排6100亿元；3)政府投资更多向惠及面广的民生项目倾斜，新开工改造城镇老旧小区5.3万个。

图11：挖掘机历年销量情况 表1：挖掘机销量及增速拆分

2021年3月销量 2021年3月增速

2021年 2020年 2019年 较2020年 较2019年

按市场

内销 72977 46610 41901 57% 74%

出口 6058 2798 2377 117% 155%

合计 79035 49408 44278 60% 78%

按吨位

小挖 7182 5217 5200 38% 38%

中挖 21427 11288 11257 90% 90%

大挖 44368 30105 25427 47% 74%

合计 72977 46610 41884 57% 74%



2. 工程机械：年内挖掘机需求有望保持快速增长

9资料来源：WIND、小松官网、美国商务部、中航证券研究所整理

◼ 展望年内挖掘机需求，国内市场需求确定性较强，海外市场需求、市占率有望快速提升。

◼ 国内市场：长期看国内挖掘机渗透率仍有较大的提升空间。中短期看：1)尽管受到天气、两会等方面的影响，3月开工率水平较高，小松开机小时数为122.2；2)大

量优质基建项目即将开工；3)上游核心部件排产紧张。

◼ 海外市场：长期看，国内三一等企业对标国外巨头卡特、小松等市占率差距很大。中短期看：1)需求方面，海外投资需求有望维持旺盛，美国房地产库存处在历史

地位，批准新建住宅快速增加，在“弱封锁”情况下，海外疫情的反弹对经济复苏的扰动较小；2)国内三一等龙头公司的海外销售渠道和融资渠道逐步完善，北美、

欧洲、印度等主要市场挖掘机份额均大幅提升，东南亚市场集体突破，在部分国家的市场份额已上升至第一。

图12：小松开机小时数(中国区) 图13：美国房地产新建和库存情况



3.半导体设备：半导体设备公司估值跟踪——国内外对比、历史水平比较

10资料来源：WIND、中航证券研究所整理

◼ 国内外半导体设备公司估值对比：截止2021年

5月6日，美股AMAT、ASML、LAM、KLA市

值对应2020年PS均值为10.8X，PE均为54.7X；

而A股半导体设备板块市值对应PS(2020)均值

为24.9X，PS(2021E)均值为16.2X，PE(2020)

均值为131.4X，PE(2021E)均值为95.2X。

◼ A股半导体设备板块估值跟踪：截止2021年5

月7日，A股半导体设备板块PS(整体法, LYR)为

7.86X，处于2016年以来73.6%分位，上周为

74.3%分位，PE(整体法, TTM)为79.20X，处

于2016年以来63.0%分位，上周为64.8%分位。

◼ 注：图中A股半导体设备板块公司包括中微公司、

北方华创、华峰测控、芯源微、长川科技、万业企

业、至纯科技、精测电子，采用的是2016年至今的

周度数据，由WIND板块数据浏览器计算得出。

表2：国内外半导体设备公司估值对比(2020年业绩已公布的为实际值，未公布的为WIND一致预期)

代码 简称 市值(亿) 收入(亿) PS 净利润(亿) PE

2020 2021E 2020 2021E 2020 2021E 2020 2021E

AMAT.O 应用材料 1,208.8 172.0 7.0 27.1 44.7

ASML.O 阿斯麦 2,683.8 139.8 19.2 29.0 92.4

LRCX.O Lam 880.6 100.4 8.8 21.9 40.2

KLAC.O KLA 486.7 58.1 8.4 11.8 41.4

海外平均估值 10.8 54.7

688012.SH 中微公司 623.3 22.7 30.9 27.4 20.2 4.9 4.9 126.6 126.6

002371.SZ 北方华创 831.6 60.6 83.5 13.7 10.0 5.4 7.6 154.9 109.3

688200.SH 华峰测控 189.7 4.0 6.9 47.7 27.5 2.0 3.1 95.2 62.1

688037.SH 芯源微 70.0 3.3 5.8 21.3 12.0 0.5 0.8 143.4 90.7

300604.SZ 长川科技 116.4 8.0 10.3 14.5 11.3 0.8 1.3 137.1 87.5

600641.SH 万业企业 134.2 9.3 12.6 14.4 10.6 3.2 3.7 42.6 36.6

603690.SH 至纯科技 97.5 14.0 19.1 7.0 5.1 2.6 3.1 37.4 31.9

300567.SZ 精测电子 134.5 20.8 27.7 6.5 4.9 2.4 4.2 55.3 31.7

国内平均估值 24.9 16.2 2.7 3.5 131.4 95.2

图14：A股半导体设备板块PS、PETTM估值



4. 锂电设备：3月动力电池装机量达9GWh，同比增长221.4%

11资料来源：中汽协、中国汽车动力电池产业创新联盟、起点锂电大数据、中航证券

图16：动力电池装机量占比：按正极材料分类（GWh）

图17：动力电池装机量占比：按电池形状分类（GWh）
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图15：2016-2021年动力电池装机量（GWh）

◼ 新能源汽车销量高速增长，电动化大趋势撬动锂电设备需求：根据中汽协，2021年3月新能源汽车销量

22.6万辆，同比增长238.9%，环比增长106.0%；Q1累计销量51.5万辆，同比累计增长279.6。

◼ 3月动力电池装机量迅速提升：根据中国汽车动力电池产业创新联盟，3月国内动力电池装机量为9GWh，

同比增长221.4%，环比增长60.7%；Q1装机量23.3GWh，同比308.8%，；按正极材料分类，三元、磷

酸铁锂电池分别占比56.6%（-2.9%）及43.2%（+3.2%）。按电池形状，2020年12月方形，圆柱，软包

占比分别为88.8%（+5.1%），5.6%（-4.9%），5.7%（-0.3%）。（注：括号内均为当月环比）

◼ 3月，动力电池装机量CR10达92.6%：2021年3月国内动力电池装机量前十名分别为宁德时代、比亚迪、

LG化学、中航锂电、国轩高科、亿纬锂能、蜂巢能源、鹏辉能源、孚能科技及多氟多新能源。



4.锂电设备：动力电池企业扩产情况跟踪

12资料来源：高工锂电、我的电池网、中航证券研究所整理

◼ 国内动力电池扩产规划、开工节奏加快：今年以来各主流电池厂陆续发布各自扩产计划，截至三月底，各大电池厂扩产投资额超过两千亿元，规划扩产产能超过

300GWh。

◼ 本周，国内外公司新增电池生产基地项目规划：1)瑞浦新能源年产能100GWh产业基地签约，2026年完成投资，2027年全面投产，计划总投资约300亿元；2)中航

锂电与成都经开区签署项目合作框架协议，双方就中航锂电50GWh动力电池及储能电池成都基地项目合作达成共识等；3)蜂巢能源马鞍山项目总用地面积约1000

亩，总投资110亿元，是安徽首个集研发与生产为一体的动力电池电芯及PACK生产研发基地，预计全部建成后年产能可达28GWh。

◼ 我们认为，绑定头部电池厂，具备技术和产品优势的锂电设备龙头公司将占据更大市场份额：1)规模优势，锂电设备龙头公司能够实现大批量、快速交付，以满足

客户需求；2)设备的客户粘性较强；3)电池技术迭代，跟随客户进行产品升级。

表3：近期动力电池企业扩产动态

时间 企业 事件

2021/4/15 比亚迪
比亚迪启动二期动力电池生产基地，新增6条刀片电池生产线，一期、二期项目满产后
将形成动力电池年产能35GWh，实现年产值300亿元

2021/4/16 LG&通用汽车 LG投资1万亿韩元，增建与美国通用汽车合资的动力电池工厂

2021/4/16 中化国际 中化国际新能源扬州基地揭牌，规划分四期建设20GWh产能，将供货宝马

2021/4/19 保利新
公司拟与枣庄高新区管委会合作投资70亿元建设10GWh PACK(一期2GWh)和10GWh
锂电电芯产能项目

2021/4/20 蜂巢能源
蜂巢能源升级2.0战略，斥资20亿打造动力电池跨界融合创新生态圈，到2025年全球产
能规划将突破200GWh

2021/4/22 中航锂电
中航锂电与成都经开区签署项目合作框架协议，双方就中航锂电50GWh动力电池及储能
电池成都基地项目合作达成共识

2021/4/23 瑞普能源
瑞浦新能源年产能100GWh产业基地签约，2026年完成投资，2027年全面投产，计划
总投资约300亿元

2021/4/28 蜂巢能源
蜂巢能源马鞍山项目总用地面积约1000亩，总投资110亿元，全部建成后年产能可达
28GWh



5. 光伏设备：HJT进展超预期，量产效率持续提高

13资料来源：各公司公告、solarzoom、中航证券研究所整理

图表：七大光伏企业2021年产能规划目标

时间 企业 事件 内容

2021/
3/11

宝峰
时尚

宝峰时尚与钜能
电力签订厂房租
赁协议，将用于

HJT电池试产

为推进单铸硅片技术在异质结太阳能电池的应用，宝峰时尚租赁钜能
电力的一间厂房以及500兆瓦高效异质结太阳能电池生产线的所有相
关设备，试产期六个月免费，试产期由2021年3月31日至2021年9月

10日

2021/
3/12

爱康
科技

爱康科技与福建
国电投打造异质
结组件实证基地

爱康科技全资子公司苏州中康电力及公司参股公司爱康能源与福建国
电投签署了《辽宁、河南、山东400MW光伏电站项目的并购意向协

议》，将共同打造异质结太阳能组件实证基地。

2021/
3/12

捷佳
伟创

定增募资13.33
亿欲释放

PERC+、HJT电
池产能

捷佳伟创发行计划募集资金额度不超过25.00亿元，将主要投入光伏
电池装备产业化、半导体装备项目。旨在释放PERC+和HJT电池设备
产能，以及提升对于国内半导体大厂的湿法及气相沉积工艺服务能力。

2021/
3/18

安徽
华晟

500MW异质结
最高电池效率达

到24.39%

全球首个低成本智能化量产HJT项目——安徽华晟宣城500MW异质
结电池组件项目正式开始流片。此后经近1周的调试、试产，在已正式
投产的500MW量产线上的HJT电池片平均转换效率达到23.8%，最高

效率达到24.39%

2021/
3/19

南通
苏民

30亿元基金设
立，南通苏民准
备量产异质结

中平资本和中金资本共同发起的中平南通新能源（30亿元）基金的设
立，并拟7亿元投资南通苏民新能源。同时，上海交大·南通苏民高效

异质结太阳电池研究院也正式宣告挂牌。

2021/
3/24

海源
复材

国电投8000万
入局海源复材新
余3GW高效组

件项目

公司拟向甘胜泉、国家电投以5.66元/股的价格，非公开发行不超过
4800万股，募集资金总额不超过27168万元投向3GW高效组件项目，

未来或将涉及异质结光伏电池（HJT或HIT）研发、生产。

2021/
3/25

晋能
科技

HJT M6电池量
产平均效率达

24.3%

晋能科技M6尺寸异质结电池量产平均效率已达到24.3%，经第三方行
业权威检测机构中国计量院认证，晋能科技M6尺寸异质结电池量产最

高效率达24.7%。

2021/
3/30

晶澳
科技

下半年试产异质
结中试线，加大
钙钛矿电池研发

投入

公司年报显示，在对研发的持续投入下，公司电池及组件技术始终保
持着业界领先水平，主要体现在转换效率、功率、质量及成本控制等

方面。目前公司量产的PERC电池平均转换效率达到23.20%。

◼ 预计到2020年底TOPCon和HJT电池合计产能达到10GW，占N型电池

产能比重达70.4%。

◼ 与PERC、TOPCon对比，HJT在量产效率、最高效率、工序数、工艺

温度、温度系数、组件衰减、双面率等多个维度均为优势，只有设备

投资一项处于劣势。但该劣势将随着HJT产业链的成熟而减少。

◼ 从异质结电池生产商来看，HJT技术路线获得越来越多企业认可，目前

市场上出现传统电池片企业、组件企业、新进HJT企业等多方入主HJT

电池生产的局面。现阶段山煤、爱康、东方日升、钧石均已宣布GW

级别的扩产计划，2021年有望正式落地。

◼ 2021年3月18日，全球首个低成本智能化量产HJT项目——安徽华晟

宣城500MW异质结电池组件项目正式开始流片。25日华晟电池事业

部面向所有关注HJT异质结技术进展的机构和行业企业公开了第一周的

试产结果：在已正式投产的500MW量产线上的HJT电池片平均转换效

率达到23.8%，最高效率达到24.39%。公司CEO、CTO表示转换效率

未来仍将不断提高，超过24.3%甚至更高，都指日可待。

◼ HJT产线全部采用进口设备，单GW投资约8～10亿元，若全部采用国

产设备可降至5～6亿元左右，目前已有国产设备在电池厂商中试线上

试用，若未来 HJT 量产工艺和国产设备逐步成熟，可带动HJT产线投

资成本进一步下降，提升电池产线IRR，进而提高下游投资积极性。

表4：HJT市场近期动态



6. 自动化：Q1工业机器人产量同比翻倍，长期看人口结构变化推动机器换人加速

14资料来源：中国人民银行、工控网、国家统计局、wind、中航证券研究所整理

图18：工业机器人季度产量

◼ 近日，央行发布题为《关于我国人口转型的认识和应对之策》的文章，指出我国人口转型时间更短、老龄化更迅速、少子化更严重。人口红利当时用得舒服，事后

是需要偿还的负债。在其“应对之策”中提到，现阶段应鼓励生育、促进科技进步。在面临老龄化加剧、劳动力不足的状况时，机器换人的进程或将进一步加快。

◼ 随着中国人口红利逐渐减弱，国内许多制造业企业都在积极布局机器人在各个生产环节的应用，以实现生产线的快速替换。麦肯锡全球研究院的报告则显示，预计

到2055年，自动化和人工智能将取代全球49%的有薪工作。中国具备自动化潜力的工作内容达到51%，这将对相当于3.94亿全职人力工时产生冲击。

◼ 工业机器人产量高速增长，2021Q1同比上升127.20%。根据国家统计局的数据，2021年一季度工业机器人产量为7.87万台，相比去年同期大幅增长127.2%。尽

管有去年一季度疫情因素，但相比2019Q1上涨143.47%，复合增速为56.03%，仍属于高速增长。这表明下游对于机器换人的强劲需求。



7. 氢能源：光伏、风电与氢能联动是发未来展方向，也是实现碳中和的必然路径

15资料来源：全国新能源消纳监测预警中心、中国氢能产业发展报告2020、中航证券整理

图19：2020年中国弃风率和弃光率

◼ 氢制备的三种方法。灰氢：采用石化能源，不处理CO2，含碳量高；蓝氢：用化石能源制备，处理CO2；绿氢：新能源制氢。《2020年白皮书》显示，当前中国氢气产能约每年

4100万吨，产量约3342万吨，是世界第一产氢国。但是，目前灰氢占比最高，约为96%，排放出大量二氧化碳，不符合碳中和发展要求，未来绿氢是氢制备的发展方向。

◼ 随着清洁能源发展，弃光和弃风量也逐步提升。风电、光伏发电等可再生能源具有随机性、间歇性、能量密度低等特点。大规模可再生能源发电并网加剧了电力系统供需两侧的双

重波动性与不确定性，系统调峰难度大，由此带来了弃风、弃光等一系列问题。2020年全国弃风电量166.1亿千瓦时，风电利用率96.5%，同比提升0.5个百分点；2020年全国弃

光电量52.6亿千瓦时，光伏发电利用率98.0%，与2019年基本持平。

◼ 绿氢发展恰逢时机。国内丰富的光伏和风电，间歇性的能源，由于电网消纳困难，不能得到上网，氢能是解决中国能源问题的一把钥匙，我们通过氢能的开发，能够释放光伏和风

电这些间歇性的能源。氢能作为新型的终端能源，进入到终端之后，跟电能够构成一个很好的互补体系，解决能源的供应问题。

◼ 看好隆基股份和明阳智能。两家公司分别为光伏和风电龙头，且都表示入局氢能源，目前问题是如何进一步降低成本。
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表5：全球与中国氢气生产结构现状



8. 其他高频数据跟踪

16资料来源：WIND、中航证券研究所整理

表6：国内重点宏观数据跟踪

图21：金属切削机床产量图20：工业机器人产量

指标 时间 当期值 上期值 本期同比 上期同比

挖掘机(台) 2021-03 79035 28305 60% 205%

起重机(台) 2021-02 4467 3747 169% 33%

叉车(台) 2021-02 41667 74439 109% 118%

推土机(台) 2021-02 584 485 131% 55%

表7：重点工程设备销量

指标 时间 当期值 上期值 本期同比 上期同比

实际GDP(当季, 亿) 2020-12 263745 238946 6.5% 4.9%

PMI 2021-03 52 51 - -

PPI 2021-03 - - 4.4% 1.7%

社融存量(万亿) 2021-03 295 291 12.3% 13.3%

工企利润总额(累计, 亿) 2021-02 11140 64516 178.9% 4.1%

固定资产投资完成额(累计)

制造业 2021-03 - - 29.8% 37.3%

基建(不含电力) 2021-03 - - 29.7% 36.6%

高技术制造业 2021-03 - - 41.6% 50.3%

房地产

新开工面积(累计) 2021-03 36163 17037 28.2% 64.3%

竣工面积(累计) 2021-03 19122 13525 22.9% 40.4%



◼ 海外市场拓展不及预期

◼ 海外复苏不及预期、国内需求不及预期

◼ 原材料价格波动

◼ 零部件供应受阻

◼ 产品和技术迭代升级不及预期

◼ 客户扩产不及预期

◼ HJT技术进展不及预期。

风险提示
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