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[Table_Main] 
流动性充裕推动金属价格再创新高 

增持（维持） 

 
投资建议：看好碳中和及流动性推动的有色金属机会。疫苗进展顺利、流

动性充裕拉升全球经济复苏预期，叠加碳中和背景下大宗品供给端的限

制，我们判断有色金属行业整体进入需求和流动性共振的上升期，特别是

对制造业需求敏感的、有供需缺口的品种弹性最大。1）持续看好强周期的

工业金属铜、铝、锌，特别是排放大、高耗能的电解铝行业，建议关注：

神火股份、云铝股份、索通发展、紫金矿业、西部矿业、云南铜业、江西

铜业。2）回调不改看好新能源上游材料，碳中和大背景下清洁能源增速更

好，锂、钴、铜箔、稀土、磁材等需求景气度可期，关注天齐锂业、融捷

股份、永兴材料、赣锋锂业、北方稀土、盛和资源等。 

行情回顾：本周沪深 300指数下跌 2.49%。有色金属（申万）指数上涨 4.71%。
铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料涨幅分别为 5.43%、8.67%、9.03%、
8.20%、3.25%和 5.00%。个股涨幅前五的公司为西藏珠峰、中国铝业、电
工合金、宏达股份、章源钨业。 

行业跟踪： 

 基本金属：本周铜价大幅拉涨冲上十年高位；本周铝价高位震荡运行，
持货方积极降价抛货，但接货方畏高观望；周内铅价震荡下行；本周锌
价再度冲高回落，加工费低位基本确定；本周沪锡震荡上行，供给端刺
激锡价大涨，带动内盘大涨。 

 贵金属：本周黄金价格先跌后涨。周末，ADP 公布了全美就业报告，略
低于市场预期，数据公布后，美元走跌，令黄金受到提振。 

 稀土：本周稀土市场主流产品整体报价较少，氧化物整体报价偏弱，镨
钕氧化物报货量不多，分离厂惜售，贸易商谨慎观望为主；中重稀土镝
铽钆钬价格继续稳中偏弱，金属报价对应但成交一般。 

 小金属新材料：本周镁锭市场先抑后扬；本周锰铁走势差异化较大，高
锰持续偏弱，中低锰走势较强；电解锰本周势头趋缓，成交寥寥，持观
望态度较多；本周钒合金市场走势上行明显，利好因素较多，市场信心
足，厂家对于后市预期较好。 

 锂钴：本周碳酸锂价格小幅上涨；本周氢氧化锂价格上涨；本周电解钴
现货价格持平；四氧化三钴价格下跌，下游钴酸锂厂的原料四氧化三钴
库存水平较低，预期成交量将继续增加。 

 风险提示：经济增长不及预期；美国流动性转向。  
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表 1：行业要闻及动态跟踪 

要闻 
智利欲上调铜矿权利金，或打击众多矿产项目经济性；Ivanhoe 旗下 Kamoa-Kakula 将于一个月内

投产。 

公告 
湖南黄金：关于子公司湖南黄金洞大万矿业有限责任公司临时停产的公告；楚江新材：关于全资子公

司通过高新技术企业复审的公告；领益智造：关于为子公司提供担保的进展公告。 
 

资料来源：mymetal，choice，东吴证券研究所 
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1.   行情回顾 

本周（4 月 30 日- 5 月 7 日），沪深 300 指数下跌 2.49%，收于 4996 点。有色金属

（申万）指数上涨 4.71%，收于 4652 点。有色金属细分子行业中，按申万三级指数：

铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料分别收于 631、734、468、1119、1029 和 1135

点，涨幅分别为 5.43%、8.67%、9.03%、8.20%、3.25%和 5.00%。个股涨幅前五的公司

为西藏珠峰、中国铝业、电工合金、宏达股份、章源钨业。 

 

图 1：行业整体表现 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 2：细分子行业表现 

 

数据来源：choice，东吴证券研究所 
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图 3：本周涨幅前五公司  图 4：本周跌幅前五公司 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

 

表 2：行业动态一览 

事件 具体内容 

智利欲上调铜矿权利

金，或打击众多矿产项

目经济性 

2021 年 5 月 6 日，智利国会下议院批准一项上调铜矿和其他金属矿产权利金的法案，

相关立法草案将移交给参议院表决。新法案规定上调铜矿权利金税率 3%。此类调整

将导致矿商成本上升，令新项目经济性下降，进而造成铜供应下降和铜价上涨。 

Ivanhoe 旗下 Kamoa-

Kakula 将于一个月内

投产 

Ivanhoe Mining 正在加快其旗下位于刚果的 Kamoa-Kakula 选矿厂一期工程的建设和

调试进度。Kamoa-Kakula 项目一期 3.8-Mtpa 选矿厂的总体建设进度完成 98%。 

中国 4月未锻轧铜及铜

材进口环比下降 12.2%  
2021 年 5 月 7 日海关数据公布，中国 4 月未锻轧铜及铜材进口数量环比下降 12.2%，

同比增加 5.1%至 48.489 万吨，主要由于铜价上涨过快抑制铜消费。 

澳大利亚铝土矿公司

Sunrise 铝土矿项目进

展 

澳大利亚铝土矿公司（ABX）是一家澳大利亚证券交易所上市公司，在昆士兰州、新

南威尔士和塔斯马尼亚开采和加工铝土矿。目前生产化肥级和水泥级铝土矿，Sunrise

冶金级铝土矿项目的采矿租约等待获批。 

2020 年 罗 马 尼 亚

ALRO 集团铝产量同

比下降 3.2% 

罗马尼亚 ALRO 集团近日发布了其 2020 年年报，报告显示该公司 2020 年原铝产量同

比下降 3.2%至 271,307 吨，氧化铝产量同比减少 7.5%至 426,393 吨，铝土矿产量同比

下降 28.8%至 1,342,139 吨。 

ILZSG：2021 年全球铅

锌供应预期将过剩 
国际铅锌研究小组(ILZSG)表示，预计 2021 年全球精炼锌供应将过剩 35.3 万吨，并补

充称，预计全球铅供应将过剩 96,000 吨。 

数据来源：mymetal，东吴证券研究所 
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3.   市场跟踪 

3.1.   基本金属 

铜： 

库存方面，LME 本周 12.7 万吨，本周下滑 14.0%，月度下滑 15.7%，今年来增加

23.7%；SHFE 库存 20.8 万吨，周度增加 4.3%，月度增加 7.7%，今年来增加 140.5%。

价格方面，LME 本周 10116 美元/吨，本周上涨 2.6%，月度上涨 11.9%，今年来上涨

30.5%；SHFE 本周 74900 元/吨，本周上涨 4.2%，月度上涨 12.0%，今年来上涨 29.7%。 

宏观经济方面，当前宏观利好点燃市场乐观情绪，铜价屡创新高，短期波动明显加

剧，虽然高位铜价对需求存在一定抑制效应，但微观视角下市场对于价格的接受度有所

提升，宏观视角下经济修复与通胀从预期转入现实，欧美经济数据表现强劲，经济修复

与碳中和将为铜消费提供有力志晟。需求端持续增长仍具备较为良好的基础，在流动性

尚未收紧的背景下，后续铜价继续上行有待基本面进一步支持。 

本周铜价大幅拉涨冲上十年高位。近月欧美经济数据表现强劲，制造业超预期复苏，

美联储维持利率与购债速度不变，上调经济预估但明确表示无意改变宽松立场，美元指

数持续走弱，市场对全球经济反弹的乐观情绪升温，铜价受到明显提振。本周智利主要

港口和矿山工人进行全国性大罢工，罢工于周五结束，预计影响 10 万吨的铜精矿发运。

当前高位铜价令现货市场承压，电解铜现货报价持续贴水，下游谨慎观望情绪较浓，维

持钢需采购。 

 

图 5：LME 铜库存  图 6：LME 铜价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 7：SHFE 铜库存  图 8：SHFE 铜价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

铝： 

库存方面，LME 本周 179.7 万吨，本周下滑 2.3%，月度下滑 3.4%，今年来增加

37.3%；SHFE 库存 33.8 万吨，本周下滑 5.2%，月度下滑 13.8%，今年来增加 50.8%。

价格方面，LME 本周 2510 美元/吨，本周上涨 4.0%，月度上涨 11.1%，今年来上涨 26.7%；

SHFE 本周 19855 元/吨，本周上涨 4.6%，月度上涨 13.7%，今年来上涨 28.4%。 

宏观方面，鸽派美联储施压美元，在岸人民币收创近两个月新高。 

市场情况，周一，周二，期铝震荡走高，现货价格随之高企，持货方逢高积极降价

出货，但市场畏高情绪浓，接货方压价少采，贴水货源较好成交，整体成交情况较弱。

周三，铝价高位拉锯，震荡回调，叠加五一假期有备货需求，持货方积极出货，接货方

采购意愿提高，现货表现有所好转。周四，受海外经济强劲复苏以及美元走弱影响，铝

价再度冲击新高，现货采购受高铝价抑制，交投氛围较淡，中间商接货意愿一般，仅少

量贸易商长单交易，畏高情绪渐起，补库意愿较昨日减弱，成交略显乏力。周五，五一

假期将至，铝价强势不改，持货方积极降价抛货，但接货方畏高观望，市场成交较弱。

下游厂家备货意愿一般，仅少量按需采购，整体成交偏淡。 

需求端来看，下游部分厂家和贸易商询价积极性及采购意愿较前期有所增加，2 季

度电解铝产能新增及复产较为集中。短期对于后市价格的走势持观望态度较多，价格有

小幅上涨的趋势。电解铝方面，下游利润频频受到挤压，铝价高位影响传导至终端速率。

整体上看，内蒙古领衔的产能压缩预期将持续对铝价形成有力支撑，电解铝去库速度仍

需持续关注。 
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图 9：LME 铝库存  图 10：LME 铝价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 11：SHFE 铝库存  图 12：SHFE 铝价格 
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铅： 

库存方面，LME 本周 10.6 万吨，周度下滑 4.6%，月度下滑 10.8%，今年来下滑

19.6%；SHFE 库存 6.3 万吨，本周增加 3.7%，月度增加 20.0%，今年来增加 38.1%。价

格方面，LME 本周 2221 美元/吨，本周上涨 5.1%，月度上涨 12.8%，今年来上涨 11.7%；

SHFE 本周 15755 元/吨，本周上涨 4.3%，月度上涨 5.6%，今年来上涨 7.7%。 

周内铅价冲高回落，持货商改对 5 月合约报价，周初铅价冲高，下游企业遇涨接货

情绪不高，市场交投较差；周末期铅高位回落，市场报价升贴水持稳，下游入市接货较

少，成交有限。进口市场，国内无贸易商报进口价格；期间国外 LME 铅库存增加 850 

吨至 119550 吨，伦铅维持窄幅震荡，运行于 1945-1986.5 美元/吨，期间沪伦比值整体

在 7.63~7.79 之间震荡。 
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周内原生冶炼厂为求出货贴水扩大报价，散单出货有限，仍以长单出货为主。现货

市场： 周内铅价冲高回落，下游电池厂整体需求有限，接货情绪不高，市场成交冷清。

再生市场：周内废电瓶市场货源流通情况尚可，周末铅价回落，贸易商恐后市继续走弱，

搬货增加，整体市场成交一般。本周下游消费改善不大，电动自行车铅酸蓄电池市场消

费清淡，铅酸蓄电池生产企业库存累增压力尚存、出货情况欠佳，经销商和终端零售门

店接货意愿减弱。部分大型铅酸蓄电池生产企业生产暂稳，成品库存在 20 天左右；另

有部分大中型生产企业受订单下滑影响，开工率下调 15%-25%。清明节期间部分企业

维持生产，另有企业计划放假 1-2 天。 

 

图 13：LME 铅库存  图 14：LME 铅价格 
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图 15：SHFE 铅库存  图 16：SHFE 铅价格 
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锌： 

库存方面，LME 本周 29.1万吨，本周下滑 0.4%，月度增加 8.6%，今年来增加 44.4%；
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SHFE 库存 97.8 万吨，本周增加 3.6%，月度下滑 12.9%，今年来增加 242.2%。价格方

面，LME 本周 2947 美元/吨，本周上涨 1.2%，月度上涨 4.1%，今年来上涨 7.2%；SHFE

本周 22415 元/吨，本周上涨 2.8%，月度上涨 2.5%，今年来上涨 8.4%。 

宏观方面，中国：短期制造业仍维持在较高景气水平。中国 3 月制造业采购经理指

数（PMI）为 51.9，较 1-2 月份的水平有所回升，符合季节性，但整体处于景气周期顶

部位置。出口订单仍然偏强，存货去化对生产略有冲击。订单指数回升的较为明显，也

略强于季节性。其中出口订单的表现略超一点预期，显示当前海外经济的复苏对中国的

影响仍然以需求拉动为主。PMI 产成品库存出现了一定下滑，工业企业可能有一些去库

存的活动，也导致 PMI 生产指数相对弱一些。海外：本周美国总统拜登公布一项 2 万亿

美元的基础设施计划。该计划为期 8 年，旨在重建美国老化的基础设施，推动电动汽车

和清洁能源，创造就业机会。工业品也因此受到一定的提振。 

供需方面，，主流港口锌精矿库存合计环比增加 0.4 万吨至 14.8 万吨；进口锌精矿

加工费持平为 70 美元/吨，国产矿加工费 4000 元/吨。库存方面，截止到 4 月 1 日全国

锌锭社会库存为 21.63 万吨，环比上周四减少 1.04 万吨。 

本周锌价再度冲高回落，宏观层面，美元继续走强施压金属价格，拜登基建项目有

给与金属价格支撑，宏观面多空较为复杂。基本面上来看，加工费继续维持低位，给与

锌价成本端的支撑。但下游消费逐渐复工，市场整体的需求复苏似乎并不理想。综合来

看，短期缺乏走出单边行情的动力，预计走势偏弱震荡格局，下周沪锌运行区间为 21000-

21800 元/吨。 

 

图 17：LME 锌库存  图 18：LME 锌价格 
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图 19：SHFE 锌库存  图 20：SHFE 锌价格 
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锡： 

库存方面，LME 本周 1280 吨，本周下滑 1.9%，月度下滑 25.4%，今年来下滑 26.6%；

SHFE 库存 8256 吨，本周增加 7.7%，月度下滑 0.9%，今年来增加 50.8%。价格方面，

LME 本周 30170 美元/吨，本周上涨 7.0%，月度上涨 16.9%，今年来上涨 48.3%。 

市场情况，现货市场对沪期锡 2105 合约套盘云锡升水 400-600 元/吨，普通云字贴

水 300 至升水 200 元/吨，小牌贴水 300-800 元/吨。市场受个旧地区环保督查影响，冶

炼企业烟化炉停产，影响粗锡及精细产量，供应减少担忧刺激锡价周五大幅拉涨。 

本周个旧地区的环保督查，影响精锡供给，价格已大幅拉涨，消化了大部分涨价预

期。市场整体成交偏清淡，成交以贸易商高位套盘接货为主，消费商观望接货乏力。下

周锡价或将震荡调整。 

 

图 21：LME 锡库存  图 22：LME 锡价格 
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图 23：SHFE 锡库存  图 24：SHFE 锡价格 
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3.2.   贵金属 

黄金： 

本周，COMEX 黄金 1816.0 美元/盎司，本周上涨 2.5%，月度上涨 4.1%，今年来下

跌 4.5%；国内 380.4 元/克，本周上涨 2.6%，月度上涨 3.1%，今年来下跌 3.7%。 

本周黄金价格震荡上行。本周初，美国公布的一季度经济数据表现强劲，美国 10 年

期国债收益率上涨 3 个基点至 1.65%。美债收益率上涨打压了黄金的吸引力。此外，美

指上涨 0.04%，美股三大股指齐涨。美元、美股上扬打压了黄金的避险需求。随后美国

4 月 ADP 就业人口增加 74.2 万，低于预测期望的增加 87.3 万，前值修正为增加 56.5 万。

ISM 周三称，4 月份非制造业指数为 62.7，低于 3 月份的 63.7。该经济数据没有达到预

测期望，此前的普遍预测期望为 64.2 左右。疲弱经济数据往往利空美元，利多黄金。除

此之外美国财长耶伦收回了自己的言论，称她对美国联邦储备的独立性表示赞赏，认为

通货膨胀不会成为一个主要问题。量化宽松政策利多黄金。之后，美债收益率、美元双

双回落，再次提振黄金价格。 

白银：  

本周，COMEX 白银 27.4 美元/盎司，本周上涨 5.0%，月度上涨 8.8%，今年来上涨

3.4%；国内 5655 元/千克，周度上涨 6.0%，月度上涨 7.5%，今年来上涨 1.2%。 
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3.3.   稀土 

价格方面，本周，金属铈 27000 元/吨，周度月度持平，今年来下跌 20.6%；氧化铈

均价 11000 元/吨，周度月度持平，今年来价格下跌 8.3%；金属钕 31000 元/吨，周度持

平，月度持平，今年来下跌 91.5%；氧化钕均价 1920 元/吨，本周上涨 2.1%，月度上涨

15.0%，今年来下跌 99.3%；金属铽 621000 元/公斤，本周上涨 3.5%，月度上涨 42.1%，

今年来上涨 13700.0%；氧化铽均价 1960 元/吨，本周上涨 2.1%，月度上涨 14.6%，今年

来下跌 44.4%；镨钕合金 7825 元/吨，本周上涨 0.8%，月度上涨 26.8%，今年来下跌

97.8%；氧化镨钕均价 34.9 万元/吨，本周持平，月度上涨 11.9%，今年来上涨 23.8%；

氧化镧均价 9000 元/吨，周度月度持平，今年来下跌 25.0%；氧化镨均价 1.1 万元/吨，

周度月度持平，今年来下跌 96.8%。 

本周稀土市场主流产品整体报价较少，氧化物整体报价偏弱，镨钕氧化物报货量不

多，分离厂惜售，贸易商谨慎观望为主；中重稀土镝铽钆钬价格继续稳中偏弱，金属报

价对应但成交一般，磁材对锁刚需采购观望为主。 

轻稀土： 

本周稀土市场镨钕价格整体偏弱运行，上游分离厂主动报价意愿不高，中间商少量

货源报出变现，金属厂采购较犹豫，刚需对锁为主，市场观望情绪较浓，镨钕金属报价

随氧化物小幅下调，磁材整体询盘活跃度不高，降库对锁，镨钕金属成交有待观望。截

至本周五，氧化镨钕主要报 57.8-58.0 万元/吨，主要成交 57.5 万元/吨左右，57.8 万元/

吨及以上成交承压，金属厂 57.2 万元/吨及以内寻低较活跃，货源有限。镨钕金属方面，

金属大厂镨钕金属月结大厂主要报价 72.0 万元/吨左右，主要成交 71.8-72.0 万元/吨，

72.0 万元/吨以上成交承压，现款现货主要报 71.0 万元/吨左右，主要成交 70.0-70.5 万元

/吨，磁材询低少量刚需采购。 

图 25：国外贵金属价格  图 26：国内贵金属价格 
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中重稀土： 

本周中重稀土主要产品整体报价较少，氧化物成交价格弱稳震荡，氧化镝价格较坚

挺，目前分离厂观望市场为主，贸易商少量货源报出试探变现，金属厂对锁刚需采购，

金属产品报价犹豫，下游磁材询盘活跃度不高，整体成交未及预期。截至本周五。氧化

镝成交区间 307-309 万元/吨，309 万元/吨以上成交承压，镝铁报价持稳，300-303 万元

/吨少量成交，现款 300 万元/吨及以上成交承压，磁材询盘活跃度一般，成交量未及预

期；氧化铽中间商报货为主，940-950 少量成交，分离厂谨慎观望为主，金属厂金属铽

报价 1190-1200 万元/吨对应调整，成交 1190-1200 万元/吨，整体成交偏少；氧化钆询盘

活跃度较低，22.5-22.8 万元/吨成交，22.6 万元/吨及以上成交承压，钆铁一次现款成交

22.4-22.5 万元/吨左右，成交较少；氧化钬询盘活跃度低，分离厂报货犹豫，现款成交

90.0-92.0 万元/吨左右，92.0 万元/吨及以上成交承压，金属厂钬铁报价较少，一次现款

成交 90 万元/吨左右，市场成交较少。 

 

图 27：氧化镨价格  图 28：金属钕价格 
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图 29：金属铈价格  图 30：金属铽价格 
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3.4.   小金属&新材料 

镁： 

本周镁锭市场先抑后扬，周初周中市场成交一般，价格总体偏弱，至周四，镁厂报

价直线探涨，主因成本端动力煤方面涨势过强，镁厂成本倒挂，周五，99.9%镁锭陕西地

区主流出厂含税现金价格 15450-15550 元/吨，山西 15700-15800 元/吨。成本端动力煤方

面，陕西榆林地区环保安检严格，矿区竞拍价高位上行，镁厂表示原煤采购到厂价本周

从 600 元/吨涨至 700 元/吨。硅铁方面，部分钢厂开启四月招标，72 硅铁招标价格环比

上月明显下滑，75 硅铁现货也受影响，总体偏弱，陕西地区在 7100 元/吨左右现金自然

块。总体来说，镁厂方面由于原煤采购成本大幅加大，总体生产趋于亏损，对于当前镁

价坚挺报价，而需求端方面有刚性需求按需备货，多数观望市场，预计短期镁市供需僵

持。 

 

图 31：长江镁、锑、电解锰价格  图 32：钼、钛精矿价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

锰： 

锰铁方面：本周锰铁走势差异化较大，高锰持续偏弱，市场成交一般，出货困难，

个别钢厂招标价格下调明显；中低锰走势较强，市场报价坚挺，个别钢厂提前招标，价

格大幅上调。目前 65 高锰出厂现款报 6100 元/吨左右；75 中锰市场报价较为混乱，南

北差异也较大，部分北方厂家及贸易商出厂报价在 10300 元/吨左右；低锰市场报价在

11700-12000 元/吨，信心较为坚挺。 

锰矿方面：本周市场情绪明显好转，活跃度增强，部分厂家开始进场采购，询盘较
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为积极，贸易商心态向好，低价走货意愿较低，价格底部支撑。目前天津港澳块报价在

38.5-39 元/吨度左右，加蓬报 36 元/吨度左右，半碳酸报 33.5-34 元/吨度左右。 

电解锰方面：相较于上周因升级的减产计划释放，而导致市场价格高位运行，本周

势头趋缓，成交寥寥，持观望态度较多。一是因为自厂家身停产无现货或者干脆惜货不

售，二是对未来形势的不确定，选择作壁上观。市场成交情况仍未明显改善，多以观望

居多，是短期盘整，亦或是价格冲高，待继续关注成交供需等变更。 

钨： 

本周，钨铁 14.8 万元/吨，周度持平，月度上涨 0.7%，今年上涨 8.0%；钨酸钠 10.95

万元/吨，周度持平，月度上涨 0.9%，今年来上涨 4.8%；钨精矿 9.8 万元/吨，周度上涨

0.5%，月度上涨 4.8%，今年来上涨 13.4%。 

钒： 

本周钒合金市场走势上行明显，市场低迷了一段时间后，周一片钒大厂和攀钢发布

了新一轮指导价，价格均提涨较多，此轮定价也给沉寂了一段时间的钒市一定信心支撑，

厂家报价有所提高。本周钢招价格陆续公布，基本敲定在 17 万元上下，较上轮钢招价

格增涨明显，市场对于钒后市信心较足。本周钒合金市场利好因素较多，市场信心足，

厂家对于后市预期较好，且钢厂采购并未出现大幅压价趋势，预计后市，钒合金上行空

间还比较大。 

3.5.   锂钴 

锂： 

本周碳酸锂价格小幅上涨。大型冶炼厂对外报价仅小幅提升，电碳需求端仍有补库

情况，价格小幅上行。铁锂及锰酸锂厂家备货情况较好，对工碳询价频率降低，青海及

部分贸易商出货收到制约，预计价格开始持稳。本周 SMM 电池级碳酸锂价格为 8.7-9.1

万元/吨，均价较上周上涨 0.05 万元/吨。SMM 工业级碳酸锂价格为 8.2-8.6 万元/吨，均

价较上周持平。  

本周氢氧化锂价格上涨。近期氢氧化锂主流厂家报价上调至 8-8.3 万元/吨，微粉报

价触及 8.8 万元/吨，价格上行明显。海外高镍厂家询单增多，为后续扩产寻找稳定供应。

国内需求端仍在补货，锂辉石价格上行导致部分冶炼厂生产氢氧化锂成本上涨，成交底

线逐步提升且出现部分压货现象，预计价格仍将上行。 
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图 33：碳酸锂价格  图 34：氢氧化锂价格 
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钴： 

本周钴盐价格下跌。硫酸钴价格分化趋势明显，主流厂家基于原料钴中间品价格较

高，报价基本维持 8 万元/吨，最低出货价格 7.6-7.7 万元/吨，零星成交；部分厂家或贸

易商基于回收废料价格下滑，或手中低价库存套现，出货价格下跌至 7-7.3 万元/吨，为

目前市场成交量的主流，但总体占比或不足 20%，主流供应商对此价格接受度极低。部

分原料为钴中间品、电池废料等钴盐厂，因其成本均衡及库存相对充裕，近日亦有少许

降价出货意愿，至 7.5 万元/吨左右。 

本周电解钴现货价格持平。原料成本压力，促使国内电解钴厂商开工率下调，市场

价格弱稳，本周成交零星；本周钴中间品价格下跌。国内钴中间品现货报价增多，一口

价为主，鲜有成交。 

 

图 35：长江钴价格  图 36：四氧化三钴价格 
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4.   上市公司公告 

 

表 3：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

湖南黄金：关于子公司

湖南黄金洞大万矿业有

限责任公司临时停产的

公告 

湖南黄金股份有限公司二级子公司湖南黄金洞大万矿业有限责任公司于近日按照平江县

绿色矿山转型工作指挥部要求临时停产，现将有关情况公告如下：为配合平江县万古矿区

黄金资源整合工作，按照平江县绿色矿山转型工作指挥部安排，大万矿业于 2021 年 5 月

1 日停产。 

楚江新材：关于全资子

公司通过高新技术企业

复审的公告 

安徽楚江科技新材料股份有限公司全资子公司清远楚江铜业有限公司通过了高新技术企

业复审。根据国家对高新技术企业税收优惠政策的有关规定，清远楚江自本次通过高新

技术企业复审后连续三年内，继续享受国家关于高新技术企业的相关优惠政策，按 15%

的税率征收企业所得税。  

罗平锌电：关于富乐铅

锌矿停产的公告 

云南罗平锌电股份有限公司富乐铅锌矿 2021 年 5 月 2 日 12 时 10 分左右，发生一起顶板

脱落事故，导致一人受伤，后在救治途中死亡。 

炼石航空：关于借款事

项进展的公告 

2021 年 4 月 22 日，炼石航空科技股份有限公司第九届董事会第十九次会议通过了《关于

公司通过成都银行向成都西航港工业发展投资有限公司借款的议案》，决定通过成都银行

向成都西航港工业发展投资有限公司借款，借款金额为 9.86475 亿元人民币，期限不超过

12 个月，借款利率为 6.37%/年，用于补充流动资金。4 月 30 日，借款资金到账。 

领益智造：关于为子公

司提供担保的进展公告 

为保证公司控股子公司的正常生产经营活动，公司同意为控股子公司的融资或其他履约义

务提供担保，担保额度合计不超过人民币 3,132,400 万元，担保额度有效期为自 2020 年度

股东大会审议通过之日起至 2021 年度股东大会召开之日止。 

赣锋锂业：关于全资子

公 司 上 海 赣 锋 对

Bacanora 公司进行要约

收购涉及矿业权投资暨

关联交易的公告 

江西赣锋锂业股份有限公司同意公司全资子公司赣锋国际贸易（上海）有限公司以自有资

金对 Bacanora 公司所有已发行股份（上海赣锋已持有股份除外）进行要约收购，交易金额

不超过 1.9 亿英镑。本次交易完成后，上海赣锋将持有 Bacanora100%股权。授权公司经营

层全权办理本次交易的相关事宜。 

洛阳钼业：关于对外担

保计划的公告 

公司于 2020 年 6 月 12 日召开周年股东大会审议通过了《关于对全资子公司提供担保的议

案》，同意授权董事会批准公司直接或通过全资子公司为其他全资子公司合计提供最高余

额不超过人民币 180 亿元（或等值外币）授信额度担保。 

数据来源：choice，东吴证券研究所 
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5.   风险提示 

经济增长不及预期，美国流动性转向。 
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中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 
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