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2021 年 05 月 08 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业动态分析 

2020 年年报及 2021 年一季报总结：疫情不改

复苏趋势  

投资要点 

 

◆ 2020 年行业整体业绩逆势增长，疫情并未影响复苏趋势：2020 年 SW 汽车整

体营业收入 27258.44 亿元，同比增长 3.43%；归母净利润 696.29 亿元，同比

增长 4.77%。受新冠疫情影响，2020 年全年汽车行业实现销量 2531 万辆，同

比下降 1.9%。SW 汽车行业全年营业收入及净利润实现逆势增长，净利润增速

表现好于营收增速，疫情并未影响汽车消费复苏趋势。2021Q1SW 汽车一级行

业整体营业收入 7588.17 亿元，同比增长 70.46%；净利润 305.01 亿元，同比

增长 515.08%；毛利率 13.35%，同比下降 0.58 个百分点；净利率 4.71%，同

比增长 3.46 个百分点。受上游原材料涨价及芯片短缺影响，毛利率水平有所下

降，但得益于良好的费用管控能力，盈利能力表现亮眼。我们预计 2021Q2 短

期负面因素（芯片短缺、原材料涨价）将继续考验企业费用管控能力，芯片问题

有望在三季度缓解，2021 年下半年将同比改善。 

◆ 子行业费用管控能力增强，盈利能力向好：SW 汽车五个细分行业，乘用车、商

用载货车、商用载客车、汽车零部件和汽车服务，2021 年一季度营业收入同比

增速分别为+83.69%、+99.27%、+21.15%、+50.09%和+71.54%；净利润同比

增速分别为+18065.12%、+11532.23%、+54.50%、+151.54%和+426.41%（其

中乘用车和商用载货车板块扭亏为盈）；毛利率同比变动分别为+0.27%、

-1.46%、+0.64%、-0.53%和-0.96%；净利率同比变动分别为+4.08%、+3.37%、

+5.25%、+2.89%和+3.59%。五个细分行业 2021Q1 的业绩表现：乘用车营收

增延续增长，各车企费用管控能力增强，三费水平进一步降低；商用载货车受益

于重卡景气度维持高位，业绩大幅增长；商用载客车营收增速大幅回升，但 2021

年新能源客车补贴退坡使得利润短期承压；零部件受上游原材料价格上涨影响，

2020Q4 行业毛利率整体下降，但得益于良好的费用管控能力以及向下游的有效

传导，2021Q1 盈利水平恢复；汽车服务因终端折扣回升，业绩大幅增长。 

◆ 投资建议：2021Q1 受芯片短缺及上游原材料涨价影响，汽车行业毛利率水平短

期承压，但企业费用管控能力提升，板块盈利能力向好。考虑到上游台积电汽车

芯片晶圆代工出货 2020Q4 和 2021Q1 环比持续提升，预计汽车芯片短缺将于

三季度大幅度缓解，下半年将有明显改善。我们重点推荐三条主线：（1）新品

周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。（2）与电动智能化产业链紧密

相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、三花智控、星宇股份、玲珑轮

胎。（3）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施

后下半年重卡产销大幅下滑。 

 

投资评级 领先大市-A维持 
 

首选股票 评级 
 

601633 长城汽车 买入-B 

002594 比亚迪 买入-B 

002050 三花智控 买入-B 

002920 德赛西威 买入-B 

601799 星宇股份 买入-A 

601966 玲珑轮胎 买入-A 

000951 中国重汽 买入-A 
 
 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
  

升幅% 1M 3M 12M 

相对收益 2.05 0.02 16.13 
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相关报告 

汽车：第 18 周周报：4 月重卡销量 20 万辆，

延续高景气度 2021-05-06 

汽车：第 17 周周报：主机厂+Tier 1+科技巨

头全面向上，智能化浪潮已至 2021-04-25 

汽车：第 16 周周报：华为 HI 上车阿尔法 S，

电动智能化加速变革 2021-04-18 

汽车：第 15 周周报：政策供给双重驱动，一

季度新能源车销量超预期 2021-04-11 

汽车：3 月汽车产销分析：产销持续高增长，

新能源车加速向上 2021-04-11 
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一、2020 年行业整体业绩逆势增长 

2020 年行业整体营收及净利润逆势增长：2020 年 SW 汽车整体营业收入 27258.44 亿元，

同比增长 3.43%，归母净利润 696.29 亿元，同比增长 4.77%。受新冠疫情影响，2020 年全年

汽车行业实现销量 2531 万辆，同比下降 1.9%。但 SW 汽车行业全年营业收入及净利润实现逆

势增长，净利润增速表现好于营收增速，汽车行业复苏趋势确定。 

图 1：SW 汽车一级行业收入及增速  图 2：SW 汽车一级行业净利润及增速 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

 

图 3：2020 年汽车板块收入增速排名  图 4：2020 年汽车板块归母净利润增速排名 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

利润率保持稳定，三费率显著下降：2020 年行业整体毛利率为 13.82%，同比减少 0.84 个

百分点；净利率 3.15%，同比减少 0.09 个百分点，净利率基本保持稳定；三项费用率合计 8.41%，

同比减少 1.14 个百分点。2020 年突发的新冠疫情促使行业的费用管控能力增强，三费率显著下

降，行业净利率保持稳定。 
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图 5：SW 汽车一级行业毛利率及净利率  图 6：SW 汽车一级行业三项费用率 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

2020 年商用载货车维持高景气度，疫情拖累商用载客车板块业绩增速：2020 年 SW 汽车

五个细分行业：乘用车、商用载货车、商用载客车、汽车零部件和汽车服务的营业收入增速分别

为+3.65%、+26.72%、-24.84、+3.47%%和-5.69%；净利润增速分别为+12.22%、+54.96%、

-74.76%、+2.83%和-27.06%；毛利率变动分别为-1.01%、-0.98%、-5.01%、-0.54%和-0.39%；

净利率变动分别为+0.61%、+0.42%、-2.41%、-0.31%和-0.57%。2020 年五个细分行业中商用

载客车板块受疫情影响较为严重，营收及净利润均大幅下降；商用载货车在重卡高景气度的带动

下，业绩表现较为突出。 

图 7：二级行业收入增速  图 8：二级行业净利润增速 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 
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图 9：二级行业毛利率  图 10：二级行业净利率 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

二、2021 年芯片短缺不改行业复苏趋势 

2021Q1 行业整体：费用管控能力增强，业绩高增长。2021Q1SW 汽车一级行业整体营业

收入 7588.17亿元，同比增长 70.46%；净利润 305.01亿元，同比增长 515.08%；毛利率 13.35%，

同比下降 0.58 个百分点；净利率 4.71%，同比增长 3.46 个百分点。受芯片短缺及上游原材料涨

价影响，毛利率水平有所下降，但得益于良好的费用管控能力，盈利能力表现亮眼。我们预计

2021Q2 短期负面因素（芯片短缺、原材料涨价）将继续考验企业费用管控能力，芯片短缺问题

有望在三季度缓解，2021 年下半年将同比改善。 

图 11：SW 汽车一级行业收入及增速（季度）  图 12：SW 汽车一级行业净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 
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图 13：2021Q1 汽车板块收入增速排名  图 14：2021Q1 汽车板块归母净利润增速排名 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

 

图 15：SW 汽车一级行业毛利率及净利率（季度）  图 16：SW 汽车一级行业三项费用率合计（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

乘用车：营收延续增长，业绩扭亏为盈。2021Q1 乘用车行业整体营业收入 3776.9 亿元，

同比增长 83.69%；归母净利润 126.87 亿元，同比增长 18065.12%；毛利率 10.88%，同比增

长 0.27 个百分点；净利率 4.12%，同比增长 4.08 个百分点；三项费用率合计 6.87%，同比下降

3.54 个百分点。2021Q1 乘用车行业整体收入大幅增长，各车企费用管控能力增强，三费水平进

一步下降。 

图 17：SW 乘用车收入及增速（季度）  图 18：SW 乘用车净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

S
W

农
林
牧
渔

S
W

汽
车

S
W

休
闲
服
务

S
W

建
筑
装
饰

S
W

有
色
金
属

S
W

家
用
电
器

S
W

交
通
运
输

S
W

商
业
贸
易

S
W

房
地
产

S
W

国
防
军
工

S
W

食
品
饮
料

S
W

通
信

S
W

采
掘

S
W

银
行

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

S
W

采
掘

S
W

汽
车

S
W

纺
织
服
装

S
W

有
色
金
属

S
W

钢
铁

S
W

轻
工
制
造

S
W

机
械
设
备

S
W

电
气
设
备

S
W

商
业
贸
易

S
W

电
子

S
W

通
信

S
W

家
用
电
器

S
W

建
筑
材
料

S
W

医
药
生
物

S
W

建
筑
装
饰

S
W

传
媒

S
W

公
用
事
业

S
W

食
品
饮
料

S
W

非
银
金
融

S
W

农
林
牧
渔

S
W

银
行

S
W

国
防
军
工

S
W

综
合

S
W

房
地
产

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%

毛利率 净利率

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

三项费用率三项费用率

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000
营业收入（亿元） 增速

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

(20)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200
净利润（亿元） 增速



 

行业动态分析 

 

http://www.huajinsc.cn/8 / 18 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图 19：SW 乘用车毛利率及净利率（季度）  图 20：SW 乘用车三项费用率合计（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

商用载货车：重卡景气度维持高位，业绩大幅增长。2021Q1 商用载货车整体营业收入 495.77

亿元，同比增长 99.27%；归母净利润 15.02 亿元，同比增长 11532.23%；毛利率 10.79%，同

比下降 1.45 个百分点；净利率 3.51%，同比增长 3.37 个百分点；三项费用率合计 5.04%，同比

下降 2.86 个百分点。2021Q1 重卡景气度维持高位，商用载货车行业营收及净利润增长较快。  

图 21：SW 商用载货车收入及增速（季度）  图 22：SW 商用载货车净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

 

图 23：SW 商用载货车毛利率及净利率（季度）  图 24：SW 商用载货车三项费用率（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 
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商用载客车：营收增速大幅回升，补贴退坡致利润短期承压。2021Q1 商用载客车整体营业

收入 82.11 亿元，同比增长 21.15%；归母净利润-2.13 亿元，同比增长 54.50%；毛利率 11.63%，

同比增长 0.64 个百分点；净利率-2.63%，同比增长 5.25 个百分点；三项费用率合计 11.41%，

同比减少 3.59 个百分点。2021 年新能源客车补贴退坡使得客车行业短期承压，其中宇通客车、

中通客车、安凯客车 2021Q1 归母净利润分别为-1.11 亿元、-0.40 亿元和-0.19 亿元，影响较大。 

图 25：SW 商用载客车收入及增速（季度）  图 26：SW 商用载客车净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

 

图 27：SW 商用载客车毛利率及净利率（季度）  图 28：SW 商用载客车三项费用率（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

零部件：业绩持续增长，费用率进一步下降。2021Q1 零部件行业整体营业收入 2457.26 亿

元，同比增长 50.09%；归母净利润 145.42 亿元，同比增长 151.54%；毛利率为 18.77%，同比

下降 0.53 个百分点；净利率 6.74%，同比增长 2.89 个百分点；三项费用率合计 8.38%，同比下

降 2.84 个百分点。原材料涨价使得 2020Q4 零部件行业毛利率下降，但得益于良好的费用管控

能力以及向下游的有效传导，至 2021Q1 盈利水平恢复。 
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图 29：SW 零部件收入及增速（季度）  图 30：SW 零部件净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

 

图 31：SW 零部件毛利率及净利率（季度）  图 32：SW 零部件三项费用率（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

汽车服务：终端折扣回升，业绩大幅增长。2021Q1 汽车服务整体营业收入 677.22 亿元，

同比增长 71.54%；归母净利润 145.42 亿元，同比增长 426.41%；毛利率为 8.87%，同比下降

0.95 个百分点；净利率 2.47%，同比增长 3.58 百分点；三项费用率合计 6.18%，同比下降 3.42

个百分点。豪华车销售占比提升、终端折扣回升使得 2021Q1 汽车服务行业净利润大幅增长。 

图 33：SW 汽车服务收入及增速（季度）  图 34：SW 汽车服务净利润及增速（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 
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图 35：SW 汽车服务毛利率及净利率（季度）  图 36：SW 汽车服务三项费用率（季度） 

 

 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

三、主要推荐标的 

2021Q1 受芯片短缺及上游原材料涨价影响，汽车行业毛利率水平短期承压，但企业费用管

控能力提升，板块盈利能力向好。考虑到上游台积电汽车芯片晶圆代工出货 2020Q4 和 2021Q1

环比持续提升，预计汽车芯片将于三季度大幅度缓解，下半年将有明显改善。我们重点推荐三条

主线：（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。（2）与电动智能化产业链紧密相

关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。（3）业绩有望超

预期的重卡企业：中国重汽。 

 

表 1：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-05-07 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 31.24  0.58 0.9 1.15 1.30 53.9  36.7  28.7  24.0  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 143.95  1.55 1.86 2.24 3.30 92.9  77.4  64.3  43.6  买入-B 

002050.SZ 三花智控 20.96  0.41 0.54 0.65 0.76 51.1  38.8  32.2  27.6  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 100.06  0.94 1.66 2.17 2.70 106.4  60.3  46.1  37.1  买入-B 

601799.SH 星宇股份 180.30  4.20 5.37 6.85 8.55 42.9  33.6  26.3  21.1  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 53.45  1.62 1.87 1.99 2.20 33.0  28.6  26.9  24.3  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 31.70  2.80 2.86 3.03 3.20 11.3  11.1  10.5  9.9  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

四、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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附表： 

表 2：SW 汽车上市公司 2020 年年报及 2021 年一季报业绩汇总（单位：亿元） 

子板

块 
代码 名称 

20 年 

营收 
增速 

20 年 

净利润 
增速 

21Q1 

营收 
增速 

21Q1

净利润 
增速 

乘 

用 

车 

000572.SZ ST 海马 13.75  -70.69% -13.35  -1667.09% 3.23  59.85% -0.63  36.61% 

000625.SZ 长安汽车 845.66  19.79% 33.24  225.60% 320.27  176.96% 8.54  35.26% 

000800.SZ 一汽解放 1136.81  6.80% 26.72  34.45% 451.00  57.89% 17.88  879.51% 

000927.SZ 中国铁物 444.67  -6.91% 9.38  -11.25% 111.91  25.16% 2.00  51.77% 

002594.SZ 比亚迪 1565.98  22.59% 42.34  162.27% 409.92  108.31% 2.37  110.73% 

200625.SZ 长安 B 845.66  19.79% 33.24  225.60% 320.27  176.96% 8.54  35.26% 

600104.SH 上汽集团 7230.43  -12.52% 204.31  -20.20% 1844.10  82.13% 68.47  510.83% 

600418.SH 江淮汽车 428.31  -9.42% 1.43  34.52% 116.80  53.43% 1.89  153.13% 

600733.SH 北汽蓝谷 52.72  -77.65% -64.82  -7145.36% 8.30  -50.19% -8.54  -98.17% 

601127.SH 小康股份 143.02  -21.12% -17.29  -2690.76% 32.89  37.88% -5.33  -7.75% 

601238.SH 广汽集团 627.17  5.88% 59.66  -9.85% 158.90  47.60% 23.66  1896.65% 

601633.SH 长城汽车 1033.08  8.62% 53.62  19.25% 311.17  150.62% 16.39  352.17% 

601777.SH 力帆科技 36.37  -51.18% 0.58  101.24% 8.40  48.89% 0.16  108.04% 

商 

用 

载 

货 

车 

000550.SZ 江铃汽车 330.96  13.44% 5.51  272.57% 80.41  74.08% 2.78  299.54% 

000951.SZ 中国重汽 599.38  50.44% 18.80  53.65% 206.78  151.86% 6.03  129.61% 

200550.SZ 江铃 B 330.96  13.44% 5.51  272.57% 80.41  74.08% 2.78  299.54% 

600006.SH 东风汽车 137.33  1.58% 5.54  25.11% 39.64  91.88% 2.73  1087.94% 

600166.SH 福田汽车 577.65  22.99% 1.55  -19.27% 158.70  72.04% 3.71  225.31% 

900953.SH 凯马 B 39.75  14.54% 0.16  -47.04% 10.24  34.72% -0.22  -0.46% 

商 

用 

载 

客 

车 

000868.SZ 安凯客车 32.60  -3.44% 1.00  196.19% 3.85  41.26% -0.19  56.25% 

000957.SZ 中通客车 44.08  -34.62% 0.24  -28.87% 6.59  -36.71% -0.40  -1129.57% 

600066.SH 宇通客车 217.05  -28.82% 5.16  -73.43% 36.29  28.97% -1.11  22.51% 

600213.SH 亚星客车 18.79  -30.60% -1.58  -1234.40% 2.77  4.99% 0.01  103.10% 

600303.SH 曙光股份 26.23  7.20% 0.55  17.68% 5.71  58.54% -0.47  -109.00% 

600686.SH 金龙汽车 139.58  -21.98% 0.32  -82.41% 26.89  32.75% 0.03  101.48% 

零 

部 

件 

000030.SZ 富奥股份 111.13  10.43% 9.01  1.16% 31.04  48.79% 2.19  84.43% 

000338.SZ 潍柴动力 1974.91  13.27% 92.07  1.12% 654.71  67.88% 33.44  61.97% 

000559.SZ 万向钱潮 108.82  2.84% 4.36  -18.64% 32.48  75.87% 1.64  78.98% 

000581.SZ 威孚高科 128.84  46.67% 27.73  22.25% 47.00  69.55% 8.62  56.65% 

000622.SZ 恒立实业 3.43  -0.70% 0.03  -75.13% 0.82  297.89% -0.01  13.21% 

000678.SZ 襄阳轴承 11.92  -4.01% -0.91  -844.57% 3.84  79.78% 0.05  115.30% 

000700.SZ 模塑科技 61.24  11.57% 0.14  -86.00% 17.31  101.44% 0.85  152.71% 

000757.SZ 浩物股份 40.88  -8.01% 0.53  -62.19% 10.25  106.03% -0.03  90.90% 

000887.SZ 中鼎股份 115.48  -1.35% 4.93  -18.18% 31.96  27.26% 2.38  45.34% 

000903.SZ 云内动力 100.09  46.94% 2.26  21.26% 24.41  42.29% 1.38  28.41% 

000980.SZ *ST 众泰 13.38  -55.18% -108.01  3.47% 2.05  -2.13% -2.55  38.96% 

001696.SZ 宗申动力 76.30  36.40% 5.88  39.28% 21.79  63.05% 1.29  30.42% 

002048.SZ 宁波华翔 168.92  -1.18% 8.49  -13.42% 43.35  58.18% 2.39  196.56% 

002085.SZ 万丰奥威 106.99  -15.32% 5.66  -36.83% 27.56  15.62% 1.68  37.24% 

002101.SZ 广东鸿图 55.96  -5.25% 1.56  464.55% 15.63  63.15% 0.65  236.10% 

002126.SZ 银轮股份 63.24  14.55% 3.22  1.23% 19.99  56.84% 1.05  13.05% 
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子板

块 
代码 名称 

20 年 

营收 
增速 

20 年 

净利润 
增速 

21Q1 

营收 
增速 

21Q1

净利润 
增速 

002213.SZ 大为股份 3.88  106.12% 0.09  461.92% 1.40  158.55% 0.01  259.79% 

002239.SZ 奥特佳 37.27  16.08% -2.96  -390.29% 10.96  64.03% 0.21  213.41% 

002265.SZ 西仪股份 6.39  -14.42% -0.59  -933.84% 2.22  135.22% -0.02  91.94% 

002283.SZ 天润工业 44.28  22.92% 5.08  43.56% 15.73  70.98% 1.72  95.54% 

002284.SZ 亚太股份 29.21  -8.24% 0.16  116.64% 8.83  70.86% 0.15  146.98% 

002328.SZ 新朋股份 42.51  17.99% 1.45  34.55% 10.00  59.59% 0.30  83.47% 

002355.SZ 兴民智通 14.65  -20.03% -3.55  -3058.61% 4.22  65.74% 0.04  111.21% 

002363.SZ 隆基机械 15.96  -2.23% 0.47  -23.95% 4.44  12.69% 0.16  -18.68% 

002406.SZ 远东传动 21.65  23.44% 3.24  19.04% 6.50  93.56% 0.83  67.15% 

002434.SZ 万里扬 60.65  18.92% 6.17  54.19% 13.55  25.05% 1.71  40.60% 

002448.SZ 中原内配 18.20  22.15% 1.50  69.78% 6.53  92.73% 0.66  67.03% 

002454.SZ 松芝股份 33.84  -0.65% 2.47  39.97% 9.41  79.35% 0.30  898.20% 

002472.SZ 双环传动 36.64  13.24% 0.51  -34.59% 11.74  103.02% 0.53  347.70% 

002488.SZ 金固股份 26.20  23.96% -1.63  -806.46% 4.61  -8.03% 0.62  250.49% 

002510.SZ 天汽模 13.46  -37.94% -8.25  -1025.32% 2.64  72.17% -0.09  90.98% 

002516.SZ 旷达科技 14.90  -5.34% 2.10  25.60% 3.92  51.78% 0.47  16.28% 

002536.SZ 飞龙股份 26.65  1.03% 1.24  87.40% 9.07  38.43% 0.74  196.84% 

002553.SZ 南方轴承 4.66  14.37% 3.93  832.06% 1.31  40.05% 0.23  20.59% 

002590.SZ 万安科技 25.22  12.14% 0.64  -49.52% 6.28  65.36% 0.10  202.95% 

002592.SZ ST 八菱 6.05  -19.45% -6.85  -68.57% 1.57  18.31% 1.66  2215.32% 

002625.SZ 光启技术 6.37  32.25% 1.63  41.90% 1.03  16.13% 0.27  11.51% 

002662.SZ 京威股份 37.54  3.41% 1.13  105.40% 8.17  18.70% 0.78  4805.45% 

002684.SZ *ST 猛狮 10.93  -17.35% -18.14  -1295.05% 2.18  20.46% -2.22  -10.17% 

002703.SZ 浙江世宝 11.02  12.19% 0.41  123.11% 2.94  51.80% 0.20  865.41% 

002708.SZ 光洋股份 14.34  9.53% 0.50  336.76% 4.42  34.03% 0.22  1058.94% 

002715.SZ 登云股份 3.73  11.01% 0.15  311.20% 1.15  46.50% 0.04  121.19% 

002725.SZ 跃岭股份 7.22  1.02% -0.06  -119.36% 1.98  54.02% 0.02  16.16% 

002765.SZ 蓝黛科技 24.55  115.99% 0.08  105.18% 7.67  177.40% 0.40  305.66% 

002813.SZ 路畅科技 4.93  -36.04% 0.79  122.49% 0.78  -32.48% 0.01  115.76% 

002863.SZ 今飞凯达 31.15  5.73% 0.65  13.26% 8.29  38.18% 0.17  29.82% 

002865.SZ 钧达股份 8.58  3.84% 0.14  -21.37% 2.99  171.18% 0.04  121.78% 

002870.SZ 香山股份 9.77  16.03% 0.75  215.65% 11.79  761.26% 0.37  728.51% 

002906.SZ 华阳集团 33.74  -0.27% 1.81  143.04% 9.58  87.89% 0.55  210.94% 

002921.SZ 联诚精密 9.13  22.02% 0.72  55.36% 2.75  45.31% 0.28  83.00% 

002997.SZ 瑞鹄模具 9.50  -9.80% 1.03  -23.94% 1.31  -33.23% 0.22  -25.61% 

003033.SZ 征和工业 9.77  21.25% 1.09  18.33% 2.59  57.27% 0.19  10.92% 

200030.SZ 富奥 B 111.13  10.43% 9.01  1.16% 31.04  48.79% 2.19  84.43% 

200581.SZ 苏威孚 B 128.84  46.67% 27.73  22.25% 47.00  69.55% 8.62  56.65% 

300100.SZ 双林股份 35.77  -16.86% 0.91  109.59% 10.25  39.88% 0.56  265.28% 

300258.SZ 精锻科技 12.03  -2.12% 1.56  -10.38% 3.26  37.15% 0.53  70.95% 

300304.SZ 云意电气 8.40  17.56% 1.98  42.54% 2.45  69.99% 0.42  61.41% 

300375.SZ 鹏翎股份 16.75  4.63% -0.69  -150.53% 3.76  19.36% 0.31  37.61% 

300428.SZ 四通新材 133.92  -2.00% 4.33  -27.59% 42.89  54.44% 1.33  45.02% 

300432.SZ 富临精工 18.45  22.02% 3.30  -35.77% 5.30  55.20% 1.01  22.07% 
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300473.SZ 德尔股份 33.86  -12.30% -4.23  -805.95% 9.67  16.84% 0.25  86.45% 

300507.SZ 苏奥传感 8.14  15.25% 1.04  54.19% 1.50  41.75% 0.21  18.31% 

300547.SZ 川环科技 6.77  17.50% 1.13  0.25% 1.73  58.21% 0.20  33.47% 

300580.SZ 贝斯特 9.31  16.12% 1.77  5.24% 2.72  48.06% 0.60  89.04% 

300585.SZ 奥联电子 4.16  12.55% 0.32  48.85% 1.15  47.57% 0.14  294.63% 

300611.SZ 美力科技 6.74  11.99% 0.40  122.60% 1.81  76.12% 0.12  1151.35% 

300643.SZ 万通智控 7.89  71.90% 0.36  83.30% 2.32  18.04% 0.23  330.46% 

300652.SZ 雷迪克 4.37  -5.40% 0.59  -5.67% 1.14  37.11% 0.12  48.96% 

300680.SZ 隆盛科技 5.78  42.19% 0.54  78.67% 2.01  140.10% 0.21  735.25% 

300681.SZ 英搏尔 4.21  32.18% 0.13  116.58% 0.76  65.69% 0.02  144.87% 

300694.SZ 蠡湖股份 10.79  -10.61% 0.46  -56.83% 3.39  27.07% 0.12  -66.61% 

300695.SZ 兆丰股份 4.70  -15.98% 1.60  -25.38% 1.34  8.54% 0.35  -15.78% 

300707.SZ 威唐工业 5.55  37.55% 0.32  -13.44% 1.54  31.45% 0.12  -34.11% 

300733.SZ 西菱动力 5.13  -2.25% 0.08  -61.80% 1.48  148.41% 0.17  574.31% 

300742.SZ 越博动力 3.34  -13.81% 0.08  100.95% 1.03  121.52% 0.06  12.38% 

300816.SZ 艾可蓝 6.77  19.64% 1.25  21.30% 1.88  58.52% 0.31  42.76% 

300863.SZ 卡倍亿 12.64  38.41% 0.53  -12.33% 4.38  197.64% 0.12  22.82% 

300893.SZ 松原股份 5.36  15.25% 0.90  11.71% 1.61  84.01% 0.25  84.47% 

300912.SZ 凯龙高科 11.23  5.29% 1.00  64.09% 2.79  72.79% 0.14  36.69% 

300926.SZ 博俊科技 5.49  5.15% 0.67  5.64% 1.30  60.06% 0.11  78.74% 

300928.SZ 华安鑫创 9.01  5.24% 0.70  -14.09% 1.30  20.61% 0.04  1182.56% 

300969.SZ 恒帅股份 3.41  3.06% 0.66  1.73% 1.36  117.62% 0.29  103.21% 

300978.SZ 东箭科技 14.75  -5.77% 1.91  -5.79% 3.91  55.76% 0.51  72.75% 

430418.NQ 苏轴股份 4.35  0.66% 0.64  -3.79% 1.33  44.12% 0.18  40.02% 

600081.SH 东风科技 68.89  5.49% 0.99  -33.33% 17.99  96.64% 0.42  168.85% 

600148.SH 长春一东 11.56  22.49% 0.57  184.51% 3.56  59.28% 0.15  57.48% 

600178.SH 东安动力 33.85  74.56% 0.39  271.22% 16.93  98.15% 0.67  616.05% 

600480.SH 凌云股份 135.40  14.95% 1.01  244.58% 39.17  80.52% 0.83  179.01% 

600523.SH 贵航股份 22.36  1.27% 1.50  11.19% 5.67  34.33% 0.33  4200.89% 

600609.SH 金杯汽车 54.57  -2.55% -4.55  -849.71% 12.43  22.92% 0.41  3189.18% 

600626.SH 申达股份 108.24  -26.35% -8.09  -1331.76% 27.99  -0.05% 2.83  122.91% 

600660.SH 福耀玻璃 199.07  -5.67% 26.01  -10.27% 57.06  36.82% 8.55  85.94% 

600676.SH 交运股份 77.70  -10.65% -2.05  -261.48% 20.00  56.44% 0.11  107.43% 

600698.SH ST 天雁 6.42  27.57% 0.10  -13.18% 1.70  74.31% 0.04  72.13% 

600699.SH 均胜电子 478.90  -22.38% 6.16  -34.45% 122.87  0.57% 2.21  272.66% 

600741.SH 华域汽车 1335.78  -7.25% 54.03  -16.40% 348.78  45.49% 12.92  859.26% 

600742.SH 一汽富维 195.20  9.84% 6.17  15.20% 49.90  80.53% 1.81  483.71% 

600933.SH 爱柯迪 25.91  -1.38% 4.26  -3.08% 8.01  31.16% 1.08  10.49% 

600960.SH 渤海汽车 46.86  -4.72% 0.70  -3.30% 12.19  14.55% 0.05  145.60% 

601279.SH 英利汽车 50.20  4.32% 1.65  9.77% 10.02  19.90% 0.14  151.47% 

601311.SH 骆驼股份 96.40  6.83% 7.26  22.00% 32.27  89.78% 2.75  321.86% 

601689.SH 拓普集团 65.11  21.50% 6.28  37.70% 24.26  100.80% 2.46  116.41% 

601717.SH 郑煤机 265.09  3.06% 12.39  19.12% 76.77  29.21% 5.56  38.42% 

601799.SH 星宇股份 73.23  20.21% 11.60  46.79% 19.11  51.87% 2.86  79.02% 



 

行业动态分析 

 

http://www.huajinsc.cn/15 / 18 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

子板

块 
代码 名称 

20 年 

营收 
增速 

20 年 

净利润 
增速 

21Q1 

营收 
增速 

21Q1

净利润 
增速 

603006.SH 联明股份 9.11  -12.09% 0.83  13.38% 2.09  100.93% 0.20  2092.15% 

603009.SH 北特科技 14.70  12.87% 0.30  122.35% 4.29  75.78% 0.22  340.82% 

603013.SH 亚普股份 88.59  -3.05% 5.06  31.81% 19.82  17.09% 1.15  45.05% 

603023.SH 威帝股份 0.85  -38.78% 0.16  -31.31% 0.12  -22.36% 0.01  -84.80% 

603035.SH 常熟汽饰 22.18  21.57% 3.62  36.79% 6.08  48.80% 1.03  9676.31% 

603037.SH 凯众股份 4.94  0.14% 0.83  2.08% 1.29  48.55% 0.22  123.85% 

603040.SH 新坐标 3.76  12.05% 1.48  13.93% 1.04  64.00% 0.35  30.37% 

603085.SH 天成自控 14.28  -1.95% 0.51  109.44% 3.74  41.29% 0.20  515.06% 

603089.SH 正裕工业 11.38  2.60% 1.10  47.55% 3.29  76.09% 0.51  928.13% 

603109.SH 神驰机电 15.62  22.90% 1.06  -4.83% 4.79  86.16% 0.45  123.65% 

603121.SH 华培动力 6.38  1.22% 0.59  -39.67% 2.31  88.33% 0.26  97.29% 

603158.SH 腾龙股份 17.72  71.44% 1.56  27.77% 4.86  75.69% 0.45  75.00% 

603161.SH 科华控股 16.22  -0.07% 0.21  -74.69% 5.06  42.15% 0.30  71.38% 

603166.SH 福达股份 17.70  16.87% 2.01  50.47% 5.38  75.37% 0.62  110.68% 

603178.SH 圣龙股份 12.22  0.10% 0.56  126.53% 3.44  39.21% 0.24  3577.17% 

603179.SH 新泉股份 36.80  21.24% 2.58  40.64% 11.18  68.43% 0.96  192.58% 

603197.SH 保隆科技 33.31  0.30% 1.83  6.33% 9.32  20.75% 0.75  104.63% 

603239.SH 浙江仙通 6.18  -3.83% 1.07  9.42% 1.98  41.21% 0.49  54.09% 

603286.SH 日盈电子 4.94  -0.86% 0.15  -44.93% 1.23  81.16% 0.06  635.10% 

603305.SH 旭升股份 16.28  48.33% 3.33  61.10% 5.05  75.30% 0.90  76.64% 

603306.SH 华懋科技 9.50  -3.67% 2.01  -15.11% 2.65  105.34% 0.56  79.14% 

603319.SH 湘油泵 14.09  40.67% 1.67  79.14% 4.29  80.96% 0.46  29.26% 

603335.SH 迪生力 9.76  19.47% 0.60  562.48% 2.77  45.74% 0.15  -43.39% 

603348.SH 文灿股份 26.03  69.25% 0.84  17.98% 10.51  307.41% 0.50  389.15% 

603358.SH 华达科技 41.34  -1.05% 2.29  47.02% 8.93  77.98% 0.93  203.54% 

603390.SH 通达电气 6.54  -16.64% 0.47  -67.51% 0.94  24.21% 0.01  120.24% 

603586.SH 金麒麟 12.87  -20.67% 1.63  -19.70% 3.05  -10.77% -0.24  -193.70% 

603596.SH 伯特利 30.42  -3.63% 4.61  14.93% 7.86  32.42% 1.28  22.44% 

603655.SH 朗博科技 1.69  5.45% 0.23  -1.71% 0.50  77.90% 0.09  253.10% 

603701.SH 德宏股份 6.00  25.95% 0.63  10.39% 1.61  82.09% 0.15  64.99% 

603730.SH 岱美股份 39.50  -18.01% 3.93  -37.13% 11.83  5.36% 1.62  3.18% 

603758.SH 秦安股份 9.14  53.51% 3.25  175.34% 3.13  240.99% 0.26  238.71% 

603767.SH 中马传动 10.52  11.14% 0.55  -26.17% 2.38  50.22% 0.08  56.68% 

603768.SH 常青股份 22.97  25.22% 0.75  206.59% 7.80  82.82% 0.35  2017.60% 

603786.SH 科博达 29.14  -0.29% 5.15  8.38% 7.57  24.30% 1.22  26.21% 

603788.SH 宁波高发 8.91  -5.58% 1.79  0.59% 2.18  28.01% 0.43  19.83% 

603809.SH 豪能股份 11.71  26.20% 1.77  44.93% 3.66  69.78% 0.66  66.31% 

603917.SH 合力科技 6.04  -1.13% 0.74  -2.62% 1.21  19.87% 0.13  -25.32% 

603922.SH 金鸿顺 4.70  -38.87% 0.08  108.50% 1.13  42.26% 0.06  177.86% 

603926.SH 铁流股份 15.08  3.24% 1.61  33.26% 4.24  51.15% 0.53  140.66% 

603950.SH 长源东谷 16.78  45.25% 3.15  17.01% 5.08  89.52% 1.03  131.87% 

603982.SH 泉峰汽车 13.86  10.81% 1.21  40.82% 4.23  72.27% 0.47  285.11% 

603997.SH 继峰股份 157.33  -12.60% -2.58  -186.74% 45.33  14.49% 1.28  367.05% 

605005.SH 合兴股份 12.02  2.10% 1.90  44.23% 3.16  58.56% 0.50  142.61% 
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605018.SH 长华股份 14.54  1.64% 2.01  -2.33% 3.41  49.81% 0.37  109.30% 

605068.SH 明新旭腾 8.08  22.81% 2.21  22.97% 2.04  61.93% 0.72  102.31% 

605088.SH 冠盛股份 18.41  -5.36% 0.92  -22.74% 5.16  82.43% 0.20  -17.37% 

605128.SH 上海沿浦 7.92  -2.70% 0.81  -8.09% 2.01  87.63% 0.21  105.68% 

605133.SH 嵘泰股份 9.91  0.03% 1.28  -19.28% 2.87  64.43% 0.33  56.00% 

605228.SH 神通科技 14.86  -6.53% 1.18  3.00% 3.41  48.14% 0.29  70.67% 

605255.SH 天普股份 3.04  -11.87% 0.63  -19.72% 0.85  37.52% 0.19  85.96% 

605333.SH 沪光股份 15.31  -6.16% 0.74  -26.77% 4.07  75.66% 0.07  59.20% 

688386.SH 泛亚微透 2.78  13.23% 0.55  26.37% 0.69  62.15% 0.16  166.49% 

688533.SH 上声电子 10.88  -8.92% 0.76  -3.64% 3.14  31.07% 0.22  444.27% 

688667.SH 菱电电控 7.62  42.32% 1.57  93.25% 2.00  110.72% 0.35  137.23% 

833874.NQ 泰祥股份 1.55  -13.23% 0.70  -10.56% 0.45  57.43% 0.16  21.92% 

900946.SH ST 天雁 B 6.42  27.57% 0.10  -13.18% 1.70  74.31% 0.04  72.13% 

汽 

车 

服 

务 

000025.SZ 特力 A 4.24  -25.68% 0.58  -73.75% 1.44  68.42% 0.22  316.42% 

000753.SZ 漳州发展 31.16  9.58% 1.33  28.68% 6.41  32.13% 0.33  2.97% 

000996.SZ 中国中期 0.50  -19.86% 0.06  8.89% 0.09  3.90% 0.03  24.04% 

200025.SZ 特力 B 4.24  -25.68% 0.58  -73.75% 1.44  68.42% 0.22  316.42% 

300825.SZ 阿尔特 8.21  -7.27% 1.11  -14.87% 2.02  38.16% 0.40  86.42% 

600297.SH 广汇汽车 1584.42  -7.05% 15.16  -41.72% 422.27  64.92% 6.51  263.93% 

600327.SH 大东方 79.36  -15.23% 3.15  41.26% 21.47  59.22% 1.08  137.04% 

600335.SH 国机汽车 441.35  -15.39% 4.27  -20.49% 121.03  85.71% 0.20  121.26% 

600653.SH 申华控股 68.98  -6.26% -7.56  -198.97% 19.72  77.47% 0.04  110.10% 

601258.SH ST 庞大 273.86  24.01% 5.80  400.29% 72.14  99.42% 4.63  396.26% 

601965.SH 中国汽研 34.18  24.08% 5.58  19.60% 8.40  70.84% 1.18  90.80% 

603377.SH 东方时尚 8.48  -23.88% 1.61  -34.07% 2.24  249.61% 0.40  188.91% 

837242.NQ 建邦股份 3.74  -1.87% 0.37  -19.81% 0.98  93.79% 0.10  408.03% 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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