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事件： 

为期两天的欧盟社会峰会 5 月 8 日在葡萄牙北部城市波尔图闭幕，欧盟各国领导人就暂缓新冠疫苗知

识产权豁免达成一致。欧盟委员会主席表示，欧盟各国领导人认为，新冠疫苗知识产权豁免问题并非当务

之急，欧盟各国面临许多更为紧迫的问题。欧洲需要加快疫苗生产，提高疫苗质量，保证疫苗分发公平合

理。疫苗知识产权豁免问题虽然重要，但不是中短期要讨论的问题，须从长计议。 

 

点评： 

保护疫苗专利，对药企而言意义重大。美国政府于当地时间5月5日表示美国将放弃新冠肺炎疫苗的知

识产权专利。随后，5月7日，辉瑞首席公开表示放弃针对新冠疫苗的专利保护将在全球范围内争夺原

材料，这将威胁到新冠疫苗的安全高效生产。同日，日本制药工业协会发表声明，反对美国政府支持

暂时放弃新冠疫苗知识产权保护的行为。5月8日，欧盟决定暂缓豁免疫苗知识产权。新冠疫苗专利豁

免仅仅是政府立场，美国疫苗企业是否愿意配合仍是重点。目前辉瑞和强生以表明反对，而莫德纳则

表示并不担心。放弃疫苗专利，在一定程度上会影响药企对创新研发投入的积极性，或有可能影响疫

苗生产的积极性；即使药企选择为人类共同利益而放弃专利，也并不一定对疫苗生产有推进作用。 

从技术端来看，新冠疫苗生产技术壁垒高。疫苗仿制路途漫长，首先要去除专利壁垒，再者是生产知

识的转移，最后才能大举投资产能。①目前放弃新冠疫苗专利仍处于提案阶段，即使所有成员国同意

以某种形式放弃专利，世贸组织还需要讨论对哪些专利豁免进行协商。②豁免知识产权并非公布所有

技术细节，而是允许其他厂商进行仿制。对于疫苗而言，想要进行仿制并不容易，企业需投入大量资

金进行临床前研究、以及临床Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ期研究，通过层层审批后才能在市场上推出。时间成本不可

忽视，短期内新冠疫苗市场格局不会有太大变化。③mRNA疫苗和重组蛋白疫苗的技术性更高。mRNA

技术有很多的know-how，这意味着即使在专利豁免的情况下，没有技术积累的企业也难以生产mRNA

疫苗。同时，面对不断发生变异的病毒株，企业还需要有能力进行持续研发，对疫苗进行改良以保证

疫苗有效保护性，这亦增加了新冠疫苗研发的难度。④疫苗生产对供应链的要求严格，生产原料、辅

料、填料、生产设备、专业人才等方面也不可或缺。 

从需求端来看，目前全球疫情反复，加快推进疫苗接种迫在眉睫。根据Wind，2019年全球人口约为

76.735亿人。根据WHO，而截至中欧夏令时间5月8日下午4点，全球确诊病例已超过1.56亿例，新冠确

诊人数约为2%，其中包括死亡病例约326.4万例。接种人数方面，截至5月7日，全球完全接种新冠疫

苗人数仅3.05亿人（根据Wind），占比不足4%；接种剂次方面，截至中欧夏令时间5月8日下午4点，全

球新冠疫苗接种总量约为11.7亿剂次（根据WHO），若均采取两针法（假设所有接种者已接种两针疫

苗），则全球接种率约为7.62%。想要达到群体免疫，全球新冠疫苗接种率需要达到60%-70%；若按两

阵法计算，要达到60%目标接种率，全球仍需要接种约80亿剂新冠疫苗，接种任务任重道远。 

从供给端来看，暂缓豁免新冠疫苗知识产权有利于产能扩张。目前新冠疫苗格局较为稳定，已有9支

疫苗上市（不含俄国），其中5支来自中国（科兴中维、北京所、武汉所、康希诺、智飞生物）。就产
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能而言，仅目前已上市的疫苗供应商，预计在今年可供应超过100亿剂的新冠疫苗，明年产量或将达

150亿剂，基本可满足市场需求。若此时豁免专利，并不利于疫苗产能扩张。①目前，基础设施并非

更快制造的瓶颈，生产疫苗所需的高度专业化的原材料匮乏才是主要限制。例如，辉瑞疫苗需要来自

世界19个国家的280种不同的材料和成分。若开放专利，经验不足的药企也将开始对同种紧缺原料的

争夺，有可能威胁到新冠疫苗原材料的流通，影响原本在售疫苗企业的生产进度。②豁免专利后，在

发展中国家的仿制厂商必将涌进市场，但仿制药厂无法快速提高产量，疫苗质量也可能受到影响，不

排除市面上假冒疫苗有增加的可能性；管控难度将大大提升，并不利于疫情防控。目前新冠疫苗专利

豁免的最终目标是希望加速实现疫苗全球覆盖，尤其是加快较落后国家的疫苗接种速度。截至5月7日，

美国、英国、德国接种率分别达到74.08%、74.66%、37.56%。当前市场疫苗仍处于供不应求阶段，欠

发达地区国家接种率落后，5月7日南非、越南、泰国接种率分别仅为0.60%、0.60%、2.25%。想要提

高疫苗接种率，根本在于有能力生产疫苗的企业加大产能建设，满足大量出口需求，加快疫苗产能流

向欠发达地区，带动全球接种率上升。 

投资策略：新冠疫苗专利开放未成定数，即使专利豁免发生，但由于疫苗生产技术壁垒高，仿制周期

较长，短期内对当下新冠疫苗市场格局影响较小。建议继续关注研发管线丰富、发展领先的疫苗企业，

如智飞生物（300122）、康希诺（688185）、沃森生物（300142）、康泰生物（300601）、复兴医药

（600196）。 

风险提示：市场竞争加剧、新冠病毒变异、产能建设不及预期、疫苗出口受阻、疫苗安全问题等。 
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