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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210503-20210509）      维持评级 

销量增速趋缓，中汽协预估 4 月同比增长 5%            看好 

2021年 5月 10日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210503-20210509），沪深 300 涨跌幅为-2.49%，创业

板涨跌幅为-5.69%，汽车行业涨跌幅为-2.11%，在中信一级 30 个行业排名

第 22位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 1.92 %的周涨跌幅排行最前，卡车行

业以-3.91 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 汽车后市场、乙醇汽油分别以 1.56 %、0.43 %的周涨跌

幅排行最前，吉利概念、新能源汽车行业分别以-2.20 %、-2.06 %的周涨跌

幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210503-20210509）56 只个股整体

实现正收益。其中，小康股份以 14.92 %的涨跌幅排行首位，均胜电子以

-11.20 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 5月 7日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 30.51，

新能源汽车的 PE(TTM)为 48.62。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 海南发布稳定汽车消费刺激措施； 

2） 大众汽车公布碳中和移动出行路线图； 

3） 确定 6 个智慧城市试点，大力发展智能网联汽车； 

4） 《浙江省新能源汽车产业发展“十四五”规划》发布； 

5） 1-4 月我国出口汽车 58.5 万辆，同比增 83.3%。 

投资建议 

行业方面，汽车销量增速趋于放缓，中汽协预估 4 月销量 217.3 万辆，

环比下降 13.9%，同比增长 5%。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，

新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注估值较

低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的、MEB 产业链等，如：

潍柴动力、长城汽车、星宇股份、均胜电子、上汽集团、广汽集团。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210503-20210509），沪深 300 涨跌幅为-2.49%，创业板涨跌幅为-5.69%，汽车行业涨跌幅为-2.11%，

在中信一级 30 个行业排名第 22 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210503-20210509）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 1.92 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-3.91 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210503-20210509）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中汽车后市场、乙醇汽油分别以

1.56 %、0.43 %的周涨跌幅排行最前，吉利概念、新能源汽车行业分别以-2.20 %、-2.06 %的周涨跌幅排行

最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210503-20210509）56 只个股整体实现正收益。其中，小康

股份以 14.92 %的涨跌幅排行首位，均胜电子以-11.20 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 5 月 7 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 30.51，新能源汽车的 PE(TTM)为 48.62。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 海南发布稳定汽车消费刺激措施 

近日，《海南省 2021 年度稳定汽车消费措施》（以下简称《措施》）出台，通过 9 大方面措施稳定汽车

消费，并鼓励购买新能源汽车。降低新能源汽车使用成本，2021 年 1 月 1 日至 2021 年 12 月 31 日，在汽车

使用环节，对在我省销售企业购买新能源汽车并在我省注册登记者，按照购车价格在 10 万元以下的每辆奖

励人民币 6000 元，购车价格在 10 万元（含）～20 万元（含）的每辆奖励 8000 元，购车价格在 20 万元以

上的每辆奖励 10000 元。奖励总量不超过 2.5 万辆。此外，其中还提到放宽购买普通小客车限制，促进农村

汽车消费，便利二手车交易，畅通“零关税”营运车辆进口及登记，鼓励销售企业让利促销，改善新能源

汽车使用条件，加大金融支持力度。 

（信息来源：wind，汽车之家） 

➢ 大众汽车公布碳中和移动出行路线图 

近日，大众汽车通过首届“Way to Zero”主题论坛，详细介绍了企业及产品逐步实现脱碳的规划。据

悉，大众汽车致力于在 2050 年之前实现碳中和。大众汽车品牌计划于 2030 年底前，在欧洲实现每车二氧

化碳排放量与 2018 年相比减少 40%，超过集团 30%的目标。平均每辆大众汽车将减少约 17 吨二氧化碳排

放。在加速推进电动出行攻势的同时，电动汽车的生产（包括供应链）和运营也将实现净碳中和。此外，

过往电动车型上的高压电池也将实现系统性的回收利用。 

（信息来源：wind，新华网） 

➢ 确定 6 个智慧城市试点，大力发展智能网联汽车 

日前，住房和城乡建设部、工业和信息化部联合发布《住房和城乡建设部办公厅 工业和信息化部办公

厅关于组织开展智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展试点工作的通知》，确定北京、上海、广州、武

汉、长沙、无锡等 6 个城市为智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展第一批试点城市。其中要求，6 个

试点城市应制定完善试点工作方案，经专家评审通过后报住房和城乡建设部、工业和信息化部备案。试点

城市要建立健全统筹协调机制，落实资金等保障措施，确保试点工作取得成效，形成可复制可推广的经验。 

（信息来源：wind） 
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➢ 《浙江省新能源汽车产业发展“十四五”规划》发布 

近日，浙江省发改委制定并印发《浙江省新能源汽车产业发展“十四五”规划》，到 2025 年，浙江省

新能源汽车产量将力争达到 60 万辆，规上工业产值力争达到 1500 亿元；培育生态主导型企业 10 家，“单

项冠军”“隐形冠军”和专精特新“小巨人”企业 100 家；纯电动乘用车新车平均电耗优于 12 千瓦时/百公

里；车载操作系统、感知与控制、车联网云控平台等智能汽车关键核心技术实现突破，L2 级别以上智能汽

车技术新车渗透率达到 60%以上；建成一批 5G 车联网示范城市和智能汽车应用先行区，更高级别智能汽车

实现特定场景规模化商业应用；氢燃料电池电堆、关键材料、动力系统集成核心技术达到国内先进水平，

整车实现产业化；氢燃料电池汽车在公交、港口、城际物流等领域实现量化推广；围绕整车制造优化布局

产业链和创新链，着力打造环杭州湾汽车产业集群，积极建设温台沿海汽车产业带，特色推进各地方汽车

产业协同发展，逐步形成“一湾一带多基地”的专业化、协作化、联动化的新能源汽车空间发展格局。 

（信息来源：中汽协） 

➢ 1-4 月我国出口汽车 58.5 万辆，同比增 83.3% 

5 月 7 日，海关总署发布 2021 年 4 月全国进出口重点商品数据。其中 4 月出口汽车（包括底盘）15.5

万辆，同比增 70.33%；1-4 月累计出口汽车（包括底盘）58.5 万辆，累计同比增 83.30%。4 月进口汽车（包

括底盘）9.8 万辆，同比增 151.28%；1-4 月累计进口汽车（包括底盘）33.3 万辆，累计同比增 39.8%。 

（信息来源：我的钢铁，wind） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 
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3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-05-08 603085.SH 天成自控:关于提前部分归还用于临时补充流动资金的募集资金的公告  

2021-05-08 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨

关联交易之独立财务顾问报告（修订稿）  

2021-05-08 603006.SH 
联明股份:关于《上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（修订稿）》

修订说明的公告 

2021-05-08 603006.SH 联明股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书摘要（修订稿） 

2021-05-08 603006.SH 联明股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书（修订稿） 

2021-05-07 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-05-07 603982.SH 泉峰汽车:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-07 600335.SH 
国机汽车:中信建投证券关于国机汽车股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关

联交易之 2020 年度持续督导意见暨持续督导总结报告 

2021-05-06 300926.SZ 博俊科技:关于设立分公司的公告 

2021-05-06 300611.SZ 美力科技:关于筹划重大资产重组事项的进展公告 

2021-05-06 002592.SZ ST 八菱:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8CEB4D48AF0D&id=123789818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E3E01BBAF0A&id=123787820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E3E01BBAF0A&id=123787820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2C400DCFAF0A&id=123787770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2C400DCFAF0A&id=123787770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1854028DAF0A&id=123787760&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A61513FAF0A&id=123787764&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB8C293BAE46&id=123761896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C8071DF0AE45&id=123761400&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F847AF8FAE3F&id=123759582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F847AF8FAE3F&id=123759582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE90074EAE4A&id=123763702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C3B7A9EAE42&id=123760194&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7808953CAD78&id=123742668&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7808953CAD78&id=123742668&type=1
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➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，汽车销量增速趋于放缓，中汽协预估 4 月销量 217.3 万辆，环比下降 13.9%，同比增长 5%。

细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关

注估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的、MEB 产业链等，如：潍柴动力、长城汽车、

星宇股份、均胜电子、上汽集团、广汽集团。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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