
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                                                                       证券研究报告 

 

 

 两部门确定智慧城市基础设施首批试点城市 
  

 

 [Table_IndNameRptType] 建筑 
行业研究/行业周报 

 

[Table_IndRank] 行业评级：增  持 

报告日期：         2021-05-10 
 
 
[Table_Chart] 

 

 

 

行业指数与沪深 300 走势比较 

 
 

[Table_Author] 分析师：石林 

执业证书号： S0010520060001 

电话：15652540369 

邮箱：shilin@hazq.com 
 
 

[Table_Report] 相关报告 

1.《专题：2021Q1 建筑板块持仓分析》

2021-04- 

2.《碳中和背景下装配式建筑迎机遇》

2021-03-08 

3.《住建部：做好 2021 年城市排水防

涝工作》2021-04-06 

 

 

主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展首批试点城市确定 

住房和城乡建设部、工业和信息化部日前印发通知，确定北京、上

海、广州、武汉、长沙、无锡 6 个城市为智慧城市基础设施与智能

网联汽车协同发展第一批试点城市。我们认为建筑信息化和数字化

转型是十四五期间建筑企业的重大机遇之一，而装配式建筑将是主

要赋能手段。十四五期间装配式建筑预计将逐步从政策驱动转为需

求驱动。与此同时，装配式装修板块直接受益装配式建筑的发展和

建筑业转型升级的驱动，其工厂预制、干法施工、一体化等优势也

顺应了家居数字化的趋势，建议关注亚厦股份、金螳螂等板块龙头。 

⚫ 住房和城乡建设部等 6 部门联合印发意见：加强轻资产住房租赁

企业监管 

为贯彻落实党中央、国务院决策部署，加强住房租赁企业监管，防

范化解金融风险，促进住房租赁市场健康发展，近日，经国务院同

意，住房和城乡建设部、国家发展改革委、公安部、国家市场监督

管理总局、国家网信办、银保监会 6 部门联合印发《关于加强轻资

产住房租赁企业监管的意见》。《意见》针对从事转租经营的轻资产

住房租赁企业，明确了 7 方面监管措施。 

⚫ 投资建议 

1）装配式建筑是当前确定性和成长性较高的赛道。若以 2025 年

装配式建筑占比达 30%为依据，我们保守估计“十四五”期间年装

配式建筑新开工面积复合增速不低于 25%。当前钢结构存在公共

设施和住宅带来的需求催化，同时未来 3-5 年是供给扩张及优化时

期，将与政策驱动形成共振；行业长期将进入提价阶段，龙头盈利

水平有望提升。建议关注钢构相关标的鸿路钢构、精工钢构、杭萧

钢构，装配式装修产业链相关标的亚厦股份、金螳螂、江河集团； 

2）基建板块方面，宏观层面，2021 年作为“十四五”开局之年预

计将迎来基建项目落地开工高峰，同时专项债新增额度预计仍将保

持在 3 万亿元以上，公募 REITs 试点中长期有望显著缓解基建投

融资问题；微观层面，当前建筑央企估值位于底部，但业绩上行通

道已持续两个季度，2021H1 预计较高增速仍将延续，估值修复具

备较大确定性。建议关注中国建筑、中国铁建、中国中冶，中国电

建； 

3）对外工程方面，“一带一路”战略在“十四五”期间预计仍将持

续且高质量推进，海外经济复苏、经贸协定签署等因素将提供催化

剂，建议关注中钢国际、中材国际。 

⚫ 风险提示 

下游需求不及预期；政策实施力度不及预期；外部环境不确定性加

剧。 
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1 本周投资主题 

1.1 两部门确定智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展首

批试点城市 

住房和城乡建设部、工业和信息化部日前印发通知，确定北京、上海、广州、武汉、

长沙、无锡 6 个城市为智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展第一批试点城市。 

2020 年 11 月，住房和城乡建设部办公厅、工业和信息化部办公厅印发通知，决定

组织开展智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展试点工作，要求试点城市以加强智

慧城市基础设施建设、实现不同等级智能网联汽车在特定场景下的示范应用为目标，坚

持需求引领、市场主导、政府引导、循序建设、车路协同的原则，不断提升城市基础设

施智能化水平，加快智能网联汽车产业发展。 

按照有关工作安排，在各城市申报和省级主管部门审核基础上，经组织专家评审和

实地调研，两部门确定北京、上海、广州、武汉、长沙、无锡 6 个城市为智慧城市基础

设施与智能网联汽车协同发展第一批试点城市。 

两部门要求，试点城市要按照要求，制订完善试点工作方案，经专家评审通过后报

住房和城乡建设部、工业和信息化部备案；建立健全统筹协调机制，落实资金等保障措

施，确保试点工作取得成效，形成可复制可推广的经验。有关省级住房和城乡建设、工

业和信息化部门要加大对试点城市的指导支持力度。 

我们认为建筑信息化和数字化转型是十四五期间建筑企业的重大机遇之一，而

装配式建筑将是主要赋能手段。十四五期间装配式建筑预计将逐步从政策驱动转为

需求驱动。与此同时，装配式装修板块直接受益装配式建筑的发展和建筑业转型升

级的驱动，其工厂预制、干法施工、一体化等优势也顺应了家居数字化的趋势，建议

关注亚厦股份、金螳螂等板块龙头。 

1.2 住房和城乡建设部等 6 部门联合印发意见：加强轻资产住

房租赁企业监管 

为贯彻落实党中央、国务院决策部署，加强住房租赁企业监管，防范化解金融风险，

促进住房租赁市场健康发展，近日，经国务院同意，住房和城乡建设部、国家发展改革

委、公安部、国家市场监督管理总局、国家网信办、银保监会 6 部门联合印发《关于加

强轻资产住房租赁企业监管的意见》（以下简称《意见》）。 

《意见》指出，近年来，我国住房租赁市场快速发展，市场主体总体平稳，为解决

居民住房问题发挥了重要作用。同时，部分从事转租经营的轻资产住房租赁企业利用租

金支付期限错配建立资金池，控制房源、哄抬租金，甚至利用承租人信用套取信贷资金，

变相开展金融业务。近期，少数住房租赁企业资金链断裂，严重影响住房租赁当事人合

法权益。 

《意见》针对从事转租经营的轻资产住房租赁企业，明确了 7 方面监管措施。一是

加强从业管理。从事住房租赁经营的企业和转租一定套（间）的自然人，应当依法办理

市场主体登记，并在开展经营前向住房和城乡建设部门推送开业信息。二是规范住房租

赁经营行为。住房租赁企业应当将经营的房源信息纳入所在城市住房租赁管理服务平台，

单次收取租金的周期原则上不超过 3 个月，支付房屋权利人的租金原则上不高于收取承
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租人的租金。三是开展住房租赁资金监管。企业单次收取租金超过 3 个月，或单次收取

押金超过 1 个月的，应当纳入住房租赁资金监管账户。城市住房和城乡建设部门会同金

融监管部门建立住房租赁资金监管制度，强化日常监督管理。四是禁止套取使用住房租

赁消费贷款。企业不得利用承租人信用套取“租金贷”，不得诱导承租人使用“租金贷”。

金融机构严格管理住房租赁消费贷款，加强授信审查和用途管理，对住房租赁企业加强

名单式管理。五是合理调控住房租金水平。租赁需求旺盛的大城市住房和城乡建设部门

建立住房租金监测制度，定期公布不同区域不同类型租赁住房的市场租金水平。六是妥

善化解住房租赁矛盾纠纷。发挥相关部门、街道办事处、社区、行业协会作用，加强协

同联动，综合运用多元调解机制，维护租赁当事人合法权益。七是落实城市政府主体责

任。建立多部门协同的住房租赁联合监管机制，将相关部门的监管工作纳入政府绩效考

核体系。 

1.3 投资建议 

1）装配式建筑是当前确定性和成长性较高的赛道。若以 2025 年装配式建筑占比达

30%为依据，我们保守估计“十四五”期间年装配式建筑新开工面积复合增速不低于 25%。

当前钢结构存在公共设施和住宅带来的需求催化，同时未来 3-5 年是供给扩张及优化时

期，将与政策驱动形成共振；行业长期将进入提价阶段，龙头盈利水平有望提升。建议

关注钢构相关标的鸿路钢构、精工钢构、杭萧钢构，装配式装修产业链相关标的亚厦股

份、金螳螂、江河集团； 

2）基建板块方面，宏观层面，2021 年作为“十四五”开局之年预计将迎来基建项

目落地开工高峰，同时专项债新增额度预计仍将保持在 3 万亿元以上，公募 REITs 试点

中长期有望显著缓解基建投融资问题；微观层面，当前建筑央企估值位于底部，但业绩

上行通道已持续两个季度，2021H1 预计较高增速仍将延续，估值修复具备较大确定性。

建议关注中国建筑、中国铁建、中国中冶，中国电建； 

3）对外工程方面，“一带一路”战略在“十四五”期间预计仍将持续且高质量推进，

海外经济复苏、经贸协定签署等因素将提供催化剂，建议关注中钢国际、中材国际。 

2 本周行情回顾 

2021 年 5 月 6 日-2021 年 5 月 7 日，沪深 300 指数下跌 2.49%，建筑装饰板块上

涨 0.5%，跑赢沪深 300 指数 2.99 个百分点，在 28 个申万一级行业中位列第 9。建筑装

饰各子板块中，国际工程承包（+6.36%）、其他专业工程（+2.09%）和水利工程（+1.69%）

位居涨幅前三，城轨建设（-1.07%）、其他基础建设（-1.56%）和钢结构（-2.93%）位

居跌幅前三。 

行业内涨幅前五的个股为中钢国际（+12.73%）、华凯创意（+12.71%）、美芝股份

（+12.41%）、正平股份（+10.22%）、航天工程（+6.86%）；跌幅前五的个股为同济科技

（-10.13%）、ST 创兴（-9.81%）、花王股份（-9.75%）、亚厦股份（-9.09%）、永福股份

（-8.62%）。 
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图表 2 本周建筑装饰各子行业涨跌幅排名 图表 3 本周建筑装饰涨跌幅居前个股 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

本周建筑装饰板块 PE（TTM）为 8.17 倍，在申万一级行业中估值位于较低水平，

低于沪深 300 平均估值。本周建筑装饰板块 PB 为 0.84 倍，平均 ROE 为 10.28%。 
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图表 1 本周各行业涨跌幅排名 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 4 本周各行业 PE（TTM）排名  

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

图表 5 本周建筑装饰各子板块 PE 估值水平 图表 6 本周建筑装饰各子板块 PB估值水平 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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国美创始人黄光裕介绍，由于信息误差和家装产品非标准化缺陷，导致目前消费者

在装修时通常不了解各个环节，不能真正获得想要的设计和需求。从用户角度来说，要

解决现在市场痛点，首先就是要有一个闭环式的商业模式，要有一个平台让所有人共同

参与。“国美对打扮家提的最高要求是，对这个行业所有工种的每个细节要有标准。”黄

光裕表示，国美缔造家装平台，就是借鉴以往做家电行业的逻辑，围绕整个产业链，通

过用户端来倒逼和检讨整个产业链，在产业链里大家协同优化，规范这个行业，给大家

更多的可持续的而且有实施路径的发展空间。 

“我们是一个平台，做裁判，不做球员。”打扮家平台与国美有着相同的认知。打扮

家创始人崔健表示，随着四线及以下城市装修金额比例的上升，家装市场将从目前的 5

万亿元，到 2025 年的 6 万亿元，这一规模将是家电行业的四倍之多，而 2024 年打扮家

的战略目标要达到 5000 亿元。 

崔健表示，打扮家将即刻启动六大合作者计划，比如设计壹佰城计划，即在全国针

对四类家庭群体携 BIM 系统、人工智能技术资源、全球创意人和生活方式大师，共同探

索创造设计，包括为年轻人设计婚房，为老年人设计适老产品，为二孩家庭设计成长的

家，以及为打工人和创业者设计最适合他们的居住空间。另外还将有大师合伙人计划、

卖场伙伴计划、云设计师计划、新手艺人计划、材料+家居云导购计划。 

我们认为，国美此举有望推动 BIM 技术在建筑全过程的应用，促进 CIM（城市信息

模型平台）与 BIM 的融合发展，汇聚基础数据，打造新城建的特色。 

来源：华商报 2021.05.06 

2、河北省政府发文，确保早日实现碳达峰、碳中和目标 

河北省政府 5 月 7 日发布《省政府印发实施意见，确保实现碳达峰、碳中和目标》，

意见称，建立健全绿色低碳循环发展的经济体系，确保实现碳达峰、碳中和目标。到 2035

年，碳排放达峰后稳中有降，生态环境根本好转。健全绿色低碳循环发展的生产体系，

推进工业绿色升级，以建材等行业为重点，大力实施工业节能低碳改造；全面推行清洁

生产，对“双超双有高耗能”和产废量超 100 吨企业实施强制性清洁生产审核；加快实

施排污许可制度，适时将碳排放许可纳入。 

实施意见明确了主要目标：到 2025 年，产业结构、能源结构、运输结构明显优化，

绿色产业比重显着提升，基础设施绿色化水平不断提高，生产生活方式绿色转型成效显

着，能源资源配置更加合理、利用效率大幅提高；生态环境持续改善，主要污染物排放

总量持续减少；市场导向的绿色技术创新体系更加完善，法规政策体系更加有效，绿色

低碳循环发展的生产体系、流通体系、消费体系初步形成；地级城市空气质量优良天数

比例比 2020 年提高 10 个百分点以上，单位 GDP 能耗下降 15%，单位 GDP 二氧化碳

排放下降 19%，高新技术产业增加值占规模以上工业比重提高到 25%左右，非化石能源

消费占比提高到 11%。 

到 2035 年，绿色发展内生动力显着增强，绿色产业规模迈上新台阶，重点行业、

重点产品能源资源利用效率达到国际先进水平，广泛形成绿色生产生活方式，碳排放达

峰后稳中有降，生态环境根本好转，基本建成天蓝地绿水秀的美丽河北。 

根据实施意见，河北省将实施 6 项重点任务，统筹推进高质量发展和高水平保护。

其中，“健全绿色低碳循环发展的生产体系”被列为首位。推进工业绿色升级，以钢铁、

石化、化工、建材等行业为重点，大力实施工业节能低碳改造；全面推行清洁生产，对

“双超双有高耗能”和产废量超 100 吨企业实施强制性清洁生产审核；加快实施排污许

可制度，适时将碳排放许可纳入。加快农业绿色发展，鼓励发展生态种植、生态养殖，

打造绿色优质农产品，2025 年“两品一标”认证产品达到 2000 个；发展生态循环农业，
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2025 年畜禽粪污综合利用率达到 85%，秸秆基本实现全利用，农膜基本实现全回收；

落实最严格的耕地保护制度。提高服务业绿色发展水平，壮大绿色环保产业，提升产业

园区和产业集群循环化水平，构建绿色供应链。 

来源：河北人民政府  2021.05.07 

3.2 重点公司公告一览 

图表 7 本周 A股建筑企业中标情况 

公司简称 发布时间 公告内容 

龙 元 建 设

（600491） 
2021/05/07 

公司近日收到象山县公共资源交管办签发的《象山县公共资源交易平台中标通知书》，公司为北欧

（中国）鲑鱼 RAS 陆基养殖项目（一期）-厂房工程的中标单位，招标人为象山海峡经济技术合作

有限公司。中标总价约为 2.09 亿元(人民币贰亿零捌拾柒万捌仟陆佰柒拾贰元)，其中建筑工程

18,007.2941 万元，室外附属工程 2,007.0418 万元，绿化工程 73.5313 万元。 

宏 润 建 设

（002062） 
2021/05/07 

近日收到杭州市地铁集团有限责任公司中标通知书，杭州机场轨道快线 2 号区间风井土建工程由公

司中标承建，工程中标价约为 3.63 亿元。 

浙 江 交 科

（002061） 
2021/05/07 

近日，浙江交通科技股份有限公司（以下简称“公司”）收到下属公司浙江交工集团股份有限公司

（以下简称“浙江交工”）发来的通知，浙江交工以联合体形式参与的杭州至宁波国家高速公路（杭

绍甬高速）杭州至绍兴段越东路互通连接线工程招标，招标人公示了评标结果，联合体为第一中标

候选人，拟中标金额约为人民币 11.23 亿元。 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

本周共有 3 家建筑企业披露中标重大合同公告，合计中标金额约 16.95 亿元。 

4 本周重点数据观察 
图表 8 重点宏观数据概览（截至 2021年 3月） 
 相关指标 单位 最新数据  相关指标 单位 最新数据 

投资 

固定资产投资累计完成额 亿元 95994  

上下游 

行业 

产销量 

粗钢累计表观消费量（产量+进口-出口） 万吨 27104.2  

同比增速 % 25.60  同比增速 % 80.98  

房地产开发累计投资额 亿元 27575.82  水泥累计产量 万吨 43910.7  

同比增速 % 25.60  同比增速 % 47.30  

基础设施建设投资（不含电力）累计

同比 
% 26.76  

主要企业液压挖掘机销量累计同比增速 % 84.96  

主要企业推土机销量累计同比增速 % 54.74  

交通运输、仓储和邮政业固定资产投

资完成额累计同比 
% 31.00  

主要企业装载机销量累计同比增速 % 59.30  

主要企业平地机销量累计同比增速 % 55.74  

水利、环境和公共设施管理业固定资

产投资完成额累计同比 
% 26.10  

主要企业起重机销量累计同比增速 % 75.75  

主要企业压路机销量累计同比增速 % 52.74  

电力、热力、燃气及水的生产和供应

业固定资产投资完成额累计同比 
% 16.57  

房地产 

房屋新开工面积累计同比增速 % 7.25  

房屋竣工面积累计同比增速 % -5.48  

专项债券发行额（2021 年 2 月） 亿元 557.20  房屋施工面积累计同比增速 % 17.42  

专项债券发行额（2020 年同期） 亿元 4379.2  商品房销售面积累计同比增速 % 38.08  

资料来源：wind，国家统计局，财政部，华安证券研究所 
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4.1 投资相关数据 

图表 9 中国制造业采购经理指数走势 图表 10 中国综合 PMI产出指数走势 

  

资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 

  

图表 11 非制造业商务活动 PMI走势 图表 12 服务业商务活动 PMI 走势 

  

资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 13 建筑业 PMI走势 图表 14 建筑业新订单 PMI走势 

  

资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 
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图表 15 固定资产投资累计完成额及同比增速（%） 图表 16 房地产开发累计投资额及同比增速（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 17 基建投资及细分项目累计同比（%） 图表 18 2019/2020 专项债发行额当月值对比（亿元） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

4.2 上下游相关数据 

图表 19 粗钢累计表观消费量及同比增速（万吨，%） 图表 20 水泥累计产量及同比增速（万吨，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 21 主要企业工程机械销量累计同比增速（%） 图表 22 中国建筑海外订单占比（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所  

4.3 房地产相关数据 

图表 23 房屋新开工面积累计同比增速 图表 24 房屋竣工面积累计同比增速 

  

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 25 房屋施工面积累计同比增速 图表 26 商品房销售面积累计同比增速 

  

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 
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5 风险提示 

下游需求不及预期；政策实施力度不及预期；外部环境不确定性加剧。  
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[Table_Reputation] 重要声明 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%;  

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

无法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
 


