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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 147 

行业总市值(百万元) 1509189.12 

行业流通市值(百万元) 1253352.86 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 

[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒-周观点】全新游戏审核体

系试行，芒果 TV 春季品鉴会发布大量

优质内容>>2021.04.19 

<<【中泰传媒-周观点】3 月中国手游厂

商出海收入 22.9 亿美金，Q1 快手抖音

GMV 破亿主播月均超 10

人>>2021.04.11 

<<【中泰传媒-周观点】清明档票房超 7

亿，腾讯视频会员提价，后疫情手游市

场增幅稳定>>2021.04.05 

<<【中泰传媒-周观点】快手开启电商

2.0 新时代，《原神》全球流水破 10 亿

美元>>2021.03.29 

<<【中泰传媒-周观点】米哈游《原神》

海外持续吸金，Roblox 上市首日大

涨>>2021.03.14 

<<【中泰传媒-周观点】2 月日均买量手

游数量环比提升 9.81%，票房后春节档

市场表现平淡>>2021.03.07 

 

  

重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 

2021E 

评级 

2021E 2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 

芒果超媒 64.98 1.11 1.39 1.78 1.98 59 47 37 33 1.89 买入 

吉比特 436.62 14.56 21.77 24 26.67 30 20 18 16 0.81 买入 

完美世界 20.40 0.8 1.19 1.5 1.67 26 17 14 12 0.49 买入 

心动公司 49.30 0.76 0.02 0.05 0.9 65 2465 986 55 170.0

7 

买入 

分众传媒 10.51 0.28 0.41 0.49 0.59 38 26 21 18 0.74 未评级 

星期六 18.03 0.03 0.95 1.61 1.82 601 19 11 10 0.04 未评级 

备注：股价为 5 月 7 日收盘价，分众传媒、星期六盈利预测为 Wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 
 本周行情：本周传媒板块下跌-1.13%，跑赢沪深 300（-2.49%），创业板

（-4.07%），中小板（-1.98%），板块跌幅位于全行业中游。从细分板块来看，

本周子板块中信息搜索与聚合、动漫和广播电视位列前三，分别为 3.35%、

1.41%、1.38%，其余板块中，影视跌幅最大，为-4.31%。 

 2021Q1 游戏业投资并购金额达 390 亿美元：InvestGame 报告披露，游戏业

2021 年第一季度的并购交易和投融资金额就已经超过了 2020 全年，已经

宣布的游戏业 280 宗投资并购交易额达到了 390 亿美元，对比 2020 年 664

起并购总额为 330 亿美元大幅上涨。其中，在已完成的交易中，57%的金

额由并购方式实现，达到 143 亿美元，Q1 期间 36 家游戏公司上市筹集了

83 亿美元居第二名，比一年前增长了 29 倍。游戏开发商和发行商通过 45

起投资交易获得了 2.26 亿美元，其中包括 33 起种子轮融资和 10 次 A 轮融

资，同比增长 120%，比 2020 全年增加了 25%。 

 4 月版号结果公示，共有 86 款国产游戏通过审批：4 月 26 日，4 月国产游

戏审批信息公示。本批次共有 86 款游戏通过审批，其中手游 83 款，网页

游戏 1 款，客户端游戏 2 款，游戏机 Switch 游戏 1 款。本批次重点企业、

重点游戏产品获得版号情况包括，腾讯《荣耀新三国》《重返帝国》，网易

《绿茵信仰》，完美世界《幻塔》，游族《少侠江湖志》，巨人网络《龙与世

界的尽头》，雷霆《蜡烛人》Switch 版，西山居《剑网 1：归来》。 

 截止 2021 年 5 月 5 日，2021 年五一档累计达 15.1 亿（扣除服务费），同比

2019 年增长 1.32%，2021 年五一档影投头部效应明显，万达电影票房第一：

1）五一档票房前三分别为《你的婚礼》票房达 4.63 亿，《悬崖之上》4.59

亿和《秘密访客》1.73 亿。2）五一档电影票房影投公司头部效应明显，2018

年至 2021 年 Top5 影投票房均占全国总票房 30%，前四名排名稳定分别是

万达电影、大地影院、横店院线和 CGV 影城。万达电影五一档截止 5 月 5

日累计票房达 2.2 亿，与去年持平，超第二名大地影院近三倍。 

 投资建议： 

 在线流媒体：芒果超媒；广告营销：分众传媒；在线阅读：掌阅科技；直

播电商：星期六；电影院线：万达电影、光线传媒；跨境电商：吉宏股份、

安克创新；游戏版块：心动公司、吉比特、完美世界。 

 风险提示：内容上线表现不达预期风险、行业竞争加剧风险、政策风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌-1.13%，跑赢沪深 300（-2.49%），创业板（-4.07%），

中小板（-1.98%），板块跌幅位于全行业中游。 

 从传媒各个细分板块来看，本周子板块中信息搜索与聚合、动漫和广播电视位列前三，分别为 3.35%、1.41%、1.38%，

其余板块中，影视跌幅最大，为-4.31%。从个股来看，中广天择上涨 20.99%，位列第一；文投控股上涨 12.59%，

位列第二；盛讯达上涨 12.55%，位列第三，个股跌幅前三：元隆雅图（-13.17%）、中国电影（-10.40%）、*ST 当

代（- 9.84%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子板块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

   

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

周重点公告： 

【芒果超媒】芒果超媒股份有限公司拟将所持有的全资子公司湖南快乐通宝小额贷款有限公司 100%股权协议转让给公

司控股股东芒果传媒有限公司。本次股权转让价格为 30,424.97 万元。股权转让完成后，公司将不再持有快乐通宝的

股权。公司 2020 年全年营业收入 140.06 亿元，同比增长 12.04%，归母净利润 19.82 亿元，同比上升 71.42%。2021 年

第一季度总收入为 40.1 亿元，同比增长 47%，归母净利润 7.73 亿元，同比增长 61.18%。 

【唐德影视】公司 2020 年全年营业收入 1.99 亿元，归母净亏损-7889.05 万元。主系受疫情影响，影视制作周期拉长，

发行进度放缓。 

【华策影视】公司 2020 年全年营业收入 37.32 亿元，同比增长 41.88%，归母净利润 3.99 亿元，同比下降 127.21%。

2021 年第一季度总收入为 14.00 亿元，同比增长 83.86%，归母净利润 1.37 亿元，同比增长 24.80%；公司第四届董事

会第十三次会议同意公司将利用不超 20 亿（含）闲置自有资金购买金融机构理财产品，有效期自股东大会审议通过之

日起至公司 2021 年度股东大会召开之日止，有效期内资金可滚动使用，其中任意时点购买的理财产品余额不得超过

股东大会授权的总额度，但发生额累计不得超过 100 亿元；公司监事会主席申屠鑫栋先生因个人原因申请辞去公司监

事职务。 

【顺网科技】公司 2020 年全年营业收入 10.44 亿元，同比下降 33.59%，归母净利润 9089.37 万元，同比上升 6.62%；

公司监事会主席楼文东先生因工作调整申请辞去公司监事会主席职务。 

【姚记科技】公司 2020 年全年营业收入 25.62 亿元，同比上升 47.52%，归母净利润 10.93 亿元，同比上升 217.06%。 

【每日互动】公司 2020 年全年营业收入 5.01 亿元，同比增长 0.11%，归母净利润 7198 万元，同比下降 5.52%。2021

年第一季度总收入为 12.94 亿元，同比增长 26.66%，归母净利润 1926.8 万元，同比增长-31.66%。 

【华凯创意】公司拟以发行股份及支付现金相结合的方式，购买南平芒励多、罗晔、南靖超然、易晟辉煌、晨晖朗姿、

子马利亚、李旭、黄立山及汇丰大通壹号合计持有的易佰网络 90%股权。本次交易完成后，易佰网络将成为上市公司

的控股子公司。 

【中视传媒】2021 年第一季度总收入为 20.02 亿元，同比增长 28.27%，归母净亏损 1315.72 亿元。 

【中南传媒】公司拟向湖南新华印刷集团有限责任公司（以下简称“印刷集团”）购买泊富商业广场写字楼共两层合计

4,534.86 平方米与 5 个地下车位使用权，计划投入资金不高于 10,271.12 万元，其中总房价不高于 10,171.12 万元，车

位使用权费 100 万元。公司 2020 年全年营业收入 104.73 亿元，同比增长 2.07%，归母净利润 14.37 亿元，同比上升

12.64%。2021 年第一季度总收入为 20.59 亿元，同比增长 36.49%，归母净利润 2.63 亿元，同比增长 30.06%。 

【鑫科材料】2021 年第一季度总收入为 6.66 亿元，同比增长 55.57%，归母净利润 2159.36 万元。 

【联创股份】2021 年第一季度总收入为 3.32 亿元，同比下降 20.60%，归母净利润 1333.78 万元，同比增长 144.69%。 

【中信出版】2021 年第一季度总收入为 4.73 亿元，同比下降 46.76%，归母净利润 6327.95 万元，同比增长 161.52%。 
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【浙文影业】2021 年第一季度总收入为 5.35 亿元，同比上升 2.18%，归母净利润 707.11 万元。 

【创业黑马】公司 2020 年全年营业收入 1.64 亿元，同比下降 23.15%，归母净利润 732.86 万元，同比下降 55.15%。

2021 年第一季度总收入为 2933.67 万元，同比上升 63.87%，归母净利润 462.02 万元，同比增长 232.28%。 

【*ST 联络】公司 2020 年全年营业收入 161.56 亿元，同比上升 29.57%，归母净利润 9544.72 万元，同比上升 102.95%。

2021 年第一季度总收入为 42.36 万元，同比上升 68.09%，归母净亏损 7917.08 万元，同比增长 31.68%。 

【掌趣科技】公司 2020 年全年营业收入 17.89 亿元，同比上升 10.65%，归母净利润 3.16 亿元，同比下降 12.83%。 

【江苏有线】公司 2020 年全年营业收入 73.44 亿元，同比下降 3.99%，归母净利润 1.69 亿元，同比下降 49.08%。 

【星辉娱乐】公司 2020 年全年营业收入 17.43 亿元，同比下降 32.82%，归母净利润 2601.40 万元，同比下降 89.94%。

2021 年第一季度总收入为 2.80 亿元，同比下降 29.53%，归母净亏损 7869.76 万元，同比下降 695.95%。 

【凯撒文化】公司 2020 年全年营业收入 5.89 亿元，同比下降 26.61%，归母净利润 1.23 亿元，同比下降 41.19%。2021

年第一季度总收入为 2.87 亿元，同比上升 62.29%，归母净利润 1.50 亿元，同比增长 83.66%。 

【文投控股】公司 2020 年全年营业收入 5.28 亿元，同比下降 76.26%，归母净亏损 34.63 亿元，同比下降-26804.96%。

2021 年第一季度总收入为 3.31 亿元，同比上升 190.30%，归母净利润 1077.02 万元。 

【中原传媒】公司 2020 年全年营业收入 95.90 亿元，同比下降 0.91%，归母净利润 9.28 亿元，同比上升 11.51%。2021

年第一季度营业收入 18.87 亿元，同比上升 28.80%，归母净利润 9592.39 万元，同比上升 12.70%；公司非职工监事易

明先生因退休原因，申请辞去公司第八届监事会监事职务。 

【奥拓电子】公司 2020 年全年营业收入 8.20 亿元，同比下降 34.18%，归母净亏损 1.53 亿元，同比下降 183.99%。2021

年第一季度营业收入 18.87 亿元，同比上升 28.80%，归母净利润 9592.39 万元，同比上升 12.70%；公司拟使用最高额

度低于人民币 6 亿元的自有闲置资金用于购买中短期安全性高、低风险、稳健型理财产品且投资期限不超过一年。 

【世纪天鸿】公司 2020 年全年营业收入 3.57 亿元，同比下降 7.40%，归母净利润 3326.86 万元，同比下降 1.02%。2021

年第一季度营业收入 5468.6 万元，同比上升 58.34%，归母净亏损 91.04 万元，同比上升 68.15%。 

【中体产业】公司 2020 年全年营业收入 19.96 亿元，同比下降 11.03%，归母净利润 5395.60 万元，同比下降 59.50%。

2021 年第一季度营业收入 1.82 亿元，同比上升 46.98%，归母净亏损 5373.47 万元；公司拟投资设立中体体育传播有

线公司和中体教培体育发展有线公司，分别投资 5000 万元，上述两家公司设立尚需工商行政管理部门审批。 

【安妮股份】公司 2020 年全年营业收入 3.35 亿元，同比下降 22.64%，归母净亏损 6.22 亿元，同比下降 2687.64%。 

【奥飞娱乐】公司 2020 年全年营业收入 23.68 亿元，同比下降 13.15%，归母净亏损 4.50 亿元，同比下降 474.93%。

2021 年第一季度营业收入 6.73 亿元，同比上升 35.17%，归母净利润 2729.27 万元，同比增长 169.44%。 

【华录百纳】公司 2020 年全年营业收入 2.84 亿元，同比下降 53.57%，归母净利润 1.12 亿元，同比下降 1.31%；公司

及公司控股子公司在投资期限内任一时点的投资余额不超过 10 亿元，投资期限内累计发生额不超过 50 亿元，单笔投

资金额不超过人民币 3 亿元进行国债逆回购、货币基金、债券基金、可转债及中低风险的中短期理财产品投资。 

【完美世界】公司 2020 年全年营业收入 102.25 亿元，同比上升 27.19%，归母净利润 15.49 亿元，同比上升 3.04%。

2021 年第一季度营业收入 22.31 亿元，同比下降 13.34%，归母净利润 4.64 亿元，同比下降 24.43%。公司拟使用不超

过人民币 40 亿元（含 40 亿元）的闲置自有资金进行投资理财，并授权公司董事长实施相关事宜。 

【华谊嘉信】公司 2020 年全年营业收入 9.70 亿元，同比下降 56.89%，归母净亏损 5.79 亿元，同比上升 5072.64%。

2021 年第一季度营业收入 2.34 亿元，同比下降 32.33%，归母净亏损 2588.65 万元，同比下降 52.77%。 

【国联股份】2021 年第一季度营业收入 60.76 亿元，同比下降 155.16%，归母净利润 7801.99 万元，同比上升 91.57%。 

【壹网壹创】公司 2020 年全年营业收入 12.99 亿元，同比下降 10.49%，归母净利润 3.10 亿元，同比上升 41.54%。2021

年第一季度营业收入 2.23 亿元，同比上升 4.20%，归母净利润 5314.54 万元，同比上升 12.29%；公司提名邓旭先生、

郑苏法先生为公司董事，公司原董事张帆女士、王雷先生因个人工作原因不再担任公司董事职务。 

【中国科传】公司 2020 年全年营业收入 25.24 万元，同比上升 0.63%，归母净利润 46528.96 元，同比上升 0.04%。2021

年第一季度营业收入 3.72 亿元，同比上升 51.87%，归母净利润 2375.76 万元，拟以不超过 35 亿元人民币的闲置自有

资金进行委托理财，在上述额度内资金可循环滚动使用。 

【掌阅科技】2021 年第一季度营业收入 5.54 亿元，同比上升 12.77%，归母净利润 6334.5 万元，同比增长 14.71%。 

【浙数文化】2021 年第一季度营业收入 7.95 亿元，同比下降 26.76%，归母净利润 1.64 亿元，同比下降 14.29%。 

【蓝色光标】公司 2020 年全年营业收入 405.27 亿元，同比上升 44.19%，归母净利润 7.24 亿元，同比上升 1.94%。2021
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年第一季度营业收入 103.91 亿元，同比上升 28.01%，归母净利润 3.63 亿元，同比上升 78.48%。 

【富春股份】公司 2021年第一季度营业收入 9175.5万元，同比下降 13.01%，归母净利润 1122.51万元，同比下降 24.63%；

公司张亚凤女士因个人原因申请辞去公司证券事务代表职务。 

【大晟文化】公司 2021 年第一季度营业收入 5083.2 万元，同比下降 15.20%，归母净利润 388.1 万元，同比下降 85.40%。 

【浙文互联】公司 2021年第一季度营业收入 28.14亿元，同比上升 110.67%，归母净利润 4778.50万元，同比上升 184.91%。 

【鸿博股份】公司 2021 年第一季度营业收入 1.63 元，同比上升 24.53%，归母净利润 1245.84 万元，同比上升 177.04%。 

【城市传媒】公司 2021 年第一季度营业收入 5.41 亿元，同比上升 9.72%，归母净利润 9099.4 万元，同比下降 20.71%。 

【南方传媒】公司 2020 年全年营业收入 68.96 亿元，同比上升 5.69%，归母净利润 7.60 亿元，同比上升 3.71%。公司

2021 年第一季度营业收入 17.06 亿元，同比上升 18.46%，归母净利润 1.58 亿元，同比下降 39.43%。 

【新华文轩】公司何志勇先生因年龄原因，提出辞去公司执行董事及董事长职务；陈云华先生因工作原因，提出辞去

公司执行董事及副董事长职务。 

【元隆雅图】公司以发行股份及支付现金相结合的方式购买上海尧强、上海迦恒、上海鸿石鎏合计持有谦玛网络 40.00%

的股权，并向不超过 35 名符合条件的特定投资者非公开发行股份募集配套资金。本次交易前，公司已直接持有谦玛网

络 60.00%股权。本次交易完成后，上市公司将直接持有谦玛网络 100.00%股权。 

【中广天择】公司何超先生因个人原因辞去副总经理职务。 

【东方明珠】公司监事会主席滕俊杰先生因退休原因辞去公司监事会主席的职务。 

 

周重点新闻： 

 2021Q1 游戏业投资并购金额达 390 亿美元：据 InvestGame 报告披露，游戏业 2021 年第一季度的并购交易

和投融资金额就已经超过了 2020 全年，已经宣布的游戏业 280 宗投资并购交易额达到了 390 亿美元，对比

2020 年 664 起并购总额为 330 亿美元，大幅上涨。其中，在已完成的交易中，57%的金额由并购方式实现，

达到 143 亿美元， Q1 期间 36 家游戏公司上市筹集了 83 亿美元居第二名，比一年前增长了 29 倍。游戏开

发商和发行商通过 45 起投资交易获得了 2.26 亿美元，其中包括 33 起种子轮融资和 10 次 A 轮融资，同比增

长 120%，比 2020 全年增加了 25%。（Gamelook20210426） 

 4月共计 39个中国手游发行商入围全球手游发行商收入 Top100，共计收入达 22亿美金：5月 6日，SensorTower

公布 2021 年 4 月中国手游发行商在全球 App Store 和 Google Play 的收入排名，本期共 39 个中国厂商入围

全球手游发行商收入榜 TOP100，合计吸金近 22.8 亿美元，占全球 TOP100 手游发行商收入的 39.5%。排名前

五分别为：腾讯游戏、网易游戏、莉莉丝、趣加和米哈游。（sensortower20210506） 

 4 月版号结果公示，共有 86 款国产游戏通过审批：4 月 26 日，4 月国产游戏审批信息公示。本批次共有 86

款游戏通过审批，其中手游 83 款，网页游戏 1 款，客户端游戏 2 款，游戏机 Switch 游戏 1 款。本批次重点

企业、重点游戏产品获得版号情况包括，腾讯《荣耀新三国》《重返帝国》，网易《绿茵信仰》，完美世界《幻

塔》，游族《少侠江湖志》，巨人网络《龙与世界的尽头》，雷霆《蜡烛人》Switch 版，西山居《剑网 1：归来》。

（Gamelook20210426） 

 B 站投资中手游，持股 7.15%：4 月 29 日，B 站以每股 3.3 港元的价格受让了中手游 1.98 亿股，应付总代价

约为 6.5 亿港元。完成交易后，B 站将持有中手游 7.15%的股份。（Gamelook20210429） 

 PS5国行 4月 29日发布会亮相： 4月 29日上午 11点整，索尼互动娱乐（上海）公司（SIESH）正式开启 PlayStation

中国发布会 2021，并公布了旗下最新一代次世代主机 PS5 国行的售价和上线日期。本次 PS5 国行版分 PS5

光驱版和无光驱数字版，光驱版索尼官方的零售价为 3899 元，而无光驱的 PS5 数字版则为 3099 元。预售当

天各大销售渠道存货被抢售一空。（Gamelook20210429） 

 微软 PC 商店改为 12:88 分成比：4 月 29 日，在 Xbox Wire 一篇新博文中，Xbox Game Studios 负责人 Matt Booty

表示：8月 1日起，微软商店中 PC游戏开发者的收入分成比例将从目前的 70%提高至 88%。（Gamelook20210429） 

 动视暴雪发布 Q1 财报，动视 MAU 上升 KING 暴雪 MAU 下滑：5 月 4 日，动视暴雪公布第一季度财报，根

据财报显示，动视暴雪第一季度收入约 22.8 亿美元，与去年同期相比上升了 27%；净预定收入(net bookings)

为 20.7 亿美元，同比增长 36%，而净利润则达到 6.19 亿美元，较去年同期上升了 23%。第一季度，动视收
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入同比增长了 72%，动视月活跃用户数超过 1.5 亿，同比增长 47%，创下了新的历史纪录。King 第一季度收

入约为 6.09 亿美元，较去年同期上升 22%，月活跃用户数(2.58 亿)同比下降了大约 5%。暴雪娱乐第一季度

收入为 4.83 亿美元，同比增长了 7%，暴雪的月活跃用户数约为 2700 万，同比下滑了 16%。（公司财报） 

 索尼发布 2020 年财报，并宣布 2021 年将加大对内部和外部工作室的投资：根据财报显示，上一个财年索尼

游戏和网络服务部门的收入、利润分别为大约 250 亿美元和 32 亿美元，两项数据均创造了历史最高纪录。

在财报电话会议上，索尼首席财务官 Hiroki Totoki 详细介绍了公司在游戏软件投资方面的未来计划。根据他

的说法，索尼将加大对内部和外部工作室的投资，未来会推出更多高质量的游戏软件。（手游那些事儿

20210426） 

 腾讯增持祖龙 4%股份：5 月 5 日，据港交所权益资料显示，腾讯控股于 2021 年 4 月 29 日-30 日期间以大宗

交易方式对祖龙娱乐持股增至 3262.04 万股，共耗资约 4.55 亿港元（约合 3.79 亿人民币）、占股本总额的 4%。

本次权益变动后，腾讯持股数量为 137,698,399 股，占总股本比例升至 16.88%。 

 

周影视、电影、游戏和广告市场数据： 

 截止 2021 年 5 月 5 日，2021 年五一档累计达 15.1 亿（扣除服务费），同比 2019 年增长 1.32%。五一档票房前三

分别为《你的婚礼》票房达 4.63 亿，《悬崖之上》4.59 亿和《秘密访客》1.73 亿。对比 2019 年前三电影票房，2021

年五一档均为国产电影，影片头部效应较低。平均票价对比 2019 年大幅下降为 34 元。2021 年五一档上座率整体

低于 2019 年。 

 2021 年五一档影投头部效应明显，万达电影票房第一：五一档电影票房影投公司头部效应明显，2018 年至 2021

年 Top5 影投票房均占全国总票房 30%，前四名排名稳定分别是万达电影、大地影院、横店院线和 CGV 影城。万

达电影五一档截止 5 月 5 日累计票房达 2.2 亿，与去年持平，超第二名大地影院近三倍。 

 

图表 5：2018 年-2021 年五一档票房数据  图表 6：2019 年、2021 年五一档 Top3 电影票房 

 

 

 
来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 

图表 7：2018-2021 年五一档 TOP5 影投数据 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所 

 2021 年第 18 周电影票房（不含服务费）共计 10.29 亿（截至 2021.05.02），同比 2019 年上涨 70%。本周票房冠

军为《你的婚礼》，周票房为 38295 万，《悬崖之上》位列第二，为 23038 万。《秘密访客》周票房位列第三达 11460

万。 

 截止 5 月 2 日，全国 2021 年累计总票房（不含服务费）达 195.12 亿。其中，《你好，李焕英》票房第一达 49.45

亿，《唐人街探案 3》票房第二达 41.23 亿，《送你一朵小红花》票房第三达 10.93 亿。 
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图表 8：2020 年和 2021 年 1~50 周电影票房数据（万） 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所 

 

图表 9：上映影片票房情况一览 

 

来源：猫眼数据，艺恩数据，中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 10：2021.05.09-2021.05.16 上映电影 
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来源：猫眼，中泰证券研究所 
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 电视剧、综艺网络热度情况：根据艺恩数据，电视剧播映指数来看，《长歌行》《乌鸦小姐与蜥蜴先生》《御赐小

仵作》排名前三。综艺播映指数排名来看，《向往的生活第五季》《青春有你第三季》《恰好是少年》排名前三。 

 

图表 11：本周电视剧播映指数排名  图表 12：本周综艺播映指数排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名 

 25 日免费榜中，《王者荣耀》位列下载榜首，《和平精英》排名第二，《开心消消乐》排名第三。 

 25 日畅销榜中，《和平精英》排名第一，《王者荣耀》和《三国志·战略版》分别位列第二和第三名。 

 

图表 13：IOS 免费榜排名  图表 14：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：七麦数据，中泰证券研究所  来源：七麦数据，中泰证券研究所 

 

 

 

风险提示： 

1）内容上线表现不达预期风险：内容行业具有项目非标准化，上线不确定性较大的特征；2）行业竞争加剧风险：用

户红利逐步消退，行业内容竞争存在同质化情况，加剧竞争风险；3）政策风险 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基

准（另有说明的除外）。 
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