
 

 

行 

业 

研 

究 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

行 

业 

重 
大 
事 

件 

点 

评 

报 

告 

 3 月血制品行业批签发数据点评 
 

--医药行业点评报告
 

分析师：王雯 

 

执业证书编号：S1380516110001 

联系电话：010-88300898 

邮箱：wangwen@gkzq.com.cn 

 

医药生物与上证综指走势图 

数据来源：wind，国开证券研究与发展部 

行业评级 
中性 

 

相关报告 

1 月血制品行业批签发数据点评——医药行

业点评报告 

2 月血制品行业批签发数据点评——医药行

业点评报告 

 
 

2021年 4月 27日

日前，中国食品药品检定研究院及各地药品检验所已陆续将 2021

年 3 月我国血制品批签发数据披露完毕。3 月，我国血制品实现

批签发 631.4 万瓶，同比下滑 16%，环比提升 2.1%。前 3月，血

制品共实现批签发 1951.2 万瓶（同比下滑 28%，下同）。3月，重

点品种人凝血酶原复合物、静丙、人纤维蛋白原批签发量同比都

有较大幅度下降。 

分品种看，人血白蛋白 3月份批签发 398.2 万瓶（-12%）。其中进

口白蛋白批签发 243 万瓶（-13%），国产白蛋白批签发 154.8 万瓶

（-11%）。前 3月，进口白蛋白的批签发量同比下降 36%，为 677.9

万瓶。国产白蛋白共批签发 440.4 万瓶，同比下降 15%。虽 3 月

进口白蛋白批签发量的下滑幅度有所收窄，但进口白蛋白批签发

量的下降仍是今年前 3月白蛋白批签发量下滑的主因。 

静丙方面，3 月份共批签发静丙 71.68 万瓶（含冻干，统一折算

为 2.5g 规格），同比下滑 52%。前 3 月静丙共批签发 242 万瓶，

同比下滑 49%。 

因子类产品方面，3 月人凝血因子(Ⅷ)、纤原及人凝血酶原复合

物分别批签发 11.3 万瓶（+56%）、5.4 万瓶（-37%）和 5.9 万瓶

（-53%）。前 3月，人凝血因子(Ⅷ)、纤原及人凝血酶原复合物分

别批签发 30.4 万瓶（-52%）、23.5 万瓶（-17%）和 17 万瓶（-45%）。

从上市公司看，天坛生物白蛋白批签发量前 3 月同比增长 32%，

静丙、狂免、人凝血因子(Ⅷ)批签发量同比分别下滑 13%、31%和

60%，破免批签发量同比提升 172%。华兰生物前 3 月除乙免批签

发量同比增长 147%外，其余品种均有一定程度的下降，其中人血

白蛋白、静丙的批签发量同比下滑 31%和 76%。双林生前 3月白蛋

白、静丙、狂免及破免的批签发均实现正增长，人凝血因子(Ⅷ)

也在今年实现批签发。博雅生物前 3月白蛋白、静丙及纤原批签

发量分别同比增长 9%、-52%和 159%。前 3月上海莱士除狂免和破

免批签发量同比增长外，其余品种均有一定程度下滑。 

整体看，我国血制品批签发量在今年前 3月呈现较明显的下降，

有去年疫情导致的高基数的原因。我们认为行业需求稳定增长，

在血浆资源供给偏紧及行业多年去库存背景下，供需关系演变值

得重点关注。特别是今年以来进口白蛋白批签发量下滑较为明显，

受去年海外疫情影响，今年进口白蛋白的供给预期较为紧张，若

进口白蛋白持续供给紧张，国内白蛋白价格存有一定的上涨空间，

建议逢低关注以天坛生物、华兰生物为代表的行业龙头。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；医保政

策压力；行业事件性负面冲击；上市公司业绩增长低于预期；国

内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统性风险。 
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日前，中国食品药品检定研究院及各地药品检验所已陆续将 2021 年 3 月我国血制

品批签发数据披露完毕（上海药品检验所具体品种批签发数量自 2021 年 3 月 29

日起不再公布）。 

2021 年 3 月，我国血制品实现批签发 631.4 万瓶，同比下滑 16%，环比提升 2.1%。

前 3 月，血制品共实现批签发 1951.2 万瓶（同比下滑 28%，下同）。3 月，重点品

种人凝血酶原复合物、静丙、人纤维蛋白原批签发量同比都有较大幅度下降。整体

看，今年前 3 月国内血制品批签发量在去年由于疫情推动的高基数上有所下滑，

以人血白蛋白、静丙为代表的大品种批签发量下滑均较为明显。 

分品种看，人血白蛋白 3 月份批签发 398.2 万瓶（统一折算为 10g 规格，上海药

品检验所 3 月 29 日批签发的 Baxalta 人血白蛋白数量未公布），同比下滑 12%。

其中进口白蛋白批签发 243 万瓶（-13%），国产白蛋白批签发 154.8 万瓶（-11%），

进口白蛋白占比 61%，国产白蛋白占比 39%。前 3 月，进口白蛋白的批签发量同

比下降 36%，为 677.9 万瓶。国产白蛋白共批签发 440.4 万瓶，同比下降 15%，

小于进口白蛋白批签发下降幅度。3 月，4 大外资公司均实现批签发，除基立福外，

其余 3 家外资公司批签发量均有一定程度下降。虽 3 月进口白蛋白批签发量的下

滑幅度有所收窄，但进口白蛋白批签发量的下降仍是今年前 3 月白蛋白批签发量

下滑的主因，我们将继续对白蛋白的批签发量和价格保持跟踪。在海外疫情的持续

影响下，若进口白蛋白批签发量持续下降，或能在一定程度上影响其供给及产品价

格。 

静丙方面，3 月份共批签发静丙 71.68 万瓶（含冻干，统一折算为 2.5g 规格），同

比下滑 52%。前 3 月静丙共批签发 242 万瓶，同比下滑 49%。 

特免方面，3 月狂免、破免及乙免分别批签发 65 万瓶（+47%）、34 万瓶（-17%）

及 15 万瓶（+160%）。前 3 月狂免、破免及乙免分别批签发 275 万瓶（+4%）、

145 万瓶（+11%）及 50 万瓶（+98%）。 

因子类产品方面，3 月人凝血因子(Ⅷ)、纤原及人凝血酶原复合物分别批签发 11.3

万瓶（+56%）、5.4 万瓶（-37%）和 5.9 万瓶（-53%）。前 3 月，人凝血因子(Ⅷ)、

纤原及人凝血酶原复合物分别批签发 30.4 万瓶（-52%）、23.5 万瓶（-17%）和

17 万瓶（-45%）。今年前 3 月，三大因子类产品批签发量均有一定程度下降，特

别是人凝血因子(Ⅷ)和人凝血酶原复合物批签发量下降超过 40%，有待进一步跟踪。 

从上市公司看，3 月天坛生物白蛋白、静丙、人凝血因子(Ⅷ)共 3 个产品实现批签

发，其中白蛋白批签发量前 3 月同比增长 32%，静丙、狂免、人凝血因子(Ⅷ)批签

发量同比分别下滑 13%、31%和 60%，破免批签发量同比提升 172%。华兰生物

3 月白蛋白、静丙、3 种特免，人凝血因子(Ⅷ)、凝血酶原共 7 个品种实现批签发，

前 3 月除乙免批签发量同比增长 147%外，其余品种均有一定程度的下降，其中人
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血白蛋白、静丙的批签发量同比下滑 31%和 76%。双林生物 3 月仅白蛋白、静丙、

狂免 3 个产品实现批签发。前 3月公司白蛋白、静丙、狂免及破免的批签发均

实现正增长，人凝血因子(Ⅷ)也在今年实现批签发。博雅生物 3月份批签发白蛋

白、静丙、纤原 3个品种，前 3月白蛋白、静丙及纤原批签发量分别同比增长

9%、-52%和 159%。上海莱士 3月批签发白蛋白、静丙、狂免、破免、人凝血因

子(Ⅷ)5 个品种，前 3 月，除狂免和破免批签发量同比增长外，其余品种均有

一定程度下滑。卫光生物 3 月仅静丙实现批签发，前 3 月除纤原大幅增长外，

其余品种批签发量均有所下滑。泰邦生物 3 月批签发白蛋白、静丙、破免 4个

品种，前 3月各品种批签发量有所下滑。 

表 1：部分上市公司 3 月份血制品批签发量汇总（单位：万瓶） 
 天坛生物 华兰生物 双林生物 博雅生物 上海莱士 卫光生物 泰邦生物 

 3 月 1-3 月 3 月 1-3

月 

3 月 1-3

月 

3 月 1-3

月 

3 月 1-3

月 

3 月 1-3

月 

3 月 1-3月

人血白蛋白 40 131 24 33 16 34 13 39 10 59 0 9 4 13

静注人免疫球蛋白 22 78 6 11 7 26 3 13 1 17 6 6 11 33

狂免 0 37 7 7 12 59 0 0 22 62 0 25 0 10

乙免 0 0 15 29 0 0 0 0 0 20 0 0 0 0

破免 0 36 7 7 0 15 0 0 12 40 0 0 11 18

人凝血因子(Ⅷ) 0.1

5 

0.15 3 7 0 0 0 0 3 10 0 0 0 0

人纤维蛋白原 0 0 0 0 0 0 4 9 0 6 0 2 0 0

人凝血酶原复合物 0 0 6 15 0 0 0 1 0 0 0 0 0 2

增速-人血白蛋白 44% 32% 128% -31% -13% 1% -15% 9% -69% -41% -100% -74

% 

-83

%

-84%

增速-静注人免疫
球蛋白 

-18

% 

-13% -81% -76% -48% 10% -50% -52% -95% -82% 95% -72

% 

-32

%

-7%

增速狂免 / -31% / -59% 139% 275

%

-100

%

-100

%

/ 84% -100% -50

% 

/ -73%

增速-乙免 / / 620% 147% / / -100

%

-100

%

/ / / / / -100%

增速-破免 -10

0% 

172% -59% -79% -100

%

124

%

/ / / 70% / / 60% -57%

增速-人凝血因子
(Ⅷ) 

/ -60% -76% -63% / / / / -1% -47% / / -10

0%

-100%

增速-人纤维蛋白
原 

/ / / / / / 350% 159% -100

%

-62% / / / -100%

增速-人凝血酶原
复合物 

/ / -22% -20% / / / / / / / / -10

0%

-84%

数据来源：中检院，国开证券研究与发展部 

整体看，我国血制品批签发量在今年前 3 月呈现较明显的下降，有去年疫情导致

的高基数的原因。我们认为行业需求稳定增长，在血浆资源供给偏紧及行业多年去

库存背景下，供需关系演变值得重点关注。特别是今年以来进口白蛋白批签发量下

滑较为明显，受去年海外疫情影响，今年进口白蛋白的供给预期较为紧张，若进口

白蛋白持续供给紧张，国内白蛋白价格存有一定的上涨空间，建议逢低关注以天坛
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生物、华兰生物为代表的行业龙头。 

表 2：相关重点个股估值情况（EPS 单位：元/股；PE 单位：倍；收盘价单位：元） 

证券代码 证券简称 
EPS PE EPS PE 收盘价 

(2021E) (2021E) (2022E) (2022E) 20210426 

600161.SH 天坛生物 0.58 62.42 0.72 50.05 36.12

002007.SZ 华兰生物 1.07 41.33 1.30 34.06 44.40

数据来源：wind、国开证券研究与发展部 

注：上述公司盈利预测来源于 wind 一致预期。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；医保政策压力；行业事

件性负面冲击；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内

外市场整体系统性风险。 
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