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❖ 数据跟踪 

2021 年 5 月 10 日，上证综指报收 3427.99 点，涨 0.27%；深证成指报收 13917.97

点，跌 0.11%；Wind 日常消费指数报收 14891.59 点，跌 1.46%;食品饮料指数跌

1.56%。食品饮料涨幅前三的个股为：得利斯（002330，10.09%）、贝因美（002570，

10.04%）、爱普股份（603020，10.01%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 1.72%，啤酒板块涨 0.71%。白酒方

面，5 月 9 日，茅台在贵阳开启辛丑牛年生肖酒文化巡展，据悉公司计划在贵

阳、济南、郑州、广州、北京、西安、成都、石家庄、南京等九个重点市场举

办巡展活动。茅台生肖酒结合白酒、国画与生肖文化，兼具饮用、观赏和收藏

价值，目前茅台旗下主要品牌贵州茅台酒、茅台王子酒和贵州大曲 3 个品牌共

推出四款辛丑牛年生肖酒。通过生肖酒文化巡展的营销形式，将促进茅台生肖

酒品牌文化传播，促进茅台王子酒、贵州大曲市场影响力与销售额的双提升，

推进茅台产品矩阵形成，有利于茅台业绩实现进一步增长。 

投资建议：2021 年一季度白酒实现恢复性增长，集中度不断提升，行业分化加

剧。总体来看高端酒批价持续坚挺，飞天茅台散瓶一批价维持在 2600 元/瓶左

右，五粮液批价在 985 元/瓶左右。多家酒企通过停货、配额控量或者换装升级

等方式进行挺价。在白酒板块分化加剧的情况下，建议关注全年业绩具备较强

稳定性和确定性高端酒，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山西汾酒。 

❖ 行业要闻 

1、 “中国高端文化白酒·内参酒品牌推介会”在亳州召开，会议披露安徽省

内签约的内参酒专卖店已经达到了 26 家，累计签约金额同比 2020 年增近

10 倍。（云酒头条） 

2、 2021中国品牌价值评价信息于 5月 9日发布，贵州茅台品牌价值达 3090.15 

亿元位列第二，洋河、泸州老窖、习酒等其他白酒企业分别以 702.01、

558.06、90.24 亿元的品牌价值上榜。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3320 元/瓶左右，散瓶在 2680 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 990-1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

庄园牧场(002910)：收到甘肃省政府国资委批复文件《省政府国资委关于甘肃省

农垦集团有限责任公司间接受让兰州庄园牧场股份有限公司控制权有关事项的

批复》，受让兰州庄园投资股份有限公司 100%股权间接取得庄园牧场控制权的

整体方案获得通过。 

❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 
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2020 年 3 月 4.30  13.60  2.50  2.20  

2020 年 4 月 3.30  11.30  2.00  2.20  

2020 年 5 月 2.40  8.50  2.20  2.10  

2020 年 6 月 2.50  8.77  1.90  1.85  

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 3 月 78579.7 -19.0 26449.0 -15.8 

2020 年 4 月 106758.0 -16.2 28178.0 -7.5 

2020 年 5 月 138730.3 -13.5 31972.8 -2.8 

2020 年 6 月 172256.2 -11.4 33525.9 -1.8 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.60 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.00 33.9 35484.0 34.2 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】五粮液(000858)：2020 年报&2021 年一季报点评，十四五开局良

好，业绩实现稳健增长(20210428) 

【川财研究】贵州茅台(600519)： 2021 年一季报点评，直营投放持续加大，全

年业绩有望实现稳健增长(20210428) 

【川财研究】山西汾酒(600809)：2020 年报&2021 年一季报点评，全国化进程

加快，产品结构持续优化升级(20210427) 

【川财研究】青岛啤酒(600600)： 2021 年一季报点评，一季度业绩略超预期，

高端化稳步推进(20210422) 

【川财研究】消费行业点评：线上渠道和新媒体营销助力卤制品行业实现新发
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展(20210421) 

【川财研究】消费行业点评：甜味剂需求不断释放，建议关注新兴、小众的甜

味剂市场(20210420) 

【川财研究】今世缘(603369)：2020年报点评，业绩稳健增长，新五年计划引

领公司高速发展 (20210419) 

【川财研究】大消费产业链点评：淘宝联合菜鸟驿站推出快递按需上门服务

(20210415) 

【川财研究】大消费产业链点评：Coinbase 上市，加密货币热潮推动业绩高速

增长 (20210414) 

【川财研究】大消费产业链点评：酒仙网创业板 IPO，新零售为酒类销售赋能

(20210412) 

【川财研究】消费行业点评：方便速食市场规模稳步扩大，新产品不断推出，

行业竞争激励(20210408) 

【川财研究】食品饮料行业月报及二季度策略展望：消费力持续旺盛，白酒景

气仍高 (20210405) 

【川财研究】广州酒家(603043)：下半年业绩较快增长，产能释放有望助力公

司发展 (20210330) 

【川财研究】贵州茅台(600519)：2020年报点评，业绩略超预期，新五年目标

稳步推进(20210330) 

【川财研究】泸州老窖(000568)：2020年业绩快报点评，高端产品增长稳健，

一季度有望实现较快增长 (20210330) 

【川财研究】青岛啤酒(600600)：2020年报点评，业绩符合预期，高端化布局

有望打开盈利空间 (20210329) 

【川财研究】大消费产业链点评：京东健康发布财报，互联网+医疗行业发展可

期 (20210330) 

【川财研究】大消费产业链点评：发改委联合印发《加快培育新型消费实施方

案》(20210329) 

【川财研究】食品饮料行业点评：火锅底料行业快速发展，品类创新与高端化

有望助力企业发展(20210325) 
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