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“双通道”全国放开，龙头药店有望优先受益 
 
 
事件 

 5 月 10 日，国家医保局会同卫生健康委出台了《关于建立完善国家医保谈判药品“双通道”管理机制的指导意
见》。首次从国家层面提出通过定点医疗机构和定点零售药店两个渠道，满足谈判药品供应保障、临床使用等方面的
合理需求，并同步纳入医保支付的机制。 

评论 

 破解部分谈判药品“进院难”的问题：医保药品目录动态调整机制施行后，部分目录药品形成了“先进医保，后进
医院”的局面，从而出现“进院难”的阶段性问题。此次“双通道”新政， 有望提升谈判药品的普及性。通过定点
零售药店的广泛分布，市场灵活度高的特点，与医疗机构形成互补，增加了患者的用药选择，解决患者买不到医保
目录内的药品问题。 

 患者、药企、药房多方面产生积极影响：对患者而言，政策出台使其有望在适宜的时间方便适时地拿到药品；同时
药企也能在一定程度上能保证谈判药品的权益，不再只有进医院这一条通路；对药房而言，“双通道”的放开使得药
店也能承接谈判药品落地，通过处方流转获得客流量的提升，促进药品外流，优化资源配置。 

 信息化发展、药品管理到位、医保资金管理规范的龙头药店有望受益：政策的落地由于涉及到医保、药店、药企、
患者等多方面的配合，从而对多部门的监管及要求有所提升。与普通定点零售药店相比，符合纳入“双通道”管理
的定点零售药店有更高的要求： 

 1. 信息化到位：药店需要与医保信息平台、电子处方流转平台等对接，确保药品、医保支付等方面信息全面、准
确、及时沟通。信息化管理完善的药店能完整对接药品和医保资金信息，确保各方面安全稳定。 

 2. 药品管理完善：部分谈判药品对储存有特殊要求，定点零售药店需建立符合要求的储存、配送体系，从而确保药
品质量安全。与此同时，专业人才的配备能对患者进行合理的用药指导，定点药店需专业人才确保临床用药安全。 

 3. 医保资金管理规范：由于定点药店和医疗机构同步纳入医保支付机制，为确保医保基金安全，药店需采取更严格
的身份监管和确认措施，对患者身份进行核实，确保“处方患者”和“实际用药患者”一致。避免出现“欺诈骗
保”的管理漏洞，确保基金安全。 

 纳入品种多为高值急需品种，DTP 布局领先的药店有望最快获益：在国家层面提出“双通道”新政前，部分省份已
经先行，根据《第一批 2020 年国家医保目录新准入的部分谈判药品匹配机构》参考名单，截至 2021 年 4 月，19
种高值谈判品种进入定点药房。未来更多“临床价值高、患者继续、替代性小”的药品有望进入“双通道”，为药房
带来增量。在承接高值品种过程中，DTP 门店由于在信息化和综合管理能力上均有优势，能更快吃到该部分红利。
各龙头药店中，老百姓、大参林、益丰药房至 2020 年底分别布局 143、89、40 多家 DTP 药房，DTP 布局领先的
药店有望最快获益。 

  

投资建议 

 我们认为“双通道”新政有望加速龙头药店承接处方外流增量，DTP 药房布局领先的药店或最先吃到相应红利。我
们推荐 DTP药房布局领先的龙头药店老百姓、大参林、益丰药房等。 

风险提示 

 处方外流进展不及预期风险；医保控费明显，带来整体药品价格下降风险；医保基金监管制度制定不达预期风险。 
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