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2021 年 05 月 09 日 

电气设备行业 
 

4 月欧洲新能源车销量维持在高位 

——2021 年电新行业周报 5 月第 1 期 投资周报 

     
投资主题：  

新能源汽车：4 月欧洲主要七国新能源车销量合计约 12.5 万辆，渗透率约

16.2%，依旧维持在高位。从新能源车的销量角度看，2021 年供给端新能源

车型更加丰富，需求端私人消费接受度提升，国内、外新能源汽车市场迎来

共振，行业将处于高增长通道。我们预计 2021 年全球新能源车销量将实现

50%以上的增长。 

投资建议：节后新能源板块调整幅度较大，主要是受全球流动性收缩而引起

市场杀估值行为。股价主要是由业绩和估值驱动。而节后股市的无差异下跌

并未考量各板块的基本面差异。看基本面，新能源板块赛道宽、空间大，行

业处于早期启动阶段，各标的业绩普遍高增长。我们认为即使在市场悲观情

况下，新能源板块业绩高增也能更强地抵抗估值收缩对股价造成的波动，相

对收益确定性高。站在当前时间点，各行业基本面的重要性更加突出，未来

各板块演绎也将出现差异化。新能源板块长期向好，短期数据喜人。建议积

极布局新能源板块，重点推荐宁德时代、比亚迪、法拉电子、亿纬锂能、赣

锋锂业、天齐锂业等。 

 行业要闻： 

欧洲主要七国新能源车销量约 12.5 万辆（来源：欧洲各国汽车行业协会） 

 重要公告： 

【比亚迪】4 月整车销量 4.5 万，其中新能源车 2.6 万 

【信捷电气】董事拟减持不超过公司总股本的 1%股权 

【当升科技】对比克的应收账款逐步回笼 

 数据跟踪： 

3 月国内新能源销量 22.6 万辆，同比+238.9%，其中乘用车销量约 21.2 万辆，

商用车销量约 1.4 万辆；新能源车渗透率达到 8.9%，环比+1.3 个 pct。 

 风险提示：汽车芯片供给不足，疫情反复影响供需 
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重点公司盈利预测 

子行

业 
证券代码 股票名称 

市值 ROE

（%） 

EPS PE 
PB 

（亿元） 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

电动

车 

300750.SZ *宁德时代 207 14.8 0.88 1.62 2.20 2.89 -96  52  28  21  16  

002594.SZ *比亚迪 509 8.4 0.09 0.32 0.40 0.53 59  118  33  27  20  

300014.SZ 亿纬锂能 1,152 15.8 1.34 2.23 2.23 2.23 122  97  58  58  58  

002466.SZ 天齐锂业 128 8.5 0.27 0.60 0.60 0.60 43  106  48  48  48  

002460.SZ 赣锋锂业 370 18.1 1.22 1.64 1.64 1.64 27  18  13  13  13  

688005.SH *容百科技 138 12.4 0.67 0.80 0.80 0.80 14  16  13  13  13  

300073.SZ *当升科技 753 17.3 0.41 0.58 0.69 0.81 40  51  36  30  26  

002340.SZ *格林美 415 16.6 1.12 1.36 1.62 1.99 59  50  41  34  28  

002812.SZ 恩捷股份 245 20.9 2.47 3.13 3.92 4.84 54  44  35  28  22  

300568.SZ 星源材质 71 12.4 0.13 0.79 1.06 1.35 28  130  21  16  13  

002080.SZ 中材科技 58 21.7 0.20 0.38 0.59 0.82 52  72  38  25  18  

600580.SH 卧龙电驱 294 13.0 1.29 1.73 2.29 1.73 83  56  42  31  42  

002050.SZ *三花智控 1,460 22.6 1.22 1.83 2.24 2.61 146  70  46  38  33  

600885.SH *宏发股份 86 21.8 2.36 2.72 3.23 3.83 53  26  23  19  16  

600563.SH *法拉电子 162 15.5 0.84 1.08 1.49 1.93 42  38  30  22  17  

300438.SZ *鹏辉能源 1,377 15.5 1.06 1.28 1.49 1.28 32  28  23  20  23  

605333.SH *沪光股份 82 3.2 0.09 0.22 0.22 0.22 36  65  28  27  28  

300037.SZ 新宙邦 55 17.1 1.26 1.77 2.26 2.87 26  29  20  16  13  

工控 

300124.SZ *汇川技术 245 23.3 0.49 0.53 0.53 0.53 69  49  45  45  45  

603416.SH *信捷电气 134 9.3 0.71 0.87 0.87 0.87 31  19  15  15  15  

002851.SZ *麦格米特 207 14.8 0.88 1.62 2.20 2.89 -96  52  28  21  16  

其 他

电 气

设备 

600406.SH 国电南瑞 509 8.4 0.09 0.32 0.40 0.53 59  118  33  27  20  

600312.SH 平高电气 1,152 15.8 1.34 2.23 2.23 2.23 122  97  58  58  58  

002801.SZ *微光股份 128 8.5 0.27 0.60 0.60 0.60 43  106  48  48  48  

002706.SZ 良信电器 370 18.1 1.22 1.64 1.64 1.64 27  18  13  13  13  

000400.SZ 许继电气 138 12.4 0.67 0.80 0.80 0.80 14  16  13  13  13  

资料来源：Wind，新时代证券研究所（带*为新时代电新团队覆盖标的，其余公司采用 wind 一致预期，股价为 2021 年 5 月 7 日收盘价） 
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1、 本周投资主题：行业高景气  

1.1、 本周重点推荐表现 

本周（2021/5/3-2021/5/7）行业标的池涨跌幅 TOP 排名如下。 

图1： 行业本周涨幅排名  图2： 行业本周跌幅排名 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.2、 本周的投资主题和主要逻辑 

新能源汽车：4 月欧洲主要七国新能源车销量合计约 12.5 万辆，渗透率约 16.2%，

依旧维持在高位。从新能源车的销量角度看，2021 年供给端新能源车型更加丰富，

需求端私人消费接受度提升，国内、外新能源汽车市场迎来共振，行业将处于高增

长通道。我们预计 2021 年全球新能源车销量将实现 50%以上的增长。 

投资建议： 

节后新能源板块调整幅度较大，主要是受全球流动性收缩而引起市场杀估值行

为。股价主要是由业绩和估值驱动。而节后股市的无差异下跌并未考量各板块的基

本面差异。看基本面，新能源板块赛道宽、空间大，行业处于早期启动阶段，各标

的业绩普遍高增长。我们认为即使在市场悲观情况下，新能源板块业绩高增也能更

强地抵抗估值收缩对股价造成的波动，相对收益确定性高。站在当前时间点，各行

业基本面的重要性更加突出，未来各板块演绎也将出现差异化。新能源板块长期向

好，短期数据喜人。建议积极布局新能源板块，重点推荐宁德时代、比亚迪、法拉

电子、亿纬锂能、赣锋锂业、天齐锂等。 

【比亚迪】进化到蜕变的全球电动车龙头 

（1）国内新能源汽车龙头，公司插电和纯电技术推动行业发展； 

（2）国内动力电池装机量第二。刀片电池引领创新，降低电池成本、提高安

全性； 

（3）子公司拆分重塑公司市值。 

【宁德时代】全球动力锂电池龙头，竞争力进一步增强 

（1）公司是全球动力锂电池龙头，通过产业链一体化布局和核心技术领先，

保持高水平竞争力； 

（2）国内第一，并且正在加速出海，未来将进一步提升市占率； 
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（3）与主流车企合资动力电池厂，未来产能扩张快速。 

【法拉电子】薄膜电容王者 

（1）专注薄膜电容数十年，技术过硬； 

（2）与国际一流客户合作紧密，客户壁垒高； 

（3）新能源、新能源车等行业迎来高速发展。 

2、 行业要闻 

欧洲主要七国新能源车销量约 12.5 万辆 

根据欧洲各国汽车工业协会统计数据，德国、法国、英国、意大利、西班牙、

瑞典和挪威 4 月乘用车销量合计约 77.1 万辆，其中，纯电动约 6.1 万，插电混动约

6.4 万。4 月以上七国的新能源车渗透率约 16.2%，同比/环比分别约+3.8 和-1.1 个

pct。。（来源：欧洲各国汽车行业协会） 

点评：欧洲新能源车销量持续维持在高位，新能源车渗透率超 15%。随着新车

型的上市，有望进一步拉动新能源车消费，巩固新能源车良好的发展势头。 

3、 重要公告 

【比亚迪】4 月整车销量 4.5 万，其中新能源车 2.6 万 

4 月比亚迪整车销量达到 4.5 万辆，其中新能源车 2.6 万辆，燃油车 2 万辆。

21 年 1-4 月公司整车销量 14.9 万辆，同比+60.5%。其中新能源车 8 万辆，同比

+128.5%；燃油车 6.9 万辆，同比 19.1%。 

【信捷电气】董事拟减持不超过公司总股本的 1%股权 

因个人资金需求，公司董事邹骏宇先生拟自 2021 年 05 月 27 日起至 2021 年

08 月 27 日期间内，通过集中竞价的方式减持所持有的公司无限售条件流通股不超

过 1,405,600 股（含），占公司总股本的 1%，占本人持有的无限售条件流通股总数

的 5.74%，减持价格按市场价格确定，且不低于发行价格。目前，邹骏宇先生持有

本公司股份 24,494,800 股，占公司股份总数的 17.43%，其中无限售条件流通股

24,494,800 股，占公司股份总数的 17.43%。 

【当升科技】对比克的应收账款逐步回笼 

2021 年 4 月 29 日，江苏当升收到江苏省南通市中级人民法院依据（2021）苏

06 执 70 号《执行裁定书》发放的第三笔执行款，共计 60.50 万元。截至本公告披

露日，公司已累计收回比克欠款 8,089.94 万元。其中，收到江苏省南通市中级人民

法院执行款 6,036.50万元，收到以签订购销合同多回货款等方式收回 2,053.44万元。 

 

4、 数据跟踪 

4.1、 新能源汽车：3 月新能源车销量 22.6 万辆 

销量角度，2021 年 3 月国内新能源车销量 22.6 万辆，同比+238.9%，其中乘用

车销量约 21.2 万辆，商用车销量约 1.4 万辆。 
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图3： 新能源车 3 月销量达到 22.6 万辆（万辆） 

 

资料来源：中汽协，新时代证券研究所  

渗透率角度看，2021 年 3 月新能源车销量渗透率达到 8.9%，环比+1.3pct，其

中乘用车销量渗透率 11.3%，商用车销量渗透率 2.2%。 

图4： 新能源车渗透率 2021 年 3 月达到 8.9% 

 

资料来源：中汽协，新时代证券研究所 

4.2、 动力电池：3 月国内动力电池装机量 9GWh 

2021 年 3 月国内动力电池装机量 9 GWh，同比+225%，其中三元电池装机达

到 5.1 GWh，磷酸铁锂 3.9 GWh。 

图5： 3 月动力电池装机量约 9 GWh（单位：GWh） 

 

资料来源：动力电池产业创新联盟，新时代证券研究所 
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2021 年 3 月国内动力电池企业装机量 TOP5：宁德时代、比亚迪、LG 化学、

中航锂电和国轩高科。 

图6： 2021 年 3 月电池装机量 TOP 企业 

 

资料来源：动力电池产业创新联盟，新时代证券研究所 

5、 风险提示 

新冠疫情影响产业链供需结构：目前国内疫情已基本得到控制，欧洲疫情逐步

稳定，东南亚疫情或影响光伏生产环节。如果海外疫情反复，或面临影响产业链供

需结构风险。 

汽车芯片影响超预期：新能源车芯片数量较传统车更多。若汽车芯片供给不足，

将对新能源车的销量产生影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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