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事件： 

今晚国常会正式通过《建设工程抗震管理条例（草案）》。 

点评： 

千呼万唤始出来，《建设工程抗震管理条例》终落地。这是

建筑业的一件重大事项，不仅利国利民，顺应时代发展，更是党中

央、国务院高度重视我国防灾减灾工作的重要体现，《条例》的落

地彰显我国为提高建设工程抗震防灾能力，降低地震灾害风险，保

障人民生命财产安全的决心。高质量发展阶段“防减灾”细分赛道

相当优质！ 

立法催化下，减隔震行业空间将扩大 10-20 倍。早在立法落

地之前，我们就根据此前征求意见稿内容，在相关系列专题报告中

测算立法内的新建空间将会扩大 10-20倍，短期将形成一个需求脉

冲，但我们认为，减隔震行业的天花板来自于“碳中和”，“碳中

和”大背景下，能够显著降碳的“减隔震”绿色建筑设计有望获得

快速应用，“被动”向“主动”的切换将加快渗透并再度扩大应用

范围。 

“碳中和”背景下，乐观假设下“减隔震”年行业空间有望

看到千亿之上。建筑业碳排放占比高达 40%，年均数据来看钢材及

水泥的为最主要的碳排放来源，占比达 60-80%以上，而高烈度区

采用减隔震技术的建筑，根据设计标准，能够降度设计，这使得钢

材水泥用量减少，结合多个案例测算，我们发现 7度区降低钢材使

用量 10-15%，8度区降低钢材使用量 20%以上，9 度区降低钢材使

用量 30%以上，单方降低碳排放 12-50kg。我国 “碳达峰、碳中和”

任务紧投资大，计划“十四五”单位国内生产总值能耗降碳 18%，

经测算，建筑减隔震每渗透 10%则助力建材减碳近 1%（未包含建材

运输和施工，因此可能存在低估），因此减隔震技术有望成为建筑

业减碳的重要抓手，从而加速减隔震技术渗透，也将会扩充建筑领

域应用范围，而不局限于立法强制范围，乐观假设下空间有望看到

千亿之上。 

减隔震渗透的本质源于“安全意识”，安全意识提升构成行

业提速的重要因素。减隔震产品如同建筑物的“安全座椅”，我国

目前已经进入高质量发展阶段，未来随着生活水平的提高，我国消

费者的抗震安全意识逐步提高，参照发达国家如日本的减隔震技术

应用在全部的公建中，我国特别是高烈度区域的减隔震渗透率有望
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[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《减隔震专题七之“碳中和”专篇：

建筑业减碳利器——减隔震技术》

——2021-03-09 

《减隔震行业思考一：为何我们判

断《条例》落地势在必行》——

2020-11-28 

《减隔震行业专题六：装配式发展

或再为减隔震行业带来百亿空间》

——2020-9-9 

《减隔震行业专题五：既有建筑减

隔震空间测算》——2020-8-7 

《减隔震行业专题四：行业正处于

高速发展期，立法只是“加速器”》

——2020-6-22 

《减隔震行业专题三：立法外空间，

隔震的商业价值》——2020-06-01 

《减隔震行业专题二：若立法落地，

20 倍 行 业 空 间 可 期 》 — —

2020-05-15 

《减隔震行业专题一：隔震行业发

展驶入快车道》——2020-3-3 
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大幅提升，“碳中和”下住宅渗透率也将快速提升。 

立法后减隔震行业监管将进一步严格，龙头规范程度高，将

显著受益。征求意见稿中明确强调，“国家应当加强隔震减震装置

相关技术标准的制定”，同时要求“隔震减震装置用于建设工程前，

施工单位应当在建设单位或者工程监理单位监督下进行取样，送建

设单位委托的具有相应资质的工程质量检测机构进行检测”，“禁

止使用不合格的隔震减震装置”。《条例》具备法律效力，该规定

彰显了我国坚定规范行业发展的决心与信心，行业发展更加规范的

预期下，龙头企业将更加受益，从而进一步巩固龙头市占率。 

高烈度区应用减隔震技术成本“不增反降”，业主实施动力

足。减隔震技术并非会增加成本，在 8度以及 9度区还可以降低建

筑成本，通常来看 8度区省 50元/㎡，9度区省 100-200元/㎡，7

度区略增加建筑成本，但仅 50元/㎡左右，相对于整体建安成本来

说相对较低。因此减隔震技术应用后既能够保障地震下建筑物安全

使用，又能够降低综合造价，未来随着立法在各地实施，行业标准

配套将更加完善，业主“主动性”采用减隔震设计的动力有望更加

充足。 

 

投资建议： 

减隔震技术既“防灾”又“降碳”，立法推广“利国利民”，

是民之福祉，该细分行业未来发展确定性极强，赛道优质。重点推

荐减隔震单项冠军震安科技，推荐天铁股份，建议关注时代新材、

科顺股份。 

 

 

风险提示：《建设工程抗震管理条例》执行力度不及预期，行

业竞争加剧，原材料上涨风险。 
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表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 21/05/11  

[Table_ImportCompany1] 300767 震安科技 买入 1.12  1.74  3.50  6.88  65.41  47.00  23.39  11.89  112.70 

300587 天铁股份 买入 0.58  0.97  1.42  2.00  21.63  16.34  11.18  7.93  17.42 

600458 时代新材 买入 0.41 - - - 20.92 - - - 8.42 

300737 科顺股份 买入 1.4 1.81 2.36 3.05 14.75 17.38 13.32 10.30 31.39 
资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理 
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看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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