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[Table_Summary] 事件： 

5月 10日，国家医保局与国家卫健委共同发布了《关于建立完善国家医保

谈判药品“双通道”管理机制的指导意见》。在建立健全医保目录动态调整

机制后，药品上市从“先进医院，后进医保”变成了“先进医保，再进医

院”。为了解决“进院难”的问题并提高药品可及性，国家拟将定点零售药

店纳入谈判药品供应保障范围，与定点医疗机构一起形成谈判药品报销的

“双通道”。 

投资要点： 

 施行“双通道”分类管理，处方外流进一步加速 

文件中明确指出，国家将综合考虑临床价值、患者合理的用药需求等因素，

对谈判药品施行分类管理。对于临床价值高、费用高、患者急需、替代性

不高的品种将及时纳入“双通道”管理。此外，省级医保行政部门还应综

合考虑地区经济发展水平、医保基金承受能力等因素，根据情况定期调整

“双通道”药品。分类管理极大提升了部分药品的供应保障水平及居民用

药的可及性，同时也加速了医保目录内部分处方药外流的实施和推进，不

断提升药品零售行业整体市场规模。 

 明确药店遴选程序，连锁龙头企业有望受益 

 定点零售药店因其分布广泛、市场化程度高、服务灵活性的优势，可与定

点医疗机构互为补充，形成供应保障合力。但同时，对符合纳入“双通道”

管理的定点零售药店的要求也更加严格：1）在信息化方面，定点零售药店

要与医保信息平台、电子处方流转平台对接，确保药品、医保支付信息等

方面信息全面、准确、及时沟通；2）在药品管理方面，定点零售药店要建

立符合要求的储存、配送体系，对储存有特殊要求的部分药品有能力确保

其质量安全；3）在专业性方面，定点零售药店要配备专业人才对患者合理

用药进行指导，确保临床用药安全。在“双通道”定点药店的遴选中，连

锁药店龙头企业在规模、管理、服务、专业等方面更加具有优势，除了有

能力承接处方外流带来的增量外，专业的管理平台也有利于实现患者用药

行为的全过程监管，有望持续享受政策红利。 

 探索建立单独的药品保障机制，DTP等多元化形式加速发展 

对于纳入“双通道”管理的药品，在定点医疗机构和定点零售药店将施行

统一的支付政策，保障患者合理待遇。而对于使用周期较长、疗程费用较

高的谈判药品，可探索建立单独的药品保障机制来确定适宜的保障水平。

单独药品保障机制的探索在一定程度上可缓解某些慢病、特病患者的经济

压力、改善用药环境并提高居民健康生活质量；同时促进 DPT、慢特病药

房的加速发展，药品零售渠道价值进一步凸显。 

 风险因素：政策推进、实施不及预期风险、疫情反复风险。    
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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