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科技材料板块调整较大，六氟磷酸锂价格维持强势

相关研究：

《新材料行业周报：稀土价格持续回落，六

氟磷酸锂价格强势上行》 20210423

《新材料行业周报：半导体材料下游涨价持

续，锂电材料价格有所分化》 20210414
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近十二个月行业表现
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相对收益 -3 -2 -52
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联系人： 杨德珩
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地址：上海市浦东新区陆家嘴环路

958号华能联合大厦5层湘财证券研

究所

核心要点：

 市场行情：上周仅磁性材料板块上涨，光伏、锂电及半导体材料板块跌
幅较大

上周仅磁性材料板块上涨，周涨幅（相较于 4月 23 日当周，下同）3.56%，
跑赢基准（沪深 300）6.28pct。碳纤维板块小幅下跌，周跌幅 0.49%，跑
赢基准 2.23pct。锂电材料、光伏材料、半导体材料及面板显示材料板块
均有较大下跌，周跌幅分别为 9.82%、12.16%、8.8%和 3.81%，相对基准
收益分别为-7.1pct、-9.45pct、-6.08pct 和-1.1pct。

 磁材上游稀土原料价格延续跌势，钴期价回落现货价稍稳，硼铁平稳，
各类型烧结钕铁硼磁材 5月均价维持平稳

上周上海地区镨钕氧化物价格为 53.25 万元/吨，周环比回落 4.05%；镝铁
和氧化镝价格分别为 2515 元/公斤和 2550 元/公斤，周环比分别回落
10.82%和 11.15%；上海地区金属铽和氧化铽价格分别为 10000 元/公斤和
7950 元/公斤，周环比分别回落 8.68%和 9.14%。LME3 个月钴期货价格为
45165 美元/吨，周环比回落 9.22%；长江有色钴现货价格为 34.5 万元/吨，
周环比上涨 0.29%。硼铁价格方面，17%硼铁价格 17000 元/吨，周环比持
平。99.99%镓价格为 2180 元/千克，周环比回落 1.8%。各类型烧结钕铁
硼截至上周 5月均价均持平。

 锂电原料端碳酸锂有所回落，三元硫酸盐价格均维持平稳；三元前驱体
及正极材料价格下跌；LFP前驱体正磷酸铁价格持平，正极材料价格
上涨。六氟磷酸锂价格持续上行，DMC价格小幅回升。负极材料及隔
膜平稳，铜箔价格上行

正极材料：三元前端电池级电解钴价格为 34.5 万元/吨，周环比回落
2.27%，钴、镍、锰硫酸液价格分别为 7.75、3.18 和 0.71 万元/吨，周环比
均持平。电池级碳酸锂价格为 89000 元/吨，周环比回落 1.11%。三元前
驱体 NCM111、NCM523 及 NCM622 价格回落，分别为 11.45 万元/吨、
10.25 万元/吨和 10.8 万元/吨，周环比分别回落 3.38%、4.65%和 7.3%。
LFP 前端正磷酸铁价格为 1.25 万元/吨，周环比持平。三元正极材料
NCM111、NCM523 和 NCM622 价格分别为 17.25、15.15 和 16.95 万元/吨，
周环比分别回落 1.15%、3.81%和 3.97%；磷酸铁锂正极材料价格为 5.25
万元/吨，周环比上涨 6.06%。

电解液：六氟磷酸锂价格为 26.5 万元/吨，周环比上涨 17.78%。DMC 国
内厂家出厂均价为 7275 元/吨，周环比回升 0.34%。磷酸铁锂电解液、锰
酸锂电解液和三元圆柱 2.6AH 电解液价格分别为 6.45 万元/吨、3.7 万元/
吨和 5.85 万元/吨，周环比均持平。

负极材料：国产中端人造和天然石墨价格分别为 3.75 和 3.6 万元/吨，周
环比均持平。

隔膜：湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端和 9μm+2μm+2μm 国产中端隔
膜价格分别为 2.4 元/平米和 1.95 元/平米，周环比均持平。
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电池级铜箔：上周价格为 104 元/公斤，周环比上涨 2.97%。

 半导体材料下游 DRAM价格有所调整，闪存价格基本平稳

上周台湾和费城半导体行业指数周环比分别回落 0.87%和 2.66%；DIX 指
数周环比回落 0.37%。DRAM 方面，下游DDR3 4Gb（1600MHz）、DDR3
4Gb（eTT）和 DDR3 2Gb（1600MHz）价格分别为 3.35 美元、2.04 美元
和 3.01 美元，周环比分别回落 1.5%、回落 1.45%和上涨 0.33%。NAND Flash
64Gb 和 32Gb 价格分别为 2.77 美元和 2.06 美元，周环比分别回落 0.11%
和 0.24%。

 投资建议

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场
容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进
度与机会。

 风险提示

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。
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1 新材料行业市场行情

上周仅磁性材料板块上涨，光伏、锂电及半导体材料板块跌幅较大。上周仅

磁性材料板块上涨，周涨幅（相较于 4 月 23 日当周，下同）3.56%，跑赢基

准（沪深 300）6.28pct。碳纤维板块小幅下跌，周跌幅 0.49%，跑赢基准 2.23pct。

锂电材料、光伏材料、半导体材料及面板显示材料板块均有较大下跌，周跌

幅分别为 9.82%、12.16%、8.8%和 3.81%，相对基准收益分别为-7.1pct、-9.45pct、

-6.08pct 和-1.1pct。

表 1：新材料细分板块表现
指数 收盘 周涨幅 月初以来涨幅 年初以来涨幅
磁材 2237.44 3.56% 3.94% 2.17%
碳纤维 1567.54 -0.49% -10.54% -24.38%
锂电材料 365.30 -9.82% -1.90% -30.92%
光伏材料 2031.71 -12.16% -7.80% -23.59%
半导体材料 1712.77 -8.80% -2.85% -19.66%
面板显示材料 1020.80 -3.81% -1.04% -8.56%
数据来源：wind，湘财证券研究所

图 1：磁材板块相对大盘表现 图 2：碳纤维板块相对大盘表现

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所
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图 3：锂电材料板块相对大盘表现 图 4：光伏材料板块相对大盘表现

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 5：半导体材料板块相对大盘表现 图 6：面板材料板块相对大盘表现

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

2 基本面跟踪

2.1 磁材板块

上游：上周上海地区镨钕氧化物价格为 53.25 万元/吨，周环比回落 4.05%。镝

铁价格为 2515 元/公斤，周环比回落 10.82%；氧化镝价格为 2550 元/公斤，

周环比回落11.15%。上海地区金属铽价格为10000元/公斤，周环比回落8.68%；

氧化铽价格为7950元/公斤，周环比回落9.14%。LME3个月钴期货价格为45165

美元/吨，周环比回落 9.22%；长江有色钴现货价格为 34.5 万元/吨，周环比上

涨 0.29%；华南电解钴现货价格为 35.1 万元/吨，周环比回升 2.03%。硼铁价

格方面，17%和 18%硼铁价格分别为 17000 元/吨和 18000 元/吨，周环比均持

平。99.99%镓价格为 2180 元/千克，周环比回落 1.8%。
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图 7：上海地区氧化镨钕及合金价格走势 图 8：金属镓价格走势

资料来源：Wind ，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 9：上海地区镝铁及氧化镝价格走势 图 10：上海地区金属铽及氧化铽价格走势

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 11：LME钴及长江有色现货钴价格走势 图 12：硼铁价格走势

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

磁材：截至上周，低内禀矫顽力烧结钕铁硼(N30-N52)月均价 167.5 元/公斤，

环比持平，同比上涨 21.82%；中等内禀矫顽力烧结钕铁硼(N35M-N50M)月均

价 187.9 元/公斤，环比持平，同比上涨 19%；高内禀矫顽力烧结钕铁硼

(N35H-N50H)月均价 205 元/公斤，环比持平，同比上涨 17.14%；N40SH 型烧
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结钕铁硼月均价 300 元/公斤，环比持平，同比上涨 20%；超高内禀矫顽力烧

结钕铁硼(N35UH和N38UH)月均价 330 元/公斤，环比持平，同比上涨 17.86%；

N38EH型烧结钕铁硼月均价 410 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.89%。

图 13： 低内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 图 14：中等内禀矫顽力烧结钕铁硼均价

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 15：高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 图 16：特高至极高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

2.2 锂电材料板块

正极材料：三元正极材料方面，上周原料端电池级电解钴价格为 34.5 万元/

吨，周环比回落 2.27%；硫酸钴价格为 7.75 万元/吨，周环比持平；硫酸镍价

格为 3.18 万元/吨，周环比持平；硫酸锰价格为 0.71 万元/吨，周环比持平。

三元前驱体方面，上周NCM111、NCM523 及 NCM622 价格分别为 11.45 万元

/吨、10.25 万元/吨和 10.8 万元/吨，周环比分别回落 3.38%、4.65%和 7.3%；

电池级碳酸锂价格为 89000 元/吨，周环比回落 1.11%。三元正极材料NCM111

型价格为 17.25 万元/吨，周环比回落 1.15%；NCM523 价格为 15.15 万元/吨，

周环比回落 3.81%；NCM622 型价格 16.95 万元/吨，周环比回落 3.97%。LFP

正极材料方面，本周前驱体正磷酸铁价格为 1.25 万元/吨，周环比持平；LFP
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正极材料价格为 5.25 万元/吨，周环比上涨 6.06%。

图 17：三元材料前端原料价格 图 18：三元前驱体硫酸盐价格走势

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 19：三元前驱体价格走势（万元/吨） 图 20：三元正极材料价格走势

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

负极材料：上周国产中端人造石墨价格为 4.15 万元/吨，周环比持平；中端天

然石墨价格为 3.6 万元/吨，周环比持平。

图 21：负极材料人造石墨价格走势（万元/吨） 图 22：负极材料天然石墨价格走势（万元/吨）

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所
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图 23：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 图 24：DMC溶剂价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

电解液：上周六氟磷酸锂价格为 26.5 万元/吨，周环比上涨 17.78%。DMC 国

内厂家出厂均价为 7275 元/吨，周环比回升 0.34%。磷酸铁锂电解液价格为 6.45

万元/吨，周环比持平；锰酸锂电解液价格 3.7 万元/吨，周环比持平；三元电

解液圆柱 2.2AH 为 5.85 万元/吨，周环比持平；圆柱 2.6AH 价格 5.5 万元/吨，

周环比持平。

图 25：LFP及锰酸锂电池电解液价格走势（万元/吨） 图 26：三元电解液价格走势（万元/吨）

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

隔膜：上周湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端隔膜价格为 2.4 元/平米，周环

比持平；湿法涂覆 9μm+2μm+2μm 国产中端隔膜价格为 1.95 元/平米，周环比

持平。

铜箔：上周电池级铜箔价格为 104 元/公斤，周环比上涨 2.97%。

33456885/53957/20210514 22:13
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图 31：DRAM价格走势（美元） 图 32：NAND Flash价格走势（美元）

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

3 公司动态跟踪

表 2：公司动态
日期 公司 动态

2021/05/08 福斯特

为满足公司电子材料业务发展的需求，公司计划进一步扩大感光干膜
和碱溶性树脂产能，决定通过自筹资金进行年产 5.6 亿平方米感光干
膜和年产 2.4 万吨碱溶性树脂项目的投资，上述项目由公司全资子公
司杭州福斯特电子材料有限公司在广东省江门市新会区设立全资子
公司实施，项目总投资约 20.16 亿元人民币（含流动资金）。

数据来源：wind，湘财证券研究所

4 投资建议

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场

容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进度与

机会。

5 风险提示

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数）

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上；

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%；

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上；

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。
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或争取提供多种金融服务。

本报告版权仅为湘财证券股份有限公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、
转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“湘财证券研究
所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其
法律责任的权利。

分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则

出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿。
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