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[Table_Summary] 本周观点: 

生猪养殖：本周（2021 年 5 月 10 日-2021 年 5 月 14 日）全国

猪价继续下跌。根据猪易通数据，本周全国生猪均价 19.20 元

/公斤，周环比下跌 12.10%。我们认为，从短期来看，非洲猪

瘟疫情反复导致北方生猪抛售，压制猪价，当前猪价持续探

底，前期抛售透支的产能 & 猪价消费恢复将对短期猪价反弹

提供强劲动力；从中期来看，考虑到行业三元母猪占比较高，

生产效率远不及二元母猪，能繁母猪存栏的恢复进程也将打一

定折扣，能繁母猪产能恢复进程并没有市场预期的那么快，全

年猪肉供需矛盾依然存在，猪价或将维持高位。具体标的选择

方面，我们推荐前期超跌的标的温氏股份，此外，新希望也有

望受益。 

种植产业链：2021 年 5 月 6 日，国务院常务会议部署进一步部

署促进粮食生产稳定发展，切实提高粮食安全保障能力。会议

指出保障粮食安全事关国家安全和发展大局，是推进农业农村

现代化的首要任务，要求毫不松懈抓好粮食稳产丰产、做好粮

食收购、储备和市场调节，保障供应和价格稳定、加强耕地保

护和质量建设。我们认为，种植产业链已经步入景气上行周

期，叠加我国转基因政策放开已成定局，随着知识产权保护政

策的逐步落地以及头部企业商业化育种体系的逐步建立，我国

种业竞争门槛将大幅抬升，转基因技术储备充足的企业市场占

有率将快速提升，标的选择方面，依次推荐苏垦农发、登海种

业、农发种业、荃银高科、万向德农、隆平高科、大北农等。

糖产业方面，随着疫情的逐步平稳，原油需求复苏将拖累巴西

糖醇比呈现下行趋势。受此提振，国际糖价有望步入上行周

期，带动国内糖价上行。标的选择方面，重点推荐国内糖业龙

头中粮糖业。 

养殖后周期：在养殖高盈利刺激下，生猪存栏稳步回升，根据

农业农村部数据，全国能繁母猪存栏于 2019 年 10 月首次环比

转正，截至 2020 年 6 月末，全国能繁母猪存栏 3629 万头，同

比首次由负转正，8 月同比增长 37%；截至 2021 年 2 月，能繁

母猪环比增长 1.0%，同比增长 34.1%，继续保持稳步增长态

势。我们认为，随着生猪产能的持续恢复，养殖后周期板块利

润有望持续向好。屠宰企业开工率提升和成本下降逻辑持续兑

现，有望迎来利润快速释放期。标的选择方面，重点推荐龙大

肉食（华西农业 & 食品饮料联合覆盖），双汇发展、华统股

份等也有望充分受益。此外，生猪产能逐步释放，养殖后周期

上游标的利润也将逐季向好，推荐金河生物、梅花生物。 

风险提示 

生猪产能恢复进程不及预期，产品销售不及预期，转基因商业
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化进程不及预期。 

 
 

盈利预测与估值： 

[Table_KeyCompany] [Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

600737.SH 中粮糖业 10.20  买入 0.25  0.53  0.76  - 40.80  19.25  13.42  - 

002726.SZ 龙大肉食 12.20  买入 0.91  1.16  1.46  1.77  13.41  10.52  8.36  6.89  

601952.SH 苏垦农发 11.87  买入 0.49  0.67  0.82  - 24.22  17.72  14.48  - 

002041.SZ 登海种业 16.31  买入 0.12  0.22  0.35  - 135.92  74.14  46.60  - 

600313.SH 农发种业 4.82  买入 0.03  0.09  0.13  - 160.67  53.56  37.08  - 

300087.SZ 荃银高科 24.55  买入 0.22  0.46  0.62  - 111.59  53.37  39.60  - 

600371.SH 万向德农 11.39  买入 0.19  0.30  0.39  - 59.95  37.97  29.21  - 

000998.SZ 隆平高科 17.36  买入 0.09  0.59  - - 192.89  29.42  - - 

002385.SZ 大北农 8.64  买入 0.47  0.66  0.78  - 18.38  13.09  11.08  - 

002688.SZ 金河生物 6.40  买入 0.18 0.43 0.74 0.92 35.56  14.88  8.65  6.96  

600873.SH 梅花生物 6.41 买入 0.32 0.56 0.76 0.96 20.03  11.45  8.43  6.68  

300498.SZ 温氏股份 14.13 买入 1.17 1.44 1.83 1.50 12.08  9.81  7.72  9.42  

[Table_KeyCompany]  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所；股价截至 2021 年 5 月 14 日收盘价（注：龙大肉食为华西农业 & 食品饮料联合覆盖标的） 
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1.本周观点 

生猪养殖：本周（2021 年 5 月 10 日-2021 年 5 月 14 日）全国猪价继续下跌。

根据猪易通数据，本周全国生猪均价 19.20 元/公斤，周环比下跌 12.10%。我们认为，

从短期来看，非洲猪瘟疫情反复导致北方生猪抛售，压制猪价，当前猪价持续探底，

前期抛售透支的产能 & 猪价消费恢复将对短期猪价反弹提供强劲动力；从中期来看，

考虑到行业三元母猪占比较高，生产效率远不及二元母猪，能繁母猪存栏的恢复进程

也将打一定折扣，能繁母猪产能恢复进程并没有市场预期的那么快，全年猪肉供需矛

盾依然存在，猪价或将维持高位。具体标的选择方面，我们推荐前期超跌的标的温氏

股份，此外，新希望也有望受益。 

种植产业链：2021 年 5 月 6 日，国务院常务会议部署进一步部署促进粮食生产

稳定发展，切实提高粮食安全保障能力。会议指出保障粮食安全事关国家安全和发展

大局，是推进农业农村现代化的首要任务，要求毫不松懈抓好粮食稳产丰产、做好粮

食收购、储备和市场调节，保障供应和价格稳定、加强耕地保护和质量建设。我们认

为，种植产业链已经步入景气上行周期，叠加我国转基因政策放开已成定局，随着知

识产权保护政策的逐步落地以及头部企业商业化育种体系的逐步建立，我国种业竞争

门槛将大幅抬升，转基因技术储备充足的企业市场占有率将快速提升，标的选择方面，

依次推荐苏垦农发、登海种业、农发种业、荃银高科、万向德农、隆平高科、大北农

等。糖产业方面，随着疫情的逐步平稳，原油需求复苏将拖累巴西糖醇比呈现下行趋

势。受此提振，国际糖价有望步入上行周期，带动国内糖价上行。标的选择方面，重

点推荐国内糖业龙头中粮糖业。 

养殖后周期：在养殖高盈利刺激下，生猪存栏稳步回升，根据农业农村部数据，

全国能繁母猪存栏于 2019 年 10 月首次环比转正，截至 2020 年 6 月末，全国能繁母

猪存栏 3629 万头，同比首次由负转正，8 月同比增长 37%；截至 2021 年 2 月，能繁

母猪环比增长 1.0%，同比增长 34.1%，继续保持稳步增长态势。我们认为，随着生猪

产能的持续恢复，养殖后周期板块利润有望持续向好。屠宰企业开工率提升和成本下

降逻辑持续兑现，有望迎来利润快速释放期。标的选择方面，重点推荐龙大肉食（华

西农业 & 食品饮料联合覆盖），双汇发展、华统股份等也有望充分受益。此外，生

猪产能逐步释放，养殖后周期上游标的利润也将逐季向好，推荐金河生物、梅花生物。 

 

 

 

2.行情回顾 

本周（2021 年 5 月 10 日-2021 年 5 月 14 日）农林牧渔（申万）板块下跌 0.44%。

截至 2021 年 5 月 14 日，上证综指收于 3490.38，周涨幅 2.09%；深证成指收于

14208.78，周涨幅 1.97%；创业板指收于 3033.81，周涨幅 4.24%；沪深 300 收于

5110.59，周涨幅 2.29%；农林牧渔（申万）指数收于 3838.78，周跌幅 0.44%；其中，

农林牧渔行业子板块周涨幅居前三的分别为农业综合（+3.87%）；林业（+3.83%）；

农产品加工（+3.59%）。 
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图 1  本周（5月 10日-5月 14日）农林牧渔行业涨幅排行 22位  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

 

图 2  本周农林牧渔板块涨跌幅示意图  图 3  本周农林牧渔子板块涨跌幅示意图 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

农林牧渔个股表现方面上，涨幅居前五的个股为中宠股份（+19.30%）、ST 中

基（ +13.22%）、维尔利（ +10.62%）、海利生物（ +10.39%）、 ST 东海洋

（+10.30%）；跌幅居前五的个股为天邦股份（-12.71%）、朗源股份（-11.97%）、

立华股份（-6.38%）、牧原股份（-5.79%）、圣农发展（-3.63%）。 
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图 4  本周农林牧渔板块个股涨幅前五标的  图 5  本周农林牧渔板块个股跌幅前五标的 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

板块估值方面，截至 2021 年 5 月 14 日，农林牧渔（申万）PE 估值（TTM）为

22.63，历史均值为 40.12，现估值水平较历史均值约溢价-43.60%。其中畜禽养殖 PE

（TTM，整体法）为 14.15（历史均值为 49.86），动物保健 PE（TTM，整体法）为

38.69（历史均值为 42.28），饲料 PE（TTM，整体法）为 16.78（历史均值为

46.81）。 

图 6  2003-2021年，农林牧渔（申万）与全部 A股、沪深 300PE估值比较（TTM）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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3.重点农产品数据跟踪 

3.1.玉米 

玉米：本周玉米现货均价 2911.25 元/吨，周环比持平；玉米国际现货均价 8.10

美元/蒲式耳，周环比持平。 

图 7  玉米均价 2911.25元/吨，周环比持平  图 8  国际玉米价 8.10美元/蒲式耳，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 1  玉米供需平衡表 

指标名称 
玉米:期初

库存:中国 

玉米:产

量:中国 

玉米:进

口:中国 

玉米:饲料

消费:中国 

玉米:国内

消费总计:

中国 

玉米:出

口:中国 

玉米:期

末库存:

中国 

单位 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 

2016 212.02  263.61  2.46  185.00  255.00  0.08  223.02  

2017 223.02  259.07  3.46  187.00  263.00  0.02  222.53  

2018 222.53  257.33  4.48  191.00  274.00  0.02  210.32  

2019 210.32  260.77  7.00  185.00  270.00  0.02  208.07  

2020 208.07  260.00  7.00  188.00  275.00  0.02  200.05  

资料来源：Wind,华西证券研究所 

 

3.2.小麦 

小麦：本周国内小麦均价 2543.06 元/吨，周环比持平；小麦国际现货均价 8.35

美元/蒲式耳，周环比持平。 
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图 9  本周小麦均价 2543.06 元/吨，周环比持平  图 10  国际小麦价 8.35美元/蒲式耳，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2  小麦供需平衡表 

指标名称 
小麦:期初

库存:中国 

小麦:产

量:中国 

小麦:进

口:中国 

小麦:饲料

消费:中国 

小麦:国内

消费总计:

中国 

小麦:出

口:中国 

小麦:期末

库存:中国 

单位 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 百万吨 

2016 97.00  133.27  4.41 17.00 119.00 0.75 114.93 

2017 114.93  134.33  3.94 17.50 121.00 1.00 131.20 

2018 131.20  131.43  3.15 20.00 125.00 1.01 139.77 

2019 139.77  133.59  4.00 19.00 126.00 1.00 150.36 

2020 150.36  135.00  6.00 20.00 130.00 1.00 160.36 

资料来源：Wind,华西证券研究所 

 

3.3.水稻 

水稻：本周国内早稻现货价 2552.00 元/吨，周环比上涨 0.29%；粳稻期货结算

价 2410.80元/吨，周环比上涨 0.24%。 
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图 11  本周早稻均价 2552.00 元/吨，周环比+0.29%  图 12 粳稻期货结算价 2410.80元/吨,周环比+0.24% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 3  水稻供需平衡表 

指标名

称 
稻谷:产量 

稻谷:进口

量 

稻谷:总供

给量 

稻谷:国内

消费量 

稻谷:出

口量 

稻谷:总消

费量 

稻谷:期末

库存 

稻谷:

年末

库存/

消费

量 

单位 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 % 

2016 211,092.00  5,643.00  345,600.00  195,907.00 1,486.00 197,393.00 148,207.00 75.10 

2017 212,675.00  4,990.00  365,872.00  194,359.00 2,384.00 196,743.00 169,129.00 85.96 

2018 206,650.00  3,606.00  379,385.00  199,491.00 4,093.00 203,584.00 175,801.00 86.35 

2019 196,960.00  3,260.00  376,021.00  199,936.00 3,260.00 203,196.00 172,825.00 85.05 

2020 204,766.00  3,220.00  380,811.00  200,086.00 3,860.00 203,946.00 176,865.00 86.72 

资料来源：Wind,华西证券研究所 

 

3.4.大豆 

本周国产大豆均价 5096.86元/吨，周环比持平，大豆国际现货均价 560.44美元

/吨，周环比持平。 
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图 13  大豆均价 5096.86元/吨，周环比持平  图 14  国际大豆价 560.44 美元/吨，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 4  大豆供需平衡表 

指标名称 大豆:产量 大豆:进口量 
大豆:总供

给量 

大豆:国内

消费量 

大豆:

出口量 

大豆:总消

费量 

大豆:期

末库存 

大豆:年

末库存/

消费量 

单位 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 % 

2016 11,850.00 93,500.00 117,270.00 110,160.00 100.00 110,260.00 7,010.00 6.36 

2017 15,300.00 94,130.00 116,440.00 109,960.00 220.00 110,180.00 6,260.00 5.68 

2018 15,700.00 82,600.00 104,560.00 96,750.00 230.00 96,980.00 7,580.00 7.82 

2019 16,950.00 91,500.00 116,030.00 107,390.00 250.00 107,640.00 8,390.00 7.79 

2020 15,850.00 93,500.00 117,740.00 109,190.00 400.00 109,590.00 8,150.00 7.43 

资料来源：Wind,华西证券研究所 

 

3.5.棉花 

本周新疆棉花价格均价 12573.50元/吨，周环比持平；全球棉花市场价 90.73 美

分/磅，周环比持平。 
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图 15  本周棉花均价 12573.50元/吨，周环比持平  图 16  全球棉花均价 90.73 美分/磅，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 5  棉花供需平衡表 

指标名称 棉花:总供给量 棉花:国内消费量 
棉花:出口

量 

棉花:总消

费量 

棉花:

期末

库存 

棉花:年

末库存/

消费量 

棉花:总

供给量 

棉花:

国内

消费

量 

单位 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 千吨 % 

2016 3,957.00 1,110.00 14,847.00 7,680.00 12.00 7,692.00 7,155.00 93.00 

2017 4,199.00 1,330.00 12,684.00 7,000.00 15.00 7,115.00 5,569.00 75.04 

2018 4,431.00 2,030.00 12,030.00 7,665.00 30.00 7,795.00 4,235.00 54.85 

2019 4,363.00 2,046.00 10,644.00 7,125.00 50.00 7,275.00 3,369.00 46.31 

2020 4,317.00 2,315.00 10,001.00 6,752.00 50.00 6,902.00 3,099.00 44.90 

资料来源：Wind,华西证券研究所 

 

3.6.饲料、维生素价格 

本周生猪饲料均价 3.32元/公斤，周环比持平；肉鸡饲料均价 3.72元/公斤，周

环比持平。 

本周维生素 E 均价 77.70 元/千克，周环比上涨 0.26%；维生素 B6 均价 127.50

元/千克，周环比持平。 

本周维生素 A 均价 328.50 元/千克，周环比下跌 1.94%；维生素 B2 均价 101.00

元/千克，周环比持平。 
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图 17 本周生猪饲料均价 3.32元/公斤,周环比持平  图 18 本周肉鸡饲料均价 3.72元/公斤,周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

                          

图 19  维生素 E均价 77.70 元/千克，周环比+0.26% 

% 

 图 20  维生素 B6均价 127.50元/千克，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 21  维生素 A 均价 328.50 元/千克，周环比-1.94%  图 22 维生素 B2均价 101.00 元/千克，周环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.7.生猪养殖 

本周生猪均价 19.20 元/公斤，周环比下跌 12.10%；生猪期货均价 25040 元/吨，

周环比下跌 6.57%。 

本周生猪宰后均重 94.48 公斤，周环比持平；2021 年 3 月生猪定点屠宰企业屠

宰量 1508.70万头，月环比下跌 22.70%。 

本周仔猪均价 40.00 元/公斤，周环比下跌 11.11%；二元母猪均价 4000.00 元/

头，周环比持平。 

图 22  本周生猪均价 19.20元/公斤，周环比-12.1%  图 23  生猪期货均价 25040元/吨，周环比-6.57% 

 

 

 
资料来源：猪易通，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 24  本周生猪宰后均重 94.48公斤，周环比持平  图 25 3月定点屠宰 1508.70 万头，月环比持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 26  仔猪均价 40.00元/公斤，周环比-11.11%  图 27  二元母猪均价 4000.00元/头，周环比持平 

 

 

 
资料来源：搜猪网，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.8.肉禽养殖 

本周鸡苗均价 4.39 元/羽，周环比下跌 0.34%；毛鸡均价 4.57 元/斤，周环比上

涨 1.02%。 

本周肉鸡出栏成本价为 4.53元/斤，周环比持平；毛鸡养殖利润 0.03元/羽，周

环比转正。 
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图 28  本周鸡苗均价 4.39元/羽，周环比-0.34%  图 29  本周毛鸡均价 4.57元/斤，周环比+1.02% 

 

 

 
资料来源：禽病网，华西证券研究所  资料来源：禽病网，华西证券研究所 

 

图 30  本周肉鸡出栏成本 4.53元/斤，周环比持平  图 31  本周毛鸡利润 0.03 元/羽，周环比转正 

% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.9.水产养殖 

本周海参均价 180.00 元/公斤，周环比上涨 4.65%；鲍鱼均价 86.00 元/公斤，

周环比持平。 

本周扇贝均价 9.00 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持

平。 

本周鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平；罗非鱼均价 17.90 元/公斤，周环比

持平。 
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图 32  本周海参均价 180.00 元/公斤，周环比+4.65%  图 33  本周鲍鱼均价 86.00元/公斤，周环比持平 

 

 

 
资料来源：农业农村部，华西证券研究所  资料来源：农业农村部，华西证券研究所 

 

图 34  本周扇贝均价 9.00元/公斤，周环比持平  图 35  本周草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平 

 

 

 
资料来源：农业农村部，华西证券研究所  资料来源：农业农村部，华西证券研究所 
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图 36  本周鲤鱼均价 9.70元/公斤，周环比持平  图 37  本周罗非鱼均价 17.90元/公斤，周环比持平 

 

 

 
资料来源：农业农村部，华西证券研究所  资料来源：农业农村部，华西证券研究所 

3.10.糖价 

本周国内柳糖现货价 5670 元/吨，周环比上涨 2.25%；国际原糖现货价 17.73 美

分/磅，周环比上涨 3.41% 

图 38  柳糖现货价 5670元/吨，周环比+2.25%  图 39  国际原糖价 17.73美分/磅，周环比+3.41% 

% 

=% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：农业农村部，华西证券研究所 

3.11.蔬菜 

本周中国寿光蔬菜价格指数：菌菇类为 121.88，周环比下跌 2.75%；中国寿光蔬

菜价格指数：叶菜类为 138.89，周环比下跌 1.56%。 
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图 40  本周菌菇类价格指数为 121.88，周环比-2.75%  图 41 本周叶菜类价格指数为 138.89，周环比-1.56% 

=% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：农业农村部，华西证券研究所 
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3.12.进口数据 

表 6  主要农产品进口情况 

品类 单位 2021年 3月 环比 同比 2021年 1-3

月累计 

累计同比

（%） 

肉类（包括杂碎） 万吨 102.00 +43.66% +10.87% 262.00 +20.74% 

牛肉及牛杂碎 万吨 22.00 +37.50% +0.00% 62.00 +19.23% 

牛肉 万吨 22.00 +37.50% +0.00% 62.00 +21.57% 

猪肉及猪杂碎 万吨 58.00 +41.46% +11.54% 147.00 +18.55% 

猪肉 万吨 45.11 +42.72% +17.47% 114.03 +22.89% 

水海产品 万吨 25.00 +66.67% -34.21% 66.00 -34.65% 

冻鱼 万吨 10.00 +100% -60.00% 24.00 -60.66% 

乳品 万吨 38.00 +52.00% +52.00% 114.00 +32.56% 

奶粉 万吨 14.00 +55.56% +40.00% 50.00 +16.28% 

鲜、干水果及坚果 万吨 59.00 +5.36% +0.00% 178.00 +9.88% 

粮食 万吨 1271.00 +24.24% +86.91% 3760.00 +56.28% 

小麦 万吨 44.00 -55.56% -25.42% 293.00 +130.71% 

大麦 万吨 107.00 +81.36% +282.14% 239.00 +134.31% 

玉米 万吨 193.00 +8.43% +503.13% 672.00 +437.60% 

稻谷及大米 万吨 54.00 +54.29% +100.00% 145.00 +154.39% 

高粱 万吨 64.00 -11.11% +93.94% 205.00 +225.40% 

大豆 万吨 777.00 +39.75% +81.54% 2117.00 +19.00% 

食用植物油 万吨 78.00 -1.27% +65.96% 282.00 

23 

77 

44 

+66.86% 

豆油 万吨 3.00 -72.73% -25.00% 26.00 +73.33% 

棕榈油 万吨 25.00 -7.41% +13.64% 102.00 +21.43% 

菜子油及芥子油 万吨 25.00 +31.58% +108.33% 70.00 +100.00% 

食糖 万吨 20.00 -53.49% +150.00% 125.00 +204.88% 

糖浆 万吨 1.09 +87.93% -88.15% 2.14 -87.32% 

天然及合成橡胶（包括胶乳）

乳） 

万吨 71.00 +69.05% +18.33% 179.00 +8.48% 

资料来源：海关总署，华西证券研究所 
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4.下周大事提醒 

表 7  下周上市公司重要事项提示 

公司 日期 事项 地点/备注 

民和股份 2021年 5月 17日 股东大会 
山东省烟台市蓬莱区海滨路 2号山东蓬莱

宝龙艺珺酒店 

万向德农 2021年 5月 18日 股东大会 
黑龙江省哈尔滨市南岗区玉山路 18号本

公司会议室 

佩蒂股份 2021年 5月 18日 股东大会 
公司总部会议室（北京海淀区中关村大街

27号 1901A） 

荃银高科 2021年 5月 18日 股东大会 
合肥市高新区创新大道 98号荃银高科

319会议室 

普莱柯 2021年 5月 19日 股东大会 
河南省洛阳市洛龙区政和路 15号二楼会

议室 

西部牧业 2021年 5月 19日 股东大会 
新疆石河子市开发区北一东路 28号新疆

西部牧业股份有限公司三楼会议室 

神农科技 2021年 5月 19日 股东大会 
海口市秀英区美林路 8号慧远美林谷综合

服务楼会议室 

正邦科技 2021年 5月 20日 股东大会 
江西省南昌市高新技术开发区艾溪湖一路

569 号,公司会议室 

牧原股份 2021年 5月 20日 股东大会 
河南省南阳市卧龙区龙升工业园区牧原会

议室 

天马科技 2021年 5月 20日 股东大会 
福建省福清市上迳镇工业区公司一楼大会

堂 

海大集团 2021年 5月 20日 股东大会 
广东省广州市番禺区南村镇万博四路 42

号海大大厦 2座八楼会议室 

隆平高科 2021年 5月 20日 股东大会 
湖南省长沙市芙蓉区合平路 638号 1楼会

议室 

金新农 2021年 5月 20日 股东大会 
深圳市光明区光明街道光电北路 18号金

新农大厦 

罗牛山 2021年 5月 21日 股东大会 
海口市美兰区国兴大道 5号海南大厦农信

楼 12楼公司 1216会议室 

晓鸣股份 2021年 5月 21日 股东大会 
宁夏晓鸣农牧股份有限公司办公楼一楼会

议室 

中牧股份 2021年 5月 21日 股东大会 
北京市丰台区南四环西路 188号总部基地

8区 16 号楼 8层公司会议室 

生物股份 2021年 5月 21日 股东大会 
内蒙古自治区呼和浩特市经济技术开发区

沙尔沁工业园区金宇大街 1号公司会议室 

中粮科技 2021年 5月 21日 股东大会 安徽省蚌埠市中粮科技综合楼 5号会议室 

保龄宝 2021年 5月 21日 股东大会 

山东省德州(禹城)国家高新技术产业开发

区东外环路 1 号保龄宝生物股份有限公司

办公楼五楼会议室 

资料来源：Wind,华西证券研究所 
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5.风险提示 

生猪产能恢复进程不及预期。养殖后周期板块和下游生猪存栏紧密联系，如果

生猪养殖行业受到非洲猪瘟疫情的持续侵扰，生猪产能恢复进程不及预期，可能会影

响板块的利润释放速度。 

产品销售不及预期。产品是动物疫苗板块盈利能力的重要影响因素，如果相关

公司产品推广受到市场等因素的扰动导致销量不及预期，可能会影响公司的盈利能力。 

转基因商业化进程不及预期。转基因商业化放开是转基因技术储备充足企业快

速提升市占率的催化剂，如果转基因商业化进程不及预期，可能会影响公司的利润释

放速度。 
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增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 
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华西证券免责声明 
 

华西证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公
司签约客户使用。本公司不会因接收人收到或者经由其他渠道转发收到本报告而直接视其为本公司
客户。 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为的已经公开的资料或者研究人员的实地调研资料，
但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载资料、意见以及推测仅
于本报告发布当日的判断，且这种判断受到研究方法、研究依据等多方面的制约。在不同时期，本
公司可发出与本报告所载资料、意见及预测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息始终保持
在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者需自行关

注相应更新或修改。 
在任何情况下，本报告仅提供给签约客户参考使用，任何信息或所表述的意见绝不构成对任何

人的投资建议。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为做出投资决策的惟一参考因素，
亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在任何情况下，本报告均未考虑到个别客户的特殊投资目
标、财务状况或需求，不能作为客户进行客户买卖、认购证券或者其他金融工具的保证或邀请。在
任何情况下，本公司、本公司员工或者其他关联方均不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资

收益，也不对任何人因使用本报告而导致的任何可能损失负有任何责任。投资者因使用本公司研究
报告做出的任何投资决策均是独立行为，与本公司、本公司员工及其他关联方无关。 

本公司建立起信息隔离墙制度、跨墙制度来规范管理跨部门、跨关联机构之间的信息流动。务
请投资者注意，在法律许可的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发
行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问

或者金融产品等相关服务。在法律许可的前提下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告
所提到的公司的董事。 

所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复
制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为华西
证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 


