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——电力设备及新能源行业周报（20210514） 

❖ 周报观点：电动车产销持续增长，二线电池厂商市占率提升  

4 月，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 20.6 万辆，同比分别增长 1.6

倍和 1.8 倍，连续 10 个月刷新当月历史产销记录。1-4 月，新能源汽车产

销分别完成 75 万辆和 73.2 万辆，同比分别增长 2.6 倍和 2.5 倍。今年前 4

个月新能源汽车渗透率已经超过了 8.3%，相较 2020 年数据提升了

2.9pct；1-4 月新能源汽车渗透率分别为 7.2%、7.6%、9.0%、9.1%，呈现

稳步上升趋势。虽然我国电动汽车市场渗透率快速提升，但与欧洲相比，

渗透率仍有一定的差距，德国每月的新能源汽车渗透率稳定在 20%以上，若

算上 HEV，欧洲国家电气化率普遍超过了 30%。因此，预计未来我国电动汽

车渗透将会提速，全年电动车销量有望突破 240 万辆。从动力电池装车数

据来看，4 月，我国动力电池装车量 8.4GWh，同比上升 134.0%，环比下降

6.7%；前 4 月累计装车量为 31.6GWh,同比上升 241.1%。从集中度来看，4

月 CR3/CR5/CR10 分别为 69.4%/84.8%/92.6%， CR3 较 3 月份降低了

3.8pct，而 CR5 反倒提升了 0.1pct，二线厂商在 4 月发力，抢占了部分头

部企业市场份额。具体来看，4 月份，比亚迪、中航锂电、国轩高科的表现

明显优于 3 月份，市占率分别较 3 月份提升了 2.1%、2.9%、2.0%。宁德时

代受特斯拉销量大跌影响，市占率下降了 7.1%。我们认为今年部分二线厂

商可能会脱颖而出。建议关注新能源汽车及锂电池企业：北汽蓝谷、长安

汽车、比亚迪、国轩高科、亿纬锂能等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.29%，电力设备及新能源指数上涨 0.21%，在 29

个行业中排名第 19 位。子行业中，车用电机电控和燃料电池涨幅居前；

锂电设备和电池综合服务跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：长安汽

车（37.70%）、ST 八菱（27.63%）、*ST 康盛（14.36%）；跌幅前三的上市

公司分别为：嘉元科技（-15.18%）、ST 西源（-15.02%）、拓普集团（-

14.71%）。 

❖ 行业动态 

2021 年 4月汽车工业经济运行情况 （中国汽车工业协会）； 

2021 年 4月动力电池月度数据（中国汽车动力电池产业创新联盟）； 

上汽集团将推出“电池银行”方案（OFweek 新能源汽车）； 

中国石化：推进打造中国第一氢能公司，目前年制氢量 350万吨（wind）； 

特斯拉宣布涨价：Model 3 上涨 1000 元（证券时报）。 

❖ 公司动态 

亚光科技（300123）：5 月 12 日，公司发布公告称，与宁德时代共同签署

《合作协议》，双方将在新能源电动船领域展开合作，包括游艇、游览船、

公务船等的商务合作、科技项目合作、标准制定合作、商业信息资源合作

等。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：电动车产销持续增长，二线电池厂商市占率提升  

新能源汽车：4 月，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 20.6 万辆，同比分别增

长 1.6 倍和 1.8 倍，连续 10 个月刷新当月历史产销记录。1-4 月，新能源汽车产销

分别完成 75 万辆和 73.2 万辆，同比分别增长 2.6 倍和 2.5 倍。今年前 4 个月新能

源汽车渗透率已经超过了 8.3%，相较 2020 年数据提升了 2.9pct；1-4 月新能源汽

车渗透率分别为 7.2%、7.6%、9.0%、9.1%，呈现稳步上升趋势。虽然我国电动汽车

市场渗透率快速提升，但与欧洲相比，渗透率仍有一定的差距，德国每月的新能源

汽车渗透率稳定在 20%以上，若算上 HEV，欧洲国家电气化率普遍超过了 30%。因此，

预计未来我国电动汽车渗透将会提速，全年电动车销量有望突破 240 万辆。从动力

电池装车数据来看，4 月，我国动力电池装车量 8.4GWh，同比上升 134.0%，环比下

降 6.7%；前 4 月累计装车量为 31.6GWh,同比上升 241.1%。从集中度来看，4 月

CR3/CR5/CR10 分别为 69.4%/84.8%/92.6%，CR3 较 3 月份降低了 3.8pct，而 CR5 反

倒提升了 0.1pct，二线厂商在 4 月发力，抢占了部分头部企业市场份额。具体来看，

4 月份，比亚迪、中航锂电、国轩高科的表现明显优于 3 月份，市占率分别较 3 月

份提升了 2.1%、2.9%、2.0%。宁德时代受特斯拉销量大跌影响，市占率下降了 7.1%。

我们认为今年部分二线厂商可能会脱颖而出。建议关注新能源汽车及锂电池企业：

北汽蓝谷、长安汽车、比亚迪、国轩高科、亿纬锂能等。 

氢能及燃料电池：5 月 6 日，市场监管总局（国家标准委）批准发布了《氢能汽车

用燃料液氢》、《液氢生产系统技术规范》和《液氢贮存和运输技术要求》，三项国家

标准进一步完善了氢能标准体系，使液氢民用有标可依，为指导液氢生产、贮存和

运输，加强氢燃料质量管理，促进氢能产业高质量发展提供重要标准支撑。氢气主

要来源于煤炭工业，我国煤炭产业主要集中在西北地区，而沿海地区氢能产业链发

达，用氢需求更大，因此需要将西北地区生产的氢气运输至沿海地区，目前最常见

的氢气储运方式为高压气态储运。相关数据显示，运输距离超过 200 千米时，液氢

的运输成本和能耗费用将低于高压气氢。相较于高压气态储运，液氢储运具有运输

成本低、氢纯度高、计量方便等优势，更适合大规模部署和运输。因此，本次液氢

相关标准的完善首先能够解决我国氢气资源错配的问题，其次是液氢储运使得氢能

产业链成本整体下降，有利于行业商业化应用的进一步推进。建议关注：1）具备规

模优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握核心环节技术，有望推动燃料电

池产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普股份

等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 19位 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,111 2.29

000016.SH 上证50 3,503 2.84

000001.SH 上证综指 3,490 2.09

399001.SZ 深证成指 14,209 1.97

399006.SZ 创业板指 3,034 4.24

CI005011.WI 电力设备及新能源 9,108 0.21

涨幅排名 19/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

000625.SZ长安汽车 23.01 37.70% 688388.SH 嘉元科技 67.6 -15.18%

002592.SZ ST八菱 5.22 27.63% 600139.SH ST西源 1.98 -15.02%

002418.SZ *ST康盛 2.23 14.36% 601689.SH 拓普集团 28.13 -14.71%

300014.SZ亿纬锂能 96.58 13.40% 000723.SZ 美锦能源 7.51 -8.64%

600733.SH北汽蓝谷 15.70 12.54% 300450.SZ 先导智能 76.05 -7.57%

601238.SH广汽集团 12.12 10.99% 002851.SZ 麦格米特 30.04 -7.20%

002466.SZ天齐锂业 51.97 10.81% 603305.SH 旭升股份 29.22 -6.59%

002249.SZ大洋电机 5.54 10.36% 600711.SH 盛屯矿业 7.44 -6.53%

600006.SH东风汽车 7.03 9.84% 300618.SZ 寒锐钴业 68.98 -5.87%

002245.SZ蔚蓝锂芯 13.88 8.78% 603799.SH 华友钴业 75.31 -5.85%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：2021 年 4 月汽车工业经济运行情况 

2021 年 4 月汽车工业经济运行情况：4 月，新能源汽车产销分别完成 21.6

万辆和 20.6 万辆，同比分别增长 1.6 倍和 1.8 倍，继续刷新当月历史产销记

录。其中纯电动汽车产销分别完成 18.2 万辆和 17.1 万辆，同比分别增长 2.1

倍和 2.2 倍；插电混动汽车分别完成产销 3.4 万辆和 3.5 万辆，同比分别增长

49.9%和 75.8%。1-4 月，新能源汽车产销分别完成 75 万辆和 73.2 万辆，同

比分别增长 2.6 倍和 2.5 倍。其中纯电动汽车产销分别完成 63.7 万辆和 61.5

万辆，同比分别增长 3 倍和 2.8 倍；插电混动汽车产销分别完成 11.3 万辆和

11.7 万辆，同比分别增长 1.2 倍和 1.4 倍。（中国汽车工业协会） 

2021 年 4 月动力电池月度数据：4 月，我国动力电池装车量 8.4GWh，同比

上升 134.0%，环比下降 6.7%，同比增幅有所下降。其中三元电池共计装车

5.2GWh，同比上升 97.3%,环比上升 1.5%；磷酸铁锂电池共计装车 3.2GWh，

同比上升 244.5%，环比下降 17.6%。前 4 月，我国动力电池装车量累计

31.6GWh,同比累计上升 241.1%。其中三元电池装车量累计 19.0GWh,占总

装车量 60.0%，同比累计上升 173.4%；磷酸铁锂电池装车量累计 12.6GWh,

占总装车量 39.8%，同比累计上升 455.9%。（中国汽车动力电池产业创新联

盟） 

巴斯夫优美科“抱团”：近日，巴斯夫与优美科签署一项非排他的专利交叉许

可协议。该协议涉及正极活性材料与正极材料前驱体产品，包括镍钴锰

（NCM）、镍钴铝（NCA）、镍钴锰铝（NCMA）和高容量富锰材料（HE-

NCM）等。巴斯夫指出，通过这项协议双方可以进一步提高产品开发速度，

更好地应对电动汽车行业所面临的诸如能量密度、安全性和成本等挑战，同

时提高透明度，降低电池制造商及其客户的知识产权风险。（高工锂电） 

特斯拉 Megapack 换道 LFP 电池：外媒报道称，特斯拉正将其 Megapack

储能产品改用 LFP 电池。Megapack 是特斯拉迄今为止最大的电池存储产品，

每个单元的最大能量容量为 3MWh，是市场上最大的储能系统之一。特斯拉

指出，Megapack 需要的空间比目前市场上的系统少 40%，部件减少了 10

倍。改用 LFP 电池，一方面，Megapack 的生产成本将会下降。考虑到特斯

拉倾向于通过价格调整将其节省的成本转嫁给消费者，电网规模的电池最终

可能会变得更实惠。另一方面，可以缓解供应紧张的镍需求。马斯克在 2 月

表示，“镍是我们在锂电池生产中最操心的问题。这就是为什么我们要把标准

里程版的电动汽车换成 LFP 电池。”（高工锂电） 

网传货拉拉或将启动新能源造车项目：5 月 12 日消息，有媒体报道，货拉拉
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开始启动造车项目，以实现物流链条闭环和车的“数智化”，目前已开始招募

新能源货车制造方面的人才。（鑫椤锂电） 

能量密度 356Wh/Kg！三元电池突破了：近日，在北京召开的“中国汽车动

力电池产业创新联盟 2021 年度会议”上，国家动力电池创新中心交付了锂

电 350 成果。创新中心成功开发出能量密度高达 350Wh/Kg 的电池原型，该

电池采用了高比容量三元正极材料和高比容量硅基负极材料，引入新型碳纳

米管导电添加剂、高弹网络状粘结剂及新型 SEI 成膜添加剂，设计开发了具

有高负载、高压实密度的正极电极、高稳定性“骨架”结构的负极电极，实

现了电池高能量密度和循环稳定性。此次研制出的单体动力电池容量 80Ah，

比能量达到 356Wh/kg，比功率＞2500W/kg，循环 500 周容量保持率＞90%，

采用安全隔膜和安全添加剂等多级安全技术，目前已通过国标要求的安全性

检测。（OFweek 锂电） 

上汽集团将推出“电池银行”方案：5 月 12 日，上汽集团副总工程师朱军在

接受媒体采访时表示，上汽集团将很快推出车电分离的“电池银行”方案。

据介绍，“电池银行”又被称为车电分离模式。用户购买纯电动汽车时，电池

部分的成本不用用户承担，而采取从电池银行租赁的方法获得动力电池，租

金采取按揭方式支付。“电池银行”的业态为：电池企业做好标准的 PACK，

存入电池银行，换电服务公司从中把电池“贷”出来，用于换电站运营，而

消费者则需要购买车辆并选择电池付费租赁，即可正常驾驶车辆并享受换电

服务。（OFweek 新能源汽车） 

中国石化：推进打造中国第一氢能公司，目前年制氢量 350 万吨：中国石化

近日表示，公司加快构建“一基两翼三新”产业格局，抢抓氢能发展的重大

战略机遇，把氢能作为公司新能源业务的主要发展方向，逐步培育并壮大中

国石化氢能产供销一体化产业链，推进打造中国第一氢能公司。据悉，目前

中国石化拥有国内最大的制氢能力，年生产量达 350 万吨，占全国氢气产量

的 14%。（wind） 

2021 年 4 月全国电动汽车充换电基础设施运行情况：截至 2021 年 4 月，联

盟内成员单位总计上报公共类充电桩 86.8 万台，4 月比 3 月公共充电桩增加

1.76 万台，4 月同比增长 58.8%，全国充电基础设施累计数量为 182.7 万台，

同比增加 42.0%。2021 年 1-4 月，充电基础设施增量为 14.6 万台，公共充

电基础设施增量同比上涨 100.3%（中国充电联盟） 

特斯拉宣布涨价：Model 3 上涨 1000 元：特斯拉微博 5 月 8 日发布，即日

起，特斯拉 Model 3 标准续航升级版车型将上涨 1000 元人民币，这一调整

也反映了成本波动的实际情况。（证券时报） 
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4 个方向、18 个项目、7.95 亿元经费！科技部发布氢能等重点专项申报指南

发布：5 月 11 日，国家科学技术部发布《国家重点研发计划“信息光子技术”

等“十四五”重点专项 2021 年度项目申报指南的通知》。其中氢能技术专项

申报指南围绕氢能绿色制取与规模转存体系、氢能安全存储与快速输配体系、

氢能便捷改质与高效动力系统及“氢进万家”综合示范等 4 个技术方向，按

照基础前沿技术、共性关键技术、示范应用，拟启动 18 个项目，拟安排国拨

经费 7.95 亿元。其中，围绕氢能安全存储与快速输配体系技术方向，拟部署

1 个青年科学家课题，课题拟安排国拨经费不超过 500 万元。（氢云链） 

申能集团氢能总部落户上海奉贤区，携手奉贤区打造氢能高地：5 月 8 日上

午，申能集团与奉贤区政府签署了申能氢能总部落户协议，此次签约将充分

发挥申能集团氢能产业链布局优势，加快氢能等前瞻创新产业及项目在区内

的规划布局和落地实施，助力奉贤打造具有国际一流影响力和竞争力的氢能

产业发展高地。（氢云链） 

广汽埃安 LX 氢燃料版亮相，加氢 3 分钟续航 650km：5 月 9 日，广汽埃安

氢燃料电池车 AION LX Fuel Cell 亮相上海国际赛车场，该车可在-30℃的低

温一键冷启动，3-5 分钟加氢即可实现 NEDC 续航超 650km。（OFweek 氢

能） 

大连化物所拟设国创氢能公司，加快技术转化：大连化物所经过多年发展，

氢燃料电池第三代技术已经成熟，将以绿色制氢及氢燃料电池技术专利等知

识产权投资入股方式进行市场化运营，并计划在大连成立国创氢能科技有限

公司，助力大连乃至全国燃料电池及氢能产业发展。（高工氢电） 

发布新政，天津加快推进氢能产业布局：5 月 11 日，天津市人民政府印发了

关于《天津市产业链高质量发展三年行动方案（2021—2023 年》通知。在

氢能与燃料电池方面，天津特别指出，将发挥工业副产氢等领域优势，重点

发展氢能产业，围绕产业链聚集化、高端化、融合化、智能化的发展方向，

实现本市新能源产业高质量发展。同时，天津还将着力突破氢燃料电池电堆

等新技术，推进新能源关键零部件配套企业落地和本土配套企业壮大。（高工

氢电） 
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2.4 公司新闻：亚光科技与宁德时代合作布局电动船领域 

亚光科技（300123）：5 月 12 日，公司发布公告称，与宁德时代共同签署

《合作协议》，双方将在新能源电动船领域展开合作，包括游艇、游览船、公

务船等的商务合作、科技项目合作、标准制定合作、商业信息资源合作等。 

明阳智能（601615）：公司拟投资建设年产 5GW 光伏高效电池和 5GW 光伏高效

组件项目，项目总投资金额预计为 30 亿元（不含流动资金）。项目建设周期

为 5 年，第一期投资金额为 6 亿元，2021 年完成一期自建厂房年产 1GW 光伏

高效电池+1GW 光伏高效组件产线建设；2022 年完成二期在一期基础上扩充至

年产 2GW 光伏高效电池+2GW 光伏高效组件产线建设；2025 年前完成三期新建

年产 3GW光伏高效电池+3GW光伏高效组件产线建设。 

晶澳科技（002459）：公司全资子公司东海晶澳与新疆大全新能源于 2021 年

5 月 12 日签署《多晶硅采购合作协议》，东海晶澳于 2021 年 7 月 1 日至 2025

年 12 月 31 日期间向新疆大全采购太阳能级多晶硅特级免洗单晶用料，预计

总采购量约 7.82 万吨，实际采购价格采取月度议价方式。 

中国核建（601611）：公司拟非公开发行不超过 794,885,886 股，募集资金不

超过 300,000.00 万元，扣除发行费用后，募集资金净额将全部扣除发行费用

后，募集资金净额将全部用于宜昌市港窑路夷陵区段道路工程 PPP 项目、德

州市东部医疗中心 EPC 项目、砀山县人民医院新院区三期项目以及补充流动

资金。 

比亚迪（002594）：公司发布 4 月产销快报，4 月，公司完成新能源汽车产销

27115 辆和 25662 辆，今年前 4 月，累计完成新能源汽车产销 82734 辆和

80413辆，同比分别增长 135.24%和 128.53%。 

星云股份（300648）：公司发布公告称，2021 年分别与宁德时代、江苏时代、

时代上汽、时代一汽、时代广汽、德国时代、四川时代签署采购订单，采购

内容包括但不限于测试设备、自动化设备、自动化生产线及维修、配件、服

务。自 2021 年 1 月 1 日起自 5 月 11 日，星云股份已与宁德时代及其子公司

签订采购订单金额累计 1.27 亿元，占星云股份 2020 年度主业收入的 22.26%。 

 

  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 

10/14 

三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 
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图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 

 
资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 
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3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料市场价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 

13/14 

风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行发

展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。 
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