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4 月奥维集成灶数据点评： 

行业景气度延续，火星人增速领先 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 行业整体：增速仍处高位，线上均价提升明显  

集成灶行业线下销额同比+64%，复合 19年+77%；线上销额同比+26%，复合 19年

+28%。具体拆分量价来看，线下销量同比+52%，复合 19 年+72%；线上销量同比

+10%，复合 19 年+26%，去年同期疫情影响缓解，基数恢复相对正常水平，同比增

速恢复相对平稳，但线下同比增速仍处于较高水平，复合 19 年增速也同样较高。线

下线上均价同比分别+9%、+15%，21 年线下均价整体维持高位，超 9000 元，线上

均价呈持续提升趋势。 

 分公司看：火星人持续表现优异，增速领先行业 

火星人增速持续领先行业，线下销量同比+169%，复合 19 年+172%，均价同比-3%；

线上销量同比+56%，复合 19 年+21%，均价同比+17%。浙江美大线下销量同比

+51%，复合 19 年+35%，均价同比-6%；线上销量同比+9%，复合 19 年+33%，均

价同比+1%，均价提升相对有限。亿田智能线上销量同比+163%，复合 19 年+100%，

均价同比+18%，实现量价齐升。从市占率来看，火星人线下线上并驾齐驱，尤其线

上市占率维持大幅领先地位。4 月火星人线下线上市占率分别提升 7.3pct、4.6pct 至

16.3%、15.7%。 

 投资建议 

在竣工正增长、地产回暖的长期逻辑下，厨电零售渠道充分受益。建议关注渗透率持

续提升的集成灶细分领域，未来行业有望维持 30%左右增速，持续推荐具备长期龙

头战略格局眼光、紧握强品牌营销和高端产品定位两大厨电行业龙头核心要素、规模

快速扩张的火星人，建议关注具备较强产品力、少东家上任有望带来变革成效的集成

灶龙头亿田智能，推荐关注主品牌计划发力集成灶品类，零售恢复显著、工程渠道增

长稳定，把握台式品类扩张带来新增长点、在存量房更新需求发力的厨电龙头老板电

器，具备较强产品优势和渠道优势的集成灶龙头浙江美大。 

 风险提示：原材料价格上涨风险，需求不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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1. 行业整体：增速仍处高位，线上均价提升明显 

集成灶行业线下销额同比+64%，复合 19年+77%；线上销额同比+26%，复
合 19年+28%。具体拆分量价来看，线下销量同比+52%，复合 19年+72%；线
上销量同比+10%，复合 19 年+26%，去年同期疫情影响缓解，基数恢复相对正
常水平，同比增速恢复相对平稳，但线下同比增速仍处于较高水平，复合 19年增
速也同样较高。线下线上均价同比分别+9%、+15%，21 年线下均价整体维持高
位，超 9000 元，线上均价呈持续提升趋势。 

 

图 1：集成灶线上线下销量同比增速 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 

 

图 2：集成灶线上线下销售均价变化 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 

 

2. 分公司看：火星人持续表现优异，增速领先行业 

火星人增速持续领先行业，线下销量同比+169%，复合 19 年+172%，均价
同比-3%；线上销量同比+56%，复合 19年+21%，均价同比+17%。浙江美大线
下销量同比+51%，复合 19 年+35%，均价同比-6%；线上销量同比+9%，复合
19 年+33%，均价同比+1%，均价提升相对有限。亿田智能线上销量同比+163%，
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复合 19 年+100%，均价同比+18%，实现量价齐升。 

 

图 3：分公司销售数据一览 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 

 

从市占率来看，火星人线下线上并驾齐驱，尤其线上市占率维持大幅领先地
位。4 月火星人线下线上市占率分别提升 7.3pct、4.6pct 至 16.3%、15.7%。 

 

图 4：线下分公司销量市占率 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 
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图 5：线下分公司销额市占率 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 

 
 

图 6：线上分公司销量市占率 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 
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图 7：线上分公司销额市占率 

 

资料来源：奥维云网，德邦研究所 

 

 

3. 投资建议 

在竣工正增长、地产回暖的长期逻辑下，厨电零售渠道充分受益。建议关注渗透
率持续提升的集成灶细分领域，未来行业有望维持 30%左右增速，持续推荐具备
长期龙头战略格局眼光、紧握强品牌营销和高端产品定位两大厨电行业龙头核心
要素、规模快速扩张的火星人，建议关注具备较强产品力、少东家上任有望带来
变革成效的集成灶龙头亿田智能，推荐关注主品牌计划发力集成灶品类，零售恢
复显著、工程渠道增长稳定，把握台式品类扩张带来新增长点、在存量房更新需
求发力的厨电龙头老板电器，具备较强产品优势和渠道优势的集成灶龙头浙江美
大。 

 

4. 风险提示 

原材料价格上涨风险，需求不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师与研究助理简介 

谢丽媛，家电行业首席分析师。复旦大学金融硕士，中央财经大学经济学学士。2017 年新财富入围团队成员，2017、2018 年金牛奖

团队成员。曾在天风证券和华安证券分别担任家电行业研究员和新消费行业负责人。见解独到的新生代新消费研究员，擅长通过历史复

盘、产业验证等多方面为市场提供真正的增量价值。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普 500 或纳斯达克综合指

数为基准。 

类   别  评   级 说  明 

股票投资评

级  

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级  

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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