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  

 行业要闻及简评：1）住建部、工信部召开智慧城市基础设施与智能网联

汽车协同发展试点工作部署会。在我国政府和企业高度重视智能网联汽车

产业发展的背景下，我国智能网联汽车规模化商用的进程将加快，我国智

能网联汽车未来发展前景广阔。2）IDC 发布《中国金融云市场（2020 下

半年）跟踪》报告。根据 IDC 数据，2020 年下半年，我国金融云市场规

模高速增长。随着金融业数字化转型升级的持续推进，我国金融云市场未

来将持续高速发展。 

  重点公司公告：1）宇信科技公告 2020 年度向特定对象发行股票预案(修

订稿)。2）金山办公公告 2021 年限制性股票激励计划（草案）。3）科大

讯飞公告非公开发行股票获得中国证监会发审委审核通过。4）中科曙光

公告向激励对象首次授予限制性股票。 

  一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨 3.66%，沪深 300 指数上涨

2.29%，前者跑赢后者 1.37 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 47.90。计算机行业 265 只 A 股成份股中，219 只股价上涨，1

只持平，45 只下跌。 

  投资建议：截至 2021 年 4 月底，A股计算机行业上市公司 2020 年年报

和 2021 年一季报已全部公告。根据我们的统计，网络安全和工业软件板

块表现好于计算机行业上市公司整体表现。网络安全行业和工业软件行业

发展较快。在我国政府和企业高度重视智能网联汽车产业发展的背景下，

我国智能网联汽车规模化商用的进程将加快，我国智能网联汽车未来发展

前景广阔。上周，申万计算机行业指数上涨 3.66%，行业行情在震荡中有

所反弹。我们判断，短期内，计算机行业行情大概率仍将处于震荡状态。

中长期看，我们坚持看好数字经济主赛道，建议重点关注云计算、网络安

全、信创、工业软件和智能汽车等主题。强烈推荐启明星辰、中科创达、

广联达，推荐金山办公、用友网络、科大讯飞、深信服、安恒信息、绿盟

科技、美亚柏科、中孚信息、盈建科，建议关注德赛西威。 

 风险提示：1）供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国

科技产业的打压将持续，全球 IT行业产业链更为破碎的风险加大。计算机

行业对全球尤其是美国的 IT产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险

依然较高。2）政策支持力度不及预期。国产软硬件、工业互联网、工业

软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导和扶持，如

果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。3）企业或者政府支

出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本

支出或者政府财政支出可能依然谨慎，而我国计算机行业多以 To B 或者

To G为主，受到的影响可能较大。 
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一、 行业要闻及简评 

1、住建部、工信部召开智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展试点工作部署会 

5月 8日，住房和城乡建设部、工业和信息化部在京联合召开智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展试点工作部署会议。

工业和信息化部党组成员、副部长辛国斌，住房和城乡建设部副部长黄艳出席会议并讲话。（工信部网站 5/11）  

简评：辛国斌指出，智能网联汽车是未来产业发展的战略制高点。在有关各方共同努力下，我国智能网联汽车产业发展取得

积极成效，2020年 L2智能网联乘用车的市场渗透率达到 15%，但还需要从关键技术创新、基础设施建设、标准法规完善、

商业模式探索等方面协同发力，加快形成产业竞争优势。 

我国政府和企业均高度重视智能网联汽车产业的发展。国家发布一系列政策推动我国智能网联汽车产业发展。2020年 2月，

发改委等多部门联合印发《智能汽车创新发展战略》，提出“到 2025 年，中国标准智能汽车的技术创新、产业生态、基础

设施、法规标准、产品监管和网络安全体系基本形成。实现有条件自动驾驶的智能汽车达到规模化生产，实现高度自动驾驶

的智能汽车在特定环境下市场化应用”的战略愿景。2020 年 11 月，国务院办公厅印发《新能源汽车产业发展规划（2021

－2035年）》，提出“力争经过 15年的持续努力，高度自动驾驶汽车实现规模化应用”。 

2021 年 2月，中共中央、国务院印发了《国家综合立体交通网规划纲要》（以下简称“《规划纲要》”）。《规划纲要》提出，

到 2035年，基本建成便捷顺畅、经济高效、绿色集约、智能先进、安全可靠的现代化高质量国家综合立体交通网。在“智

能先进”的表述中提出“智能列车、智能网联汽车（智能汽车、自动驾驶、车路协同）、智能化通用航空器、智能船舶及邮

政快递设施的技术达到世界先进水平”。2021年 3月，新华社受权播发“十四五”规划和 2035年远景目标纲要（以下简称

“《规划纲要》”）。《规划纲要》在“专栏 4”中提出“加快研发智能（网联）汽车基础技术平台及软硬件系统、线控底盘和

智能终端等关键部件”。 

在企业方面，2021年以来，众多科技企业开始进入造车行列。2021年 4月，北汽新能源发布了极狐品牌全新车型阿尔法 S

华为 HI（Huawei Inside）版，搭载了华为自动驾驶 ADS技术和鸿蒙 OS操作系统等，是华为自动驾驶落地的首款车型。同

月，OPPO 开始筹备造车事宜，360 通过战略领投哪吒造车 D 轮融资进军汽车行业。科技企业造车，将加速汽车网联化、

自动驾驶化进程。在我国政府和企业高度重视智能网联汽车产业发展的背景下，我国智能网联汽车规模化商用的进程将加快，

我国智能网联汽车未来发展前景广阔。 

 

2、IDC发布《中国金融云市场（2020下半年）跟踪》报告 

IDC 最新发布的《中国金融云市场（2020下半年）跟踪》报告显示，2020年下半年，中国金融云市场规模达到 27.3亿美

元，同比增长 39.5%。其中，金融云基础设施市场规模达到 19.3亿美元，同比增长 40.8%；金融云解决方案市场规模达到

8.0亿美元，同比增长 36.5%。（IDC网站 5/12）  

简评：当前，我国云计算产业蓬勃发展。作为我国信息化水平较高的行业，金融业上云是大势所趋。根据 IDC 数据，2020

年下半年，我国金融云市场规模高速增长。随着金融业数字化转型升级的持续推进，我国金融云市场未来将持续高速发展。 

 

二、 重点公司公告 

【宇信科技】公司公告 2020年度向特定对象发行股票预案(修订稿)。本次向特定对象发行募集资金预计不超过 111,500.00

万元（含本数），扣除发行费用后，募集资金净额将全部用于“面向中小微金融机构的在线金融平台建设项目”、“基于人工

智能技术的智能分析及应用平台建设项目”、“全面风险与价值管理建设项目”、“补充流动资金”等四个项目。（公司公告 5/13） 

【金山办公】公司公告 2021 年限制性股票激励计划（草案）。本激励计划拟向激励对象授予 87.00 万股限制性股票，约占

本激励计划草案公告时公司股本总额 46,100.00万股的 0.19%。其中首次授予 70.00万股，约占本激励计划草案公告时公司
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股本总额的 0.15%，首次授予部分占本次授予权益总额的 80.46%；预留 17.00万股，约占本激励计划草案公告时公司股本

总额的 0.04%，预留部分占本次授予权益总额的 19.54%。本次限制性股票的授予价格（含预留授予）为每股 45.86元。（公

司公告 5/13）  

【科大讯飞】公司公告非公开发行股票获得中国证监会发审委审核通过。本次非公开发行股票数量不低于 58,070,280 股（含

本数）且不超过 75,938,058 股（含本数），拟募集资金总额不低于 195,000 万元（含本数）且不超过 255,000 万元（含

本数），其中：刘庆峰先生拟认购不低于 52,114,354股（含本数）且不超过 69,982,132 股（含本数），拟认购金额不低于 

175,000 万元（含本数）且不超过  235,000 万元（含本数）；言知科技拟认购股数为 5,955,926 股，拟认购金额 

199,999,995.08 元。（公司公告 5/11）  

【中科曙光】公司公告向激励对象首次授予限制性股票。《曙光信息产业股份有限公司 2021年限制性股票激励计划（草案）》

规定的限制性股票授予条件已经成就，根据公司 2020年年度股东大会的授权，公司于 2021年 5月 10日召开的第四届董事

会第十一次会议审议通过了《关于向激励对象首次授予限制性股票的议案》，确定了 2021年 5月 10日为首次授予日，向符

合授予条件的 524名激励对象首次授予 1275万股限制性股票，首次授予价格为 14.65元/股。（公司公告 5/11） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 3.66%，沪深 300指数上涨 2.29%，计算机行业指数跑赢 1.37pct。年初至上周最后一个交易日，

计算机行业指数累计下降 9.28%，沪深 300指数累计下降 1.93%，计算机行业指数累计跑输 7.35pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 
图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 47.90。上周，计算机行业 265只 A股成份

股中，219只股价上涨，1只持平，45只下跌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 润和软件 58.33  69.99  1 凌志软件 -16.70  23.68  

2 常山北明 35.32  36.95  2 麦迪科技 -14.03  83.47  

3 佳创视讯 28.78  20.93  3 ST顺利 -11.11  20.12  

4 诚迈科技 26.50  32.84  4 创识科技 -9.73  89.89  

5 迪威迅 22.98  15.31  5 四维图新 -9.12  11.62  

6 捷顺科技 22.45  13.62  6 品茗股份 -6.94  25.92  

7 亚联发展 21.22  100.71  7 银江股份 -6.46  12.71  

8 赢时胜 20.81  61.65  8 优刻得-W -6.21  1.00  
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9 北信源 20.27  31.99  9 御银股份 -5.86  111.87  

10 指南针 20.25  23.00  10 皖通科技 -5.54  13.47  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：截至 2021年 4月底，A股计算机行业上市公司 2020年年报和 2021年一季报已全部公告。根据我们的统计，网

络安全和工业软件板块表现好于计算机行业上市公司整体表现。网络安全行业和工业软件行业发展较快。在我国政府和企业

高度重视智能网联汽车产业发展的背景下，我国智能网联汽车规模化商用的进程将加快，我国智能网联汽车未来发展前景广

阔。  

投资策略：上周，申万计算机行业指数上涨 3.66%，行业行情在震荡中有所反弹。我们判断，短期内，计算机行业行情大概

率仍将处于震荡状态。中长期看，我们坚持看好数字经济主赛道，建议重点关注云计算、网络安全、信创、工业软件和智能

汽车等主题。 

相关标的：强烈推荐启明星辰、中科创达、广联达，推荐金山办公、用友网络、科大讯飞、深信服、安恒信息、绿盟科技、

美亚柏科、中孚信息、盈建科，建议关注德赛西威。 

 

五、 风险提示 

1）供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球 IT 行业产业链更为破碎的风险

加大。计算机行业对全球尤其是美国的 IT 产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。 

2）政策支持力度不及预期。国产软硬件、工业互联网、工业软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导

和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。 

3）企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能依

然谨慎，而我国计算机行业多以 To B 或者 To G 为主，受到的影响可能较大。 
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