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2021 年 05 月 16 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 19 周周报：新能源车销量高增长，电动智

能化产业链将渐入佳境 

投资要点 

◆ 本周核心观点：据中汽协数据，4 月全国汽车产销量分别完成 223.4 万辆和 225.2

万辆，同比分别增长 6.3%和 8.6%。2020 年 4 月开始汽车产销量逐步恢复，低

基数带来的高增速影响弱化，本月产销增速大幅回落，回归合理水平。细分车型

来看，乘用车延续同比增长，自主品牌份额提升；新能源车产销大幅跑赢行业，

继续保持高增长，月销量稳定在 20 万辆以上，全年产销量大概率会超预期。我

们重点推荐三条主线： 

（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。 

（2）与电动智能化产业链紧密相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、

三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。 

（3）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 根据乘联会数据：估计 5 月第一周日均零售 3.4 万辆，同比增长 5%；第一周日

均批发 2.5 万辆，同比下降 13%。上海车展发布后，居民消费热情较高，5 月第

一周零售表现较好。 5 月第一周批发走势相对放缓，相对于 4 月第一周销量下

降 22%。因五一假期因素，加之芯片短缺的影响，因此 5 月初的厂商销量偏低。 

◆ 重要公告：一汽解放：4 月公司重卡销量 47009 辆，1-4 月累计销量 213846 辆，

累计同比+45.7%。长城汽车：公司 4 月销量 91784 辆，同比+13.6%；1-4 月公

司累计销量达 430582 辆，同比+86.3%。上汽集团：4 月集团销量 419519 辆，

同比+0.47%；1-4 月销量 1561929 辆，累计同比+42.4%。北汽蓝谷：公司子公

司北京新能源汽车股份有限公司 4 月销量 1028 辆，同比+75.4%。 

◆ 重要咨讯：特斯拉 4 月在中国零售 11671 辆环比下降 67%。比亚迪：拟将子公

司比亚迪半导体分拆至创业板上市。蔚来激光雷达供应商图达通获 6400 万美元

融资。小鹏汽车 4 月份智能报告出炉、智能语音使用率超 90%；小鹏 Q1 总收

入 29.5 亿元、毛利 11.2%。镁佳科技获得新一轮 1 亿美元战略融资。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+2.09%、+1.97%、

+2.29%。汽车板块上涨 3.08%，表现较强。汽车各子板块均录得上涨，其中乘

用车板块涨幅最大，上涨 8.96%，汽车零部件板块涨幅最小，上涨 0.33%。 

◆ 新车上市统计：本周上市八款新车，分别为 2021 款长安欧尚 X5、威兰达高性

能版、长安 UNI-T 运动版、思皓 A5、D-MAX global、2021 款宝马 X5、2021

款英菲尼迪 Q50L、2021 款星途 TXL。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施

后下半年重卡产销大幅下滑。 
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首选股票 评级 
 

601633 长城汽车 买入-B 

002594 比亚迪 买入-B 

002920 德赛西威 买入-B 

002050 三花智控 买入-B 
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601966 玲珑轮胎 买入-A 

000951 中国重汽 买入-A 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+2.09%、+1.97%、+2.29%。汽车板块上

涨 3.08%，表现较强。汽车各子板块均录得上涨，其中乘用车板块涨幅最大，上涨 8.96%；汽

车零部件板块涨幅最小，上涨 0.33%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中 19 个板块录得上涨。其中涨幅最大的是医药生物板块，上涨 7.58%，

涨幅最小的是电气设备板块，上涨 0.24%；跌幅最小的是机械设备板块，下跌 0.03%，跌幅最

大的是钢铁板块，下跌 4.16%。汽车板块上涨 3.08%，表现较强，排名位于中上游。 

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 
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个股方面，上周涨幅前五名依次为长安汽车+37.70%、英利汽车+32.62%、ST 八菱+27.63%、

*ST 猛狮+27.52%、川环科技+22.91%；上周跌幅居前的依次为拓普集团-14.71%、永安行

-13.08%、电能股份-9.61%、科博达-8.98%、春风动力-6.69%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

000625.SZ 长安汽车 37.70% 23.01  166456.15  35.29  

601279.SH 英利汽车 32.62% 13.66  42403.79  98.74  

002592.SZ ST 八菱 27.63% 5.22  3862.34  -2.89  

002684.SZ *ST 猛狮 27.52% 2.78  1780.41  -0.86  

300547.SZ 川环科技 22.91% 10.3 1726.66  18.95  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

601689.SH 拓普集团 -14.71% 28.13  9805.15  40.76  

603776.SH 永安行 -13.08% 27.05  3604.17  10.25  

600877.SH 电能股份 -9.61% 16.37  6421.21  176.95  

603786.SH 科博达 -8.98% 65.80  668.17  48.76  

603129.SH 春风动力 -6.69% 131.69 317.09  43.95  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

根据乘联会数据：估计 5 月第一周日均零售 3.4 万辆，同比增长 5%；第一周日均批发 2.5

万辆，同比下降 13%。上海车展发布后，居民消费热情较高，5 月第一周零售表现较好。 5 月第

一周批发走势相对放缓，相对于 4 月第一周销量下降 22%。因五一假期因素，加之芯片短缺的

影响，因此 5 月初的厂商销量偏低。 

表 3：乘用车 5 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-9 日 10-16 日 17-23 日 24-31 日 1-9 日均 全月 

21 年日均销量 34,266    34,266  

同比 5%    5%  

20 年日均销量 32,758 39,462 35,909 84,684 32,758 48,384 

19 年日均销量 34,269 37,775 38,472 79,549 34,269 47,695 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 5 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-9 日 10-16 日 17-23 日 24-31 日 1-9 日均 全月 

21 年日均销量 24,794    24,794  

同比 -13%    -13%  

20 年日均销量 28,499 39,561 40,613 86,820 28,499 48,783 

19 年日均销量 26,092 34,411 32,766 86,113 26,092 44,967 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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（二）重卡销量 

据第一商用车数据，2021 年 4 月重卡销量为 19.3 万辆，同比微增 0.1%，该销量创下重卡

市场 4 月份新高。1-4 月，重卡累计销售 73 万辆，同比增长 57%，行业持续高景气度。主要车

企中国重汽重卡 4 月销量 4.3 万辆，同比增长 67%；1-4 月累计销售 13.24 万辆，同比增长 94%。

重型柴油货车国六排放法规将于 2021 年 7 月 1 日强制实施，各企业全力拼抢上半年，下半年产

销量或将出现较大幅度的回落。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 
资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：4 月份各车企重卡销量（辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 

（一）重要新闻 
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【5 月 11 日】特斯拉中国 4 月份销量为 25845 辆，其中出口电动车 14174 辆，创下单月出

口量最高记录；中国大陆 4 月 Model 3 零售 6264 台，Model Y 零售 5407，4 月零售合计 11671

台，环比下降 67%。由于受到产能限制、上海超级工厂 Model Y 产线设备升级、车展维权事件

等多因素影响，特斯拉 4 月销量（包括出口及国内销售）环比下降 27%，远高于全国新能源乘

用车零售 12%的平均降幅。今年 1-4 月，特斯拉累计销量已达 95125 辆。（来源：盖世汽车） 

2、比亚迪：拟将子公司比亚迪半导体分拆至创业板上市  

【5 月 11 日】比亚迪发布公告称，公司拟将控股子公司比亚迪半导体分拆至深交所创业板

上市。比亚迪半导体将继续从事功率半导体、智能控制 IC、智能传感器及光电半导体的研发、

生产及销售。未来，比亚迪半导体将以车规级半导体为核心，同步推动工业、家电、新能源、消

费电子等领域的半导体业务发展，致力于成为高效、智能、集成的新型半导体供应商。2020 年

4 月 14 日，比亚迪发布公告，其子公司比亚迪微电子更名为比亚迪半导体，并先后进行了 A 轮

和 A+轮融资，募集资金 27 亿元。5 月 26 日，比亚迪披露旗下比亚迪半导体引入战略投资。本

次战略投资由红杉资本、中金资本以及国投创新领衔投资，Himalaya Capital 等多家国内外投资

机构参与认购，完成 A 轮融资 19 亿元。6 月 15 日，比亚迪再次发布公告称，旗下控股子公司

比亚迪半导体有限公司宣布已经完成 A+轮战投引入，共计获得近 8 亿元资金。8 月份比亚迪半

导体完成联通中金、中电中金、尚颀资本、博华资本等十余家投资公司参与的股权融资。上述融

资过后，比亚迪半导体估值已超百亿元人民币。此外，红杉资本、小米、碧桂园、华强实业等产

业资本都在其股东名单行列。（来源：盖世汽车） 

3、蔚来激光雷达供应商图达通获 6400 万美元融资 

【5 月 11 日】激光雷达制造商图达通宣布，已经完成了总计 6400 万美元的 B 轮融资，该

轮融资由淡马锡、BAI 资本和愉悦资本联合投资。图达通是蔚来 ET7 的激光雷达供应商，该公

司的创始人兼 CEO 鲍君威称，该轮融资主要将用于加大美国硅谷和中国研发中心的投入，同时

用于支持供应商合作伙伴共同打造量产供应链体系。按照计划，蔚来 ET7 将会在 2022 年春天交

付市场。图达通创始人鲍君威，此前是百度无人驾驶业务的硬件负责人，于 2016 年 11 月创办

了这家激光雷达公司。图达通在成立伊始，就确定了做量产的、高线、远距离激光雷达，对反射

率低于 10%的物体，图达通的 Lidar 探测距离达到 280m；此外，在探测精度上等效线束达 300

线，该公司为汽车打造的产品——捷豹 65°，在水平视场角为 65°的情况下，分辨率达到了

0.09°×0.13°。2018 年 10 月，蔚来资本领投了图达通总计 3000 万美元的 A 轮融资。2021 年 1

月 10 日，蔚来汽车发布了首款纯电动轿车 ET7，宣布将搭载量产的激光雷达，图达通正是该款

车型的供应商。截至目前，图达通是第一家获得头部造车新势力的激光雷达定点的企业。但是，

由于小鹏 P5 也搭载了大疆子公司 Livox 定制的激光雷达，且 P5 将会于 2021 年 Q4 交付，图达

通将会落选首个上车的激光雷达公司这一个桂冠。（来源：盖世汽车） 

4、小鹏汽车 4 月份智能报告出炉 智能语音使用率超 90% 

【5 月 11 日】小鹏汽车发布 4 月份月度智能报告。数据显示，截止至 4 月份，小鹏 NGP

用户使用里程已达 3613004 km，NGP 功能上线仅仅 94 天。与此同时，小鹏智能语音的日渗透
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率已连续 23 个月超过 90%。4 月份，小鹏 G3 迎来 OTA 升级，Xmart OS 对应版本号为 1.9.2。

本次升级涵盖自动辅助驾驶、驾乘模式、智能导航、用车习惯设置、应用生态等多个方面，新增

了 XPILOT 2.5 自动辅助驾驶安全测试、驾乘舒享模式、用车习惯设置组等功能等。4 月份，小

鹏汽车 Xmart OS 车载智能系统继续迎来应用上新。4 月 9 日，Xmart OS 应用商店正式向用户

推送得到、凤凰 FM、乐听头条三款应用，其中得到、凤凰 FM 将在小鹏 P7、G3i、G3c、G3

升级大屏车型上推送，乐听头条将在小鹏 P7 上推送。小鹏汽车已接入第三方应用 50+，支付宝

小程序 50+。截止至 4 月份，小鹏汽车通过 OTA 累计为 G3 及 P7 用户推送 23 次重大版本更新，

新增功能 130+项，优化功能 2300+项。（来源：盖世汽车） 

5、小鹏 Q1 总收入 29.5 亿元 毛利 11.2%  

【5 月 13 日】小鹏汽车公布 2021 年一季度未经审计财务数据。主要业务情况： 

一季度总交付量达 13340 台，较 2020 年同期的 2,271 台增长了 487%；预计二季度交付量

为 1.55-1.60 万辆，同比增长约 380%至 396%。 

截至 2021 年 3 月 31 日，小鹏的销售与服务网络已包括 178 家销售网点和 61 家服务网点，

覆盖 70 个城市。 

截至 2021 年 3 月 31 日，小鹏汽车品牌的超级充电站已运营 172 座，覆盖 60 个城市。 

主要财务情况： 

一季度总收入为人民币 29.51 亿元(4.50 亿美元)，较 2020 年同期的人民币 4.12 亿元增长

616.1%；预计二季度总收入在人民币 34 亿元至 35 亿元之间，同比增长约 476%至 492%。 

一季度汽车销售收入为人民币 28.10 亿元(4.29 亿美元)，较 2020 年同期的人民币 3.72 亿元

增长 655.2%。 

一季度毛利率为 11.2%，去年同期及 2020 年第四季度分别为-4.8%和 7.4%。 

一季度汽车销售毛利率为 10.1%，去年同期及 2020 年第四季度分别为-5.3%和 6.8%。 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司拥有现金、现金等价物、受限资金、短期存款、短期投资和

长期存款为共计人民币 362 亿元(55.25 亿美元)。（来源：盖世汽车） 

6、通用 Cruise Origin 计划 2023 年初量产 

【5 月 13 日】通用旗下自动驾驶公司 Cruise 的无人驾驶车型 Origin 将在 2023 年初开始生

产。Origin 是一款不带方向盘和踏板的无人驾驶汽车，于 2020 年 1 月 21 日发布，并将于底特

律 Hamtramck 工厂生产。另外，这个工厂预计还会在 2021 年秋天生产纯电的悍马。Cruise 目

前的测试车队由数百辆定制版雪佛兰Bolt电动汽车组成。Cruise首席执行官 Dan Ammann 表示，

Cruise 将会继续扩大车队规模，直至 Origin 量产。Dan Ammann 形容 Origin 的量产时表示，“自

动驾驶共享出行项目，将在今明两年内开始成型，但大规模的扩张将在 Cruise Origin 开始进入

大规模量产阶段的时候到来。” 这意味着，通用 Cruise 将从 2023 年开始大规模展开自动驾驶

Robotaxi 服务。（来源：盖世汽车） 
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7、镁佳科技获得新一轮 1 亿美元战略融资  

【5 月 13 日】汽车智能化技术公司镁佳科技日前已完成超 1 亿美元融资，由 Transcendence 

Capital 领投，大湾区共同家园发展基金、以及包括南山资本、红点中国、山行资本在内的老股

东跟投。泰合资本担任独家财务顾问。镁佳科技 CEO 庄莉表示，本轮融资的资金主要用来支撑

公司多样性的商业模式。2018 年 8 月，镁佳科技成立于北京，是一家汽车智能化和联网化零部

件供应商，目前主要的产品包括：智能座舱系统、车载联网控制器、智能车身域控制器、智能语

音交互系统、车联网和汽车大数据平台等。庄莉为镁佳科技定制的策略是开发标准化软件模块，

并定义好功能和接口，用“超市模式”向不同车企供应。目前，镁佳科技的客户包括理想汽车、

广汽蔚来、东风、长安、奇瑞等。据天眼查，镁佳科技在本轮战略融资之前获得三轮融资。包括：   

2019 年 7 月 1 日，获得天使轮融资，投资方为山行资本，融资金额未披露；2019 年 10 月 1 日，

获得 A 轮融资，投资方为红点投资，融资金额数千万美元。2020 年 6 月 5 日，获得 B 轮融资，

投资方为南山资本，融资数额为千万级美元。（来源：盖世汽车） 

（二）上市公司公告 

表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

000800.SZ 一汽解放 2021.05.11 4 月公司重卡销量 47,009 辆，1-4 月累计销量 213,846 辆，累计同比+45.7%。 

600686.SH 金龙汽车 2021.05.11 4 月公司客车产量 5,144 辆，同比+8.0%；4 月客车销量 4,394 辆，同比-14.6%。 

000957.SZ 中通客车 2021.05.11 4 月公司客车产量 533 辆，同比-38.8%；4 月客车销量 485 辆，同比-33.3%。 

601633.SH 长城汽车 2021.05.11 公司 4 月销量 91784 辆，同比+13.6%；其中哈弗品牌销量 55018 辆，同比-3.6%；WEY

品牌销量 3590 辆,同比 40.9%；皮卡实销量 20200 辆，同比+28.4%；欧拉品牌销售 7476

辆，同比+323.6%；坦克品牌销售 5500 辆。1-4 月公司累计销量达 430582 辆，同比

+86.3%，已完成 121 万辆年度销量目标的 35%。 

600104.SH 上汽集团 2021.05.12 4 月集团销量 419,519 辆，同比+0.47%；1-4 月销量 1,561,929 辆，累计同比+42.4%。 

300707.SZ 威唐工业 2021.04.13 公司控股孙公司无锡威唐新能源取得了 VINFAST 某车型电池箱体总成的项目定点，该项

目预计生命周期为 5 年。 

600733.SH 北汽蓝谷 2021.05.15 公司子公司北京新能源汽车股份有限公司 4 月销量 1028 辆，同比+75.4%。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

本周上市八款新车，分别为 2021 款长安欧尚 X5、威兰达高性能版、长安 UNI-T 运动版、

思皓 A5、D-MAX global、2021 款宝马 X5、2021 款英菲尼迪 Q50L、2021 款星途 TXL。 

表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

2021 款长安

欧尚 X5 
长安汽车 2021/5/8 SUV 紧凑型 汽油 7.59 

1.5T/1.6

L 
7DCT/5MT/CVT 

威兰达高性

能版 
广汽丰田 2021/5/8 SUV 紧凑型 插电混动 25.88-29.98 2.5L E-CVT 

长安 UNI-T运 长安汽车 2021/5/8 SUV 紧凑型 汽油 13.89 1.5T 7DCT 
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车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

动版 

思皓 A5 江汽集团 2021/5/10 轿车 紧凑型 汽油 14.58 1.5T CVT 

D-MAX global 江西五十铃 2021/5/10 皮卡 — 柴油 14.98-21.78 1.9T 6MT/6AT 

2021 款宝马

X5 
宝马（进口） 2021/5/12 SUV 中大型 汽油 69.99-85.99 3.0T 8AMT 

2021 款英菲

尼迪 Q50L 

东风英菲尼

迪 
2021/5/13 轿车 中型 汽油 26.48-38.98 2.0T 7AMT 

2021 款星途

TXL 
星途 2021/5/14 SUV 中型 汽油 15.99 1.6T 7DCT 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-05-14 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 30.74  0.58  0.90  1.15  1.30  53.00  34.2  26.7  23.6  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 153.53  1.55  1.86  2.24  3.30  99.05  82.5  68.5  46.5  买入-B 

002050.SZ 三花智控 20.41  0.41  0.54  0.65  0.76  49.78  37.8  31.4  26.9  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 97.99  0.94  1.66  2.17  2.70  104.24  59.0  45.2  36.3  买入-B 

601799.SH 星宇股份 173.06  4.20  5.37  6.85  8.55  41.20  32.2  25.3  20.2  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 46.83  1.62  1.87  1.99  2.20  28.91  25.0  23.5  21.3  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 31.82  2.80  2.86  3.03  3.20  11.36  11.1  10.5  9.9  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
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