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增持（维持） 

 
投资要点 

 本周市场行情回顾：本周上证指数上涨 2.09%，深证成指上涨 1.97%，
创业板指上涨 4.24%。电子行业整体上涨，本周申万电子指数上涨
1.86%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 15/28。本周申万电子各子行
业中，半导体版块上涨 2.69%，光学光电子版块上涨 1.06%，电子制造
版块上涨 0.59%，其他电子版块上涨 0.1%，元件版块下跌 0.8%。本周
电子行业 192 支个股上涨，富满电子（25.6%）、国科微（24.9%）、宇顺
电子（24.3%）涨幅居前；有 80 支个股下跌，诺德股份（-4.6%）、同兴
达（-5.0%）、锐科激光（-5.0%）跌幅居前。 

 HarmonyOS Connect 将携手生态伙伴亮相：根据“HarmonyOS 开发者”
公众号，5 月 18 日，HarmonyOS Connect 伙伴峰会将在上海举办。本次
峰会不仅将宣布 HarmonyOS Connect 品牌升级及生态渠道策略，还将邀
请众多合作伙伴到场，分享 HarmonyOS 生态设备合作案例。多家
HarmonyOS Connect 产业链相关设备商、芯片商、方案商、渠道商届时
将齐聚上海，这是 HarmonyOS Connect 携手生态伙伴的首次亮相。 

4 月下旬以来，部分华为手机用户已收到 HarmonyOS 2.0 开发者公测版
推送。华为消费者业务软件部总裁、AI 与智慧全场景业务部部长王成录
预计，华为手机将从 6 月初开始分批升级鸿蒙系统。与此前在华为智慧
屏、智能穿戴、车机设备上小范围应用不同，鸿蒙系统此次的推送，是
面向包括手机在内的“1＋8＋N”全场景规模化推送 

 HarmonyOS 推动华为生态体系共同发展：HarmonyOS 在传统的单设备系
统能力的基础上，提出了基于同一套系统能力、适配多种终端形态的分
布式理念，能够支持手机、平板、智能穿戴、智慧屏、车机等多种终端
设备。华为消费者业务 CEO 余承东此前表示，目前华为已售出超过 10

亿台全场景智慧连接设备，其中在网手机超过 7 亿台，大约 90%的华为
的存量和在售手机，都可以升级鸿蒙系统。伴随鸿蒙 2.0 批量化上线，
华为生态体系合作伙伴有望迎来重要发展机遇。华为消费者业务软件部
门总裁王成录曾于 4 月 7 日在 TEDx 主题会议上透露，今年鸿蒙系统的
总覆盖目标是 3 亿台，其中华为品牌设备 2 亿台，另外有 1 亿台是第三
方品牌的 IoT 产品。 

 建议关注：HarmonyOS2.0 是面向未来 IoT 时代的一个全场景操作系统，
支持手机、电视、手表、车机等众多硬件设备，将人、设备、场景有机
地联系在一起，随着 HarmonyOS2.0 批量推送，将推动 AIOT 生态体系
共同发展。建议关注领先的智能应用处理器 SoC、高性能模拟器件和无
线互联芯片设计厂商【全志科技】、深耕信号链+MCU 芯片领域多年的
【芯海科技】、专注于物联网 Wi-Fi MCU 通信芯片及其模组的研发、设
计及销售的【乐鑫科技】。 

 风险提示：汇率波动风险；宏观经济波动风险；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：HarmonyOS 2.0 助力 AIOT 生态体系发展 

1.1.   HarmonyOS Connect 将携手生态伙伴亮相 

根据“HarmonyOS 开发者”公众号，5 月 18 日，HarmonyOS Connect 伙伴峰会

将在上海举办。本次峰会不仅将宣布HarmonyOS Connect品牌升级及生态渠道策略，

还将邀请众多合作伙伴到场，分享 HarmonyOS 生态设备合作案例。多家 HarmonyOS 

Connect 产业链相关设备商、芯片商、方案商、渠道商届时将齐聚上海。这是

HarmonyOS Connect 携手生态伙伴的首次亮相，值得期待。此外，5 月 6 日，华为开

通鸿蒙系统官方微博“@华为 HarmonyOS”，目前粉丝数量超过 11 万。 

图 1：HarmonyOS Connect 伙伴峰会即将举办 

 

数据来源：“HarmonyOS 开发者”公众号，东吴证券研究所 

鸿蒙 HarmonyOS 整体遵从分层的层次化设计，从下向上依次为：内核层、系统

服务层、框架层和应用层。系统功能按照“系统>子系统> 功能/模块”逐级展开，在

多设备部署场景下，支持根据实际需求裁剪某些非必要的子系统或功能/模块。 

图 2：鸿蒙 OS 系统架构 

 

数据来源：CSDN，东吴证券研究所 
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鸿蒙 OS 在传统的单设备系统能力的基础上，提出了基于同一套系统能力、适配

多种终端形态的分布式理念，能够支持手机、平板、智能穿戴、智慧屏、车机等多种

终端设备。对消费者而言，鸿蒙 OS 能够将生活场景中的各类终端进行能力整合，可

以实现不同的终端设备之间的快速连接、能力互助、资源共享，匹配合适的设备、提

供流畅的全场景体验。对应用开发者而言，HarmonyOS 采用了多种分布式技术，使

得应用程序的开发实现与不同终端设备的形态差异无关。这能够让开发者聚焦上层

业务逻辑，更加便捷、高效地开发应用。对设备开发者而言，HarmonyOS 采用了组

件化的设计方案，可以根据设备的资源能力和业务特征进行灵活裁剪，满足不同形态

的终端设备对于操作系统的要求。 

图 3：HarmonyOS 是一款面向全场景的分布式操作系统 

 

数据来源：华为鸿蒙官网，东吴证券研究所 

 

1.2.   鸿蒙 2.0 批量化上线，华为生态体系合作伙伴迎来重要发展机遇 

4 月下旬以来，部分华为手机用户已收到 HarmonyOS 2.0 开发者公测版推送。华

为消费者业务软件部总裁、AI 与智慧全场景业务部部长王成录预计，华为手机将从

6 月初开始分批升级鸿蒙系统。与此前在华为智慧屏、智能穿戴、车机设备上小范围

应用不同，鸿蒙系统此次的推送，是面向包括手机在内的“1＋8＋N”全场景规模化

推送，华为消费者业务 CEO 余承东此前表示，目前华为已售出超过 10 亿台全场景

智慧连接设备，其中在网手机超过 7 亿台，大约 90%的华为的存量和在售手机，都

可以升级鸿蒙系统。 

伴随鸿蒙 2.0 批量化上线，华为生态体系合作伙伴有望迎来重要发展机遇。自 2020

年 12 月鸿蒙 OS 2.0 手机开发者 Beta 版本发布以来，合作伙伴不断增加：应用开发商有

京东、百度、优酷、科大讯飞等 280 余家；在 IoT 硬件领域，美的、九阳、老板电器等

20 余家硬件厂商加入鸿蒙 OS 生态，推出了多款搭载鸿蒙 OS 的家电产品。 
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华为消费者业务软件部门总裁王成录曾于 4 月 7 日在 TEDx 主题会议上透露，

今年鸿蒙系统的总覆盖目标是 3 亿台，其中华为品牌设备 2 亿台，另外有 1 亿台是

第三方品牌的 IoT 产品。 

图 4：2020 华为生态合作伙伴 

 

数据来源：华为开发者大会 2020，东吴证券研究所 

鸿蒙 2.0 作为次世代 OS，有望与 AIOT 时代革命形成共振，电子产业链相关标

的方面，建议关注： 

1、 全志科技：公司是领先的智能应用处理器 SoC、高性能模拟器件和无线互联

芯片设计厂商。公司目前的主营业务为系智能应用处理器 SoC、高性能模拟

器件和无线互联芯片的研发与设计，主要产品为智能应用处理器 SoC、高性

能模拟器件和无线互联芯片，产品广泛适用于智能硬件、平板电脑、智能家

电、车联网、机器人、虚拟现实、网络机顶盒以及电源模拟器件、无线通信

模组、智能物联网等多个产品领域。公司以客户为中心，凝聚卓越团队和坚

持核心技术长期投入，在超高清视频编解码、高性能 CPU/GPU/AI 多核整合、

先进工艺的高集成度、超低功耗、全栈集成平台等方面提供具有市场突出竞

争力的系统解决方案和贴心服务。 

2、 乐鑫科技：公司是物联网 Wi-Fi 解决方案专业供应商，专注于物联网 Wi-Fi 

MCU 通信芯片及其模组的研发、设计及销售。公司主要产品 Wi-Fi MCU 是

智能家居、智能照明、智能支付终端、智能可穿戴设备、传感设备及工业控

制等物联网领域的核心通信芯片。公司产品在集成度、产品尺寸、计算能力、

射频、内存、功耗、综合性价比等多个方面均拥有比较优势，公司产品具有

较强的进口替代实力和国际市场竞争力。在物联网 Wi-Fi MCU 芯片领域公

司具有较高的市场地位，与高通、德州仪器、美满、赛普拉斯、瑞昱、联发

科等同属于第一梯队。公司还拥有独特的开源技术生态系统，以开源方式，

创新地建立了开放、活跃的技术生态系统，在全球物联网开发者社群中拥有

极高的知名度。 
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3、 芯海科技：公司是一家集感知、计算、控制于一体的全信号链芯片设计企业，

专注于高精度 ADC、高性能 MCU、测量算法以及物联网一站式解决方案的

研发设计。基于对低速高精度 ADC 技术及高可靠性 MCU 技术的深刻理解，

公司掌握了全信号链芯片设计技术。公司产品覆盖下游多个应用场景，明确

定位”1+3+N”核心战略：“1”是以手机为核心，主要为压感芯片，采用电

阻式微压力应变技术具有适配性、耐用性、低成本等优势，此外公司的

SoC+Sensor 方案集成度高，拥有较好的产品竞争力；“3”主要是以智能终端

为核心，包含 TWS、可穿戴、智慧健康应用，为客户提供 ADC+MCU+算法

的完整解决方案；“N”代表更多的应用场景，包含公司已进入的智慧家居、

工业测量，以及公司在创新应用例如电子烟、汽车电子等，覆盖更全面的物

联网智能硬件应用。公司已经在各个应用场景与品牌客户合作，包含中兴、

小米、海尔、美的、格力、创维、TCL、飞利浦、公牛、香山衡器、乐心医

疗等；在中小型客户方面公司拥有完善的方案商渠道能够快速覆盖终端应用。 
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2.   市场动态 

本周上证指数上涨 2.09%，深证成指上涨 1.97%，创业板指上涨 4.24%。电子行

业整体上涨，本周申万电子指数上涨 1.86%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 15/28。 

图 22：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，半导体版块上涨2.69%，光学光电子版块上涨1.06%，

电子制造版块上涨 0.59%，其他电子版块上涨 0.1%，元件版块下跌 0.8%。 

图 23：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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本周电子行业 192 支个股上涨，富满电子（25.6%）、国科微（24.9%）、宇顺电子

（24.3%）涨幅居前；有 80 支个股下跌，诺德股份（-4.6%）、同兴达（-5.0%）、锐科

激光（-5.0%）跌幅居前。 

图 24：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   重要公告梳理 

【中芯国际】：公司公告 2021 年第一季度报告，一季度公司收入和毛利率都高

于指引，收入为人民币 72 亿 9 千 2 百万元,环比成长 9.3%；毛利率为 27.0%，环比成

长 5.5 个百分点。2021 年第一季度资本开支约人民币 35 亿元。2021 年计划的资本开

支约为人民币 281 亿元，其中大部分用于成熟工艺的扩产，小部分用于先进工艺，北

京新合资项目土建及其它。二季度收入预期环比成长 17%到 19%，毛利率预期在 22%

到 25%。今年上半年营收预计约人民币 158 亿元。 

【三环集团】：公司发布定增公告，拟募资 75 亿元进行扩产。三环集团于 5 月

11 日评级（维持）增持晚发布公告，拟募集 75 亿元，向四个项目投入总计约 82 亿

元。本次扩产主目标价（维持）48.35 元要项目包括：1）高容量系列多层片式陶瓷电

容器扩产项目，对应 MLCC 业务，达产后将实现 MLCC 年产 3000 亿只，新增营收

22.5 亿元，总投资金额约 41 亿元；2）智能通信终端用新型陶瓷封装基座扩产技术改

造项目，对应陶瓷 PKG 业务，达产后将实现陶瓷 PKG 年产 240 亿只，新增营收 17.8

亿元，总投资金额约 31 亿元；3）电子与电力器件用新型氧化铝陶瓷基片扩产项目，

对应公司陶瓷基片业务，达产后将实现陶瓷基片年产 6 亿片，新增营收 3.7 亿元，总

投资额约 8.6 亿元；4）深圳三环研发基地建设项目，将新建研发基地并购置设备，

总投资约 1.6 亿元。前三个项目建设期均为三年，研发基地为两年。 

 

4.   风险提示 

1） 汇率波动风险：如果相关结算汇率短期内出现大幅波动，将对产业链相关公

司的经营业绩产生较大影响。 

2） 宏观经济波动：随着宏观经济的景气度下降，消费市场需求将随之下滑，新

兴市场智能机替代功能机的进度也将受到影响，从而影响手机产品的总体销

量。若全球经济未来出现剧烈波动，将对公司所处行业的发展产生负面影响。 

3） 市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影

响。 
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