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——石油化工行业周报（20210516） 

 川财周观点 

上周 EIA 原油库存减少 40万桶，本周美国活跃石油钻机数增加 8座到 352座，

美元指数上涨 0.08%，布伦特原油价格上涨 0.81%，WTI 原油价格上涨 0.94%，

NYMEX 天然气价格上涨 0.54%。 

受 EIA 原油库存下降以及 Colonial Pipeline 输油管道重启利好，本周油价小

幅上涨。随着欧美疫苗接种数量增长，原油需求有望逐步回升到疫情前的水平，

叠加美国页岩油产量恢复较慢，国际油价中长期仍处于上升趋势。受欧美成品

油需求逐渐恢复、国内“五一”交通出行同比大幅增长，以及二季度油价同比

大幅增长的影响，国内炼油企业 1-2 季度业绩将同比大为改善，相关标的有中

国石油、中国石化、华锦股份、上海石化等。 

受煤炭价格上涨以及澳大利亚、马来西亚 LNG 供给风险的影响，本周国内 LNG

价格有一定上涨，相关标的有新奥股份等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.52%。上证综指上涨 2.09%,中小板

指数上涨 0.39%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：*ST

墨龙上涨 24.61%、中海油服上涨 9.13%、厚普股份上涨 8.46%、安控科技上涨

8.24%、中曼石油上涨 6.20%。 

 公司动态 

东方盛虹（000301.SZ）下属三级子公司江苏虹威化工有限公司将投资建设

POSM 及多元醇项目。本项目预计总投资为人民币 60.34 亿元，建设期为 3年。 

 行业动态 

中国海油 2021 年国内原油同比增产 240 万吨，占全国原油产量增幅的 80%以

上（能源局网站）；财政部、海关总署、税务总局发布公告，自 2021 年 6 月

12 日起，对部分成品油视同石脑油或燃料油征收进口环节消费税（Wind 资

讯）；5月 14 日国内 LNG 价格延续涨势，LNG 行情继续走高形成“八连涨”，

西北、华北、河南地区上涨氛围浓厚。（百川盈孚） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.52%。上证综指上涨 2.09%,中小

板指数上涨 0.39%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：*ST

墨龙上涨 24.61%、中海油服上涨 9.13%、厚普股份上涨 8.46%、安控科技上

涨 8.24%、中曼石油上涨 6.20%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 0.81% 

2 NYMEX 轻质原油 0.94% 

3 NYMEX 天然气 0.54% 

4 美元指数 0.08% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -40 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 三聚氰胺 正丁醇 草甘膦 甲醇 电石 

价格涨幅 20.87% 19.66% 10.59% 7.24% 6.48% 

产品 1，4-丁二醇 双酚 A 环氧乙烷 MDI（PM200） 三氯甲烷 

价格跌幅 -7.84% -7.45% -6.10% -5.98% -5.80% 

产品价差 甲苯-石脑

油 
苯-石脑油 

PTA-0.665*

二甲苯 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

丙烯-石脑

油 

价差涨幅 28.90% 26.53% 12.56% 9.70% 4.11% 

产品价差 己二酸-苯 
聚丙烯-丙

烯 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

价差跌幅 -18.04% -8.48% -7.63% -2.06% -0.76% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 三聚氰胺  图 7： 正丁醇 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 苯-石脑油  图 11： 尿素-1.5*无烟煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 财政部、海关总署、税务总局发布公告，自 2021 年 6 月 12 日起，对部

分成品油视同石脑油或燃料油征收进口环节消费税。公告涉及的三种成品油，

主要包括混合芳烃、轻循环油、稀释沥青，分别按照 1.52 元/升、1.52 元/

升、1.2 元/升征收进口消费税。企业购进并使用上述产品生产乙烯、芳烃类

化工产品，适用燃料油或石脑油现行消费税退（免）税政策，不会增加合规生

产经营企业的税负。（Wind 资讯） 

2. 输油管道公司 Colonial Pipeline 称所有输油管道系统已重启。（Wind 资

讯） 

3. 5 月 13 日上午，国家发展改革委环资司司长刘德春主持召开部分节能形势

严峻地区谈话提醒视频会议，对今年一季度能耗强度不降反升的浙江、广东、

广西、云南、青海、宁夏、新疆等省区节能主管部门负责同志进行谈话提醒，

督促有关地区认真贯彻落实党中央、国务院部署要求，进一步加大能耗双控工

作力度，确保完成本地区年度能耗双控目标任务。（Wind 资讯） 

4. 美国至 5月 7日当周 EIA 原油库存-42.7 万桶，预期-281.7 万桶， 前值-799

万桶。EIA 报告：上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1100 万桶/日； 美国

上周原油出口减少 232.6 万桶/日至 179.6 万桶/日，创历史最大降幅。（Wind

资讯） 

5. 5 月 14 日国内 LNG 价格延续涨势，LNG 行情继续走高形成“八连涨”，西

北、华北、河南地区上涨氛围浓厚。LNG 价格连续拉升，下游接货积极性降温，

局部回稳观望。海气方面，北方接收站出货价格涨至高位，出货量出现下滑表

现，珠海金湾、福建莆田、国网粤东接收站面向两湖地区 LNG 价格上浮 100 元

/吨。中石油 5月 14 日对陕甘蒙宁地区的直供液厂进行 5月下半月西部 LNG 工

厂用气线上交易，起拍价 1.68-1.78 元/方，资源量投放 11440 万方，与 5 月

上旬相比上调 0.1-0.2 元/方。（百川盈孚） 

6. 美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至 5月 11 日当周，NYMEX、ICE 市场

的天然气期货净多头持仓增加 11460 手至 237423 手。（Wind 资讯) 

7. 十四五”期间，乌江能源集团将围绕 2025 年全省天然气消费量 40 亿立方

米的需求，加大页岩气勘探开发投资力度，力争 2025 年形成年产能 30 亿立方

米、年产量 16 亿立方米，占全省市场消费量的 40%。1 至 4 月，已生产页岩气

1175 万立方米、销售 1045 万立方米。（贵州日报） 

8. 4 月份，全社会用电量 6361 亿千瓦时，同比增长 13.2%。分产业看，第一

产业用电量 72 亿千瓦时，同比增长 16.4%；第二产业用电量 4451 亿千瓦时，

同比增长 12.3%；第三产业用电量 1046 亿千瓦时，同比增长 31.3%；城乡居民

生活用电量 792 亿千瓦时，同比下降 0.9%。（能源局网站） 

9. 中国海油 2021 年实现油气总产量 1.077 亿吨油当量，油品贸易量 1.28 亿

吨，国内油气总产量 6530 万吨油当量，均创历史新高，其中国内原油同比增

产 240 万吨，占全国原油产量增幅的 80%以上，海上油气生产已经成为我国重

要的能源增长极。（能源局网站） 
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10. 中国石油勘探开发研究院预测，即便我国在 2060 年实现碳中和目标后，石油需

求用量仍有 2.3-3 亿吨的规模，天然气的需求用量则在 4000 亿方以上，都超过了我

国油气生产的供应能力。（中国石油新闻中心） 

11. 近日，全球油服巨头贝克休斯、哈里伯顿、斯伦贝谢相继发布了 2021 年

第一季度财报。数据显示，经历了去年的行业“寒冬”之后，直至目前，油服

公司虽然尚未完全走出“低谷”，但随着全球原油需求的逐步恢复，油服业已

经看到了复苏的希望。油服巨头们也纷纷表示，对今年油服行业的前景持乐观

态度。（中国石油新闻中心） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

东方盛虹 投资公告 

下属三级子公司江苏虹威化工有限公司将投资建设 POSM 

及多元醇项目。本项目预计总投资为人民币 60.34亿元，建

设期为 3年。 

龙蟒佰利 更改证券简称 龙蟒佰利证券简称拟变更为龙佰集团。 

华峰化学 拟非公开发行 
公司拟非公开发行不超过 50亿元，用于年产 30万吨差别化

按乱扩建项目以及 115万吨/年己二酸扩建项目（六期）。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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