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4 月销售数据走强，行业即将进入被动补库时区 

——汽车和汽车零部件行业周报（2021/5/10-2021/5/16） 
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行业景气度监测：光大汽车时钟进入过热时区 

目前处于光大汽车时钟的过热（主动补库）时区末期，预计二季度后期即将进入

滞涨（被动补库）时区。 

销量数据跟踪： 5 月零售数据表现相对平稳，批发数据走势不强 

汽车市场：4 月销售 225.2 万辆，同比+8.6%/环比-10.8%。2021 年 4 月汽车市

场延续复苏态势，叠加去年疫情影响的低基数效应，4 月产销量实现大幅同比增

长,但同比增幅边际趋缓。1-4 月累计销量较 2019 年同期实现增长 5.0%；其中

商用车增长 29.2%，维持旺销之势，乘用车下滑 0.6%。乘用车中，4 月 MPV 增

速高于其他乘用车型。 

新能源汽车：4 月销量 20.6 万辆，同比+180.3%/环比-8.7%。新能源汽车产销

量增速自 2021 年以来维持同比大幅增长，连续 10 个月刷新当月历史记录。4

月新能源乘用车销量为 19.3 万辆，新能源商用车销量为 1.3 万辆。国内纯电动

乘用车销量为 15.8 万辆，同比+254%（较 2019 年同期+146.9%），环比-10.3%；

插电混动乘用车销量为 3.5 万辆，同比+73.7%（较 2019 年同期+40%），环比

-3.2%。2021 年 1-4 月，国内纯电动乘用车销量累计为 57.7 万辆，同比+313.5%；

插混乘用车销量累计为 11.6 万辆，同比+140%。 

5 月车市零售增长相对平稳。5 月第 1 周市场零售达到日均 3.42 万台，同比 2020

年同期增长 5%，表现相对平稳；相较 2021 年 4 月的第一周增长 13%，表现较

好。（来源：乘联会） 

5 月厂家批发走势相对不强：5 月第一周日均批发 2.48 万台，同比 2020 年 5 月

同期下降 13%，走势相对放缓。本周相对于 2021 年 4 月第一周的销量下降 22%，

5 月初的厂家产销相对平淡。（来源：乘联会） 

本周市场：板块跑赢沪深 300，其他交运设备表现较强 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）+3.08%，表现强于沪深 300（+2.29%），

在 28 个申万一级行业中排名第 8 位。细分板块中，乘用车+8.96%，商用载客车

+4.45%、商用载货车+2.25%、汽车服务+1.87%、汽车零部件+0.33%、其他交

运设备-6.14%。 

重点企业本周表现：A 股：中鼎股份（+0.63%）、比亚迪（+6.66%）、长城汽

车（-1.60%）、上汽集团（+2.16%）、长安汽车（+37.70%）、广汽集团（+10.99%）、

华域汽车（-4.79%）。H 股：比亚迪股份（-0.83%）、吉利汽车（-8.53%）、

长城汽车 H（-7.92%）、广汽集团 H（+1.05%）、中国重汽（-5.22%）。美股：

特斯拉（-12.29%）、蔚来（-9.53%）、小鹏汽车（-3.71%）、理想汽车（+0.49%）。 

投资建议：乘用车板块经过复苏期估值修复充分，较零部件板块溢价明显，与此

同时乘用车利润增速低于零部件，补库周期开启后板块估值开始震荡或收缩，业

绩为王。汽车板块内大概率发生子行业轮动，零部件板块有望成为最优配置。 

汽车及汽车零部件：乘用车板块关注吉利汽车、广汽集团（H）、长安汽车和特

斯拉; 零部件板块关注被错杀的细分行业龙头中鼎股份。 

风险分析：房地产对消费挤压及芯片断供导致汽车销量不及预期；原材料成本超

预期上行导致汽车行业毛利率低预期等。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 20210514） 

 

相关研报 

主动补库末期，即将进入被动补库时区——2021

年 4 月汽车销量跟踪报告（2021-05-14） 

 

百年汽车产业格局重构，电动智能化提速——上

海车展点评（2021-04-25） 

 

华为 Inside 汽车，中国 Tier1 崛起，产业链重

构进行时——2021 年华为智能汽车解决方案 HI

新品发布会点评（2021-04-20） 

 

行业进入主动补库，高景气度延续——2021 年 3

月汽车销量跟踪报告（2021-04-12） 

 

2021 年光大汽车时钟怎么转？——汽车行业

2021 年春季投资策略（2021-03-03）  

 

复苏延续、春节错位，产销同比大增——2021

年 1 月汽车销量跟踪报告（2021-02-09）  

 

欲穷“千米”目，更上一层楼——激光雷达

（LiDAR）行业报告（2021-01-22）  

 

 

 

要点 



 

 敬请参阅最后一页特别声明 -2- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

目  录 

1、 每周聚焦： 4 月汽车销量数据点评 ................................................................................... 4 

1.1、 总体数据：1-4 月累计销量同比+51.8%，较 19 年同期增长 5.0%........................................................... 4 

1.2、 乘用车：4 月批发数据优于零售数据，1-4 月零售数据优于批发数据 .................................................... 4 

1.3、 商用车：货车延续高景气度，客车表现维持分化 .................................................................................. 5 

1.4、 新能源汽车：4 月销量 20.6 万辆，同比+180.3%/环比-8.7% ................................................................... 6 

2、 本周市场 .......................................................................................................................... 8 

3、 行业动态 ......................................................................................................................... 10 

3.1、 公司公告 .............................................................................................................................................. 10 

3.2、 行业新闻 .............................................................................................................................................. 12 

4、 行业上游原材料数据跟踪 ................................................................................................ 16 

5、 本周新车 ......................................................................................................................... 17 

6、 风险分析 ......................................................................................................................... 18 

 



 

 敬请参阅最后一页特别声明 -3- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

 

图目录 

图 1：汽车月度批发销量（单位：万辆） ........................................................................................................... 4 

图 2：历年 1 月-4 月汽车累计批发销量（单位：万辆） ..................................................................................... 4 

图 3：乘用车月度批发销量（单位：万辆） ....................................................................................................... 5 

图 4：历年 1 月-4 月乘用车累计批发销量（单位：万辆） ................................................................................. 5 

图 5：商用车月度批发销量（单位：万辆） ....................................................................................................... 5 

图 6：历年 1 月-4 月商用车累计批发销量（单位：万辆） ................................................................................. 5 

图 7：客车月度批发销量（单位：万辆） ........................................................................................................... 6 

图 8：历年 1 月-4 月客车累计批发销量（单位：万辆） ..................................................................................... 6 

图 9：货车月度批发销量（单位：万辆） ........................................................................................................... 6 

图 10：历年 1 月-4 月货车累计批发销量（单位：万辆） ................................................................................... 6 

图 11：2018-2021 年 4 月新能源汽车单月销量（单位：万辆） .......................................................................... 7 

图 12：2018-2021 年 4 月新能源汽车单月产量（单位：万辆） .......................................................................... 7 

图 13：2018-2021 年 4 月新能源汽车累计销量（单位：万辆） .......................................................................... 7 

图 14：2018-2021 年 4 月新能源汽车累计产量（单位：万辆） .......................................................................... 7 

图 15：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 ...................................................................................................... 8 

图 16：SW 汽车子行业周涨跌 ............................................................................................................................ 9 

图 17：本周板块涨跌幅前五个股 ........................................................................................................................ 9 

图 18：汽车行业子板块自 2020 年初以来的表现 ................................................................................................ 9 

图 19：中信期货钢铁指数本周下跌 3.48% ........................................................................................................ 16 

图 20：沪铝指数本周下跌 2.83% ...................................................................................................................... 16 

图 21：沪胶指数本周下跌 7.95% ...................................................................................................................... 16 

图 22：中国塑料价格指数(中塑指数)本周上涨 0.501% ..................................................................................... 16 

图 23：纽约原油与布伦特原油价格本周分别下跌 1.23、1.08 美元/桶（单位：美元/桶） ................................ 16 

图 24：NYMEX 天然气本周上涨 0.00 美元/百万英热单位（单位：美元/百万英热单位） ............................... 16 

 

 

表目录 

表 1：本周上市车型一览 ................................................................................................................................... 17 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -4- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

1、 每周聚焦： 4 月汽车销量数据点评 

1.1、 总体数据：1-4 月累计销量同比+51.8%，较 19 年

同期增长 5.0% 

2021 年 4 月汽车市场延续复苏态势，同比增速放缓。2021 年 4 月汽车批发

销售 225.2 万辆，环比-10.8%，同比+8.6%。其中，乘用车销售 170.4 万辆，

环比-9.1%，同比+10.8%；商用车销售 54.8 万辆，环比-15.9%，同比+2.3%。

为去除 2020 年疫情影响因素，我们将 1-4 月累计数据与 2019 年同期相比，

结果显示整体销量较 2019 年同期实现增长 5.0%，市场复苏向好；其中商用

车增长 29.2%，乘用车下滑 0.6%。 

4 月批发销量高于产量。2021 年 4 月汽车产量 223.4 万辆，环比-9.3%，同

比+6.3%。其中，乘用车产量 171.4 万辆，环比-9.0%，同比+7.9%；商用车

产量 52.1 万辆，环比-10.1%，同比+1.2%。 

 

图 1：汽车月度批发销量（单位：万辆）  图 2：历年 1 月-4 月汽车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

1.2、 乘用车：4 月批发数据优于零售数据，1-4 月零售

数据优于批发数据 

4 月乘用车产量 171.4 万辆，同比/环比+7.9%/-9.0%；批发销量 170.4 万辆，

同比/环比+10.8%/-9.1%，1-4 月累计批发销量为 679.1 万辆，同比+53.1%，较

2019 年同期-0.6%。分车型看，4 月 MPV 仍是表现最优车型；1-4 月累计销量

来看，MPV 累计同比增速首次超过 SUV，成为表现最优车型。4 月轿车批发销

量 75.7 万辆，同比+2.0%，环比-13.1%，1-4 月累计销量为 314.0 万辆，同比

+51.0%，较 2019 年同期-5.0%；SUV 批发销量 82.1 万辆，同比+17.6%，环比

-6.4%，1-4 月累计销量为 323.7 万辆，同比+55.7%，较 2019 年同期+10.7%；

MPV 销量 8.5 万辆，同比+39.7%，环比-9.0%，1-4 月累计销量为 30.7 万辆，

同比+56.0%，较 2019 年同期-33.9%；交叉乘用车销量 4.1 万辆，同比+13.0%，

环比+22.8%，1-4月累计销量为10.7万辆，同比+31.6%，较2019年同期-23.2%。 
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图 3：乘用车月度批发销量（单位：万辆）  图 4：历年 1 月-4 月乘用车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

1.3、 商用车：货车延续高景气度，客车表现维持分化 

4 月商用车销售 54.8 万辆，同比+2.3%，环比-15.9%。其中，货车销售 50.1 万

辆，同比+0.7%，环比-16.5%，1-4 月累计销量为 179.7 万辆，同比+46.9%，

较 2019 年同期+29.9%；客车销售 4.7 万辆，同比+23.1%，环比-9.5%，1-4 月

累计销量为 15.9 万辆，同比+52.2%，较 2019 年同期+20.9%。 

 

图 5：商用车月度批发销量（单位：万辆）  图 6：历年 1 月-4 月商用车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

客车方面，轻型客车依然是板块增长主力。4 月大型客车销量 0.4 万辆，同比

-2.4%，1-4 月累计销量较 2019 年同期-39.0%；中型客车销量 0.3 万辆，同比

-8.8%，1-4 月累计销量较 2019 年同期-35.1%；轻型客车销量 4.0 万辆，同比

+30.1%，1-4 月累计销量较 2019 年同期+43.3%。 
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图 7：客车月度批发销量（单位：万辆）  图 8：历年 1 月-4 月客车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

货车方面，除微型货车外，重中轻三类车型 1-4 月累计销量均较 19 年同期实现

增长。4 月重型货车销量 19.3 万辆，同比+0.1%，1-4 月累计销量较 2019 年同

期+63.1%；中型货车销量 1.8 万辆，同比+4.1%，1-4 月累计销量较 2019 年同

期+39.9%；轻型货车销量 23.3 万辆，同比+9.4%，1-4 月累计销量较 2019 年

同期+20.3%；微型货车销量 5.7 万辆，同比-23.5%，1-4 月累计销量较 2019 年

同期-11.7%。 

 

图 9：货车月度批发销量（单位：万辆）  图 10：历年 1 月-4 月货车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

1.4、 新能源汽车：4 月销量 20.6 万辆，同比+180.3%/

环比-8.7% 

2021 年 4 月，国内新能源汽车销量为 20.6 万辆，同比+180.3%（较 2019 年同

期+112.4%），环比-8.7%；国内新能源汽车产量为 21.6 万辆，同比+163.6%

（较 2019 年同期+117.76%），环比+0.06%。2021 年 1-4 月，国内新能源汽

车累计销量 73.2 万辆，同比+249.2%；累计产量 75 万辆，同比+257.5%。总体

来看，产销量自 2021 年以来维持同比大涨的趋势，连续 10 个月刷新当月历史

记录。同比大幅增长主要系 2020 年 4 月疫情影响导致的产销基数较低。 

 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

图 11：2018-2021 年 4 月新能源汽车单月销量（单位：万辆）  图 12：2018-2021 年 4 月新能源汽车单月产量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，光大证券研究所整理  资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

图 13：2018-2021 年 4 月新能源汽车累计销量（单位：万辆）  图 14：2018-2021 年 4 月新能源汽车累计产量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，光大证券研究所整理  资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 
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2、 本周市场 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）+3.08%，表现强于沪深 300（+2.29%），

在 28 个申万一级行业中排名第 8 位。细分板块中，乘用车+8.96%，商用载客

车+4.45%、商用载货车+2.25%、汽车服务+1.87%、汽车零部件+0.33%、其他

交运设备-6.14%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为长安汽车（+37.70%）、ST 八菱（+27.63%）、*ST

猛狮（+27.52%）、川环科技（+22.91%）、泛亚微透（+20.02%）；跌幅前五分

别为拓普集团（-14.71%）、永安行（-13.08%）、电能股份（-9.61%）、科博达

（-8.98%）、春风动力（-6.69%）。 

重点企业本周表现： 

A 股：中鼎股份（+0.63%）、比亚迪（+6.66%）、长城汽车（-1.60%）、上汽

集团（+2.16%）、长安汽车（+37.70%）、广汽集团（+10.99%）、华域汽车

（-4.79%）。 

H 股：比亚迪股份（-0.83%）、吉利汽车（-8.53%）、长城汽车 H（-7.92%）、

广汽集团 H（+1.05%）、中国重汽（-5.22%）。 

美股：特斯拉（-12.29%）、蔚来（-9.53%）、小鹏汽车（-3.71%）、理想汽

车（+0.49%）。 

图 15：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 

3.08%
2.29%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

医
药
生
物

休
闲
服
务

非
银
金
融

食
品
饮
料

国
防
军
工

计
算
机

商
业
贸
易

汽
车

通
信

综
合

沪
深3

0
0

纺
织
服
装

传
媒

公
用
事
业

房
地
产

电
子

银
行

建
筑
装
饰

交
通
运
输

电
气
设
备

机
械
设
备

采
掘

农
林
牧
渔

家
用
电
器

建
筑
材
料

化
工

轻
工
制
造

有
色
金
属

钢
铁

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 16：SW 汽车子行业周涨跌  图 17：本周板块涨跌幅前五个股 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

图 18：汽车行业子板块自 2020 年初以来的表现 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2021.05.14） 
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3、 行业动态 

3.1、 公司公告 

北汽蓝谷:子公司 2021 年 04 月份产销快报 

北汽蓝谷 4 月份总销量为 1,028 辆，同比-56.43%；4 月份产量为 151 辆，同比

-77.81%。 

德赛西威:2020 年度权益分派实施公告 

2020 年度权益分派方案的具体内容为：以公司现有总股本 550,000,000 股为基

数，向全体股东每 10 股派 3 元人民币现金（含税）。 

蠡湖股份:关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告 

控股股东无锡市蠡湖至真投资有限公司对其所持有的公司部分股份办理了解除

质押及再质押业务，本次解除质押股份数量为 4,800,000 股，占公司总股本比例

2.23%；本次股份质押数量为 4,200,000 股，占公司总股本比例为 1.95%。 

卧龙电驱:关于以集中竞价交易方式回购股份比例达到 1%的进展公告 

公司拟使用不低于人民币 1.5 亿元（含）且不超过人民币 3 亿元（含）的自有资

金，以不超过人民币 15 元/股（含）的价格回购公司股票。回购期间为 2021 年

2 月 23 日至 2022 年 2 月 22 日。 

中原内配:关于部分董事,高级管理人员减持股份计划的预披露公告 

控股股东、实际控制人薛德龙先生、董事刘治军先生以及高级管理人员钱立永先

生因个人资金需求，以大宗交易或集中竞价的方式减持本公司股份合计不超过

790 万股，占公司总股本的 1.3098%。 

常熟汽饰:实施 2020 年度权益分派时转股连续停牌的提示性公告 

2020 年度利润分配方案如下：以实施利润分配方案时股权登记日的总股本为基

数，向全体股东每 10 股派发现金股利 3.164 元（含税），剩余未分配利润结转

留存。自 2021 年 5 月 19 日至权益分派股权登记日期间，“常汽转债”转股代

码（191550）将停止交易。 

精锻科技:关于控股股东股份补充质押的公告 

控股股东江苏大洋投资有限公司将其所持有本公司的部分股份办理了质押业务。

本次质押数量为 1,190,000 股，占公司总股本比例 0.25%。 

登云股份:关于持股 5%以上股东股份解除质押的公告 

公司持股 5%以上股东张弢、欧洪先、李盘生、罗天友、李区、陈潮汉、莫桥彩、

欧少兰、黄启、邓剑雄十名一致行动人之一李区先生的继承人吴素叶女士通知，

李区先生不幸逝世，现其继承人已代为办理股份解除质押。本次解除质押股份数

量为 1,593,585 股，占公司总股本比列的 1.15%。 

上海沿浦:2020 年年度权益分派实施公告 

拟以公司实施利润分配时股权登记日的总股本为基础，向全体股东每股分配现金

股利人民币 0.625 元（含税）。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

80,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.625 元（含税），共计派发现金红

利 50,000,000.00 元。 

比亚迪:比亚迪股份有限公司关于分拆所属子公司比亚迪半导体有限公司至创业

板上市的预案 
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比亚迪股份拟将控股子公司比亚迪半导体分拆至深交所创业板上市。本次分拆完

成后，比亚迪股份股权结构不会因本次分拆而发生变化，且仍将维持对比亚迪半

导体的控制权。未来，比亚迪半导体将以车规级半导体为核心，同步推动工业、

家电、新能源、消费电子等领域的半导体业务发展。 

阿尔特:大股东减持股份预披露公告 

持有阿尔特汽车技术股份有限公司 22,180,105 股（占公司总股本比例 7.26%）

的大股东嘉兴珺文银宝投资合伙企业（有限合伙）计划在自减持计划披露之日起

15 个交易日后的 6 个月内，以集中竞价交易或大宗交易方式拟减持公司股份不

超过 7,030,151 股，减持比例不超过公司总股本的 2.30%。 

阿尔特:关于公司 2020 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书(修订稿) 

公司本次向特定对象发行募集资金总额不超过 78,881.52 万元，扣除发行费用后

的募集资金净额将全部用于以下项目：1）新进行产业化研发项目，拟投入资金

64,281.52 万元；2）阿尔特成都新能源动力系统及零部件生产基地建设项目，

拟投入资金 5,000.00 万元；3）柳州菱特一期工程年产 5 万台 V6 发动机技改项

目，拟投入资金 9,600.00 万元；合计投入资金 78,881.52 万元。 

比亚迪:关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 

公司持股 5%以上的股东吕向阳先生将所持部分公司股份进行质押。本次质押股

份数量为 3,000,000 股，占公司总股本的 0.10%。 

博俊科技:2020 年年度权益分派实施公告 

公司 2020 年度利润分配方案如下：以截止 2020 年 12 月 31 日公司总股本

142,133,400股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利0.50元人民币（含税），

共计派送现金红利人民币 7,106,670.00 元（含税）。 

银轮股份:2020 年年度权益分派实施公告 

 以预案公布时总股本 792,095,104 股为基数，向全体股东每 10 股派现金 0.80

元（含税），共计派发现金 63,367,608.32 元。 

万里扬:万里扬 2020 年度权益分派实施公告 

公司 2020 年度权益分派方案为：以截至 2020 年 12 月 31 日的总股本

1,312,600,000 股（扣除存放于股票回购专用证券账户的 2740 万股）为基数，

向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 4.50 元（含税），共计人民币

590,670,000.00 元（含税）。 

江淮汽车:2021 年 4 月产、销快报 

江淮汽车 4 月总销量为 53,034 辆，同比+139.24%；其中 SUV 销量为 16181 辆，

同比+467.65%；MPV 销量为 3,454 辆，同比+78.29%；轻型货车销量为 24,156

辆，同比+120.72%；重型货车销量为 1,343 辆，同比+143.59%；重型货车销量

为 3,983 辆，同比+77.59%；其中纯电动乘用车销量为 106,81 辆，同比大涨

602.44% 

福耀玻璃:关于完成配售境外上市外资股(H 股)的公告 

本公司本次配售的全部先决条件均已达成（包括取得联交所就配售股份于联交所

上市及买卖的批准），并已于 2021 年 5 月 10 日完成配售。于 2021 年 5 月 10

日本公司成功按配售价 42.90 港元向不少于六名的独立承配人（该等承配人及其

各自的最终实益拥有人均为独立于本公司及本公司关连人士且与本公司及本公

司关连人士概无关连的第三方）配发及发行合计 101,126,000 股新 H 股，占经
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配发及发行配售股份扩大后的已发行 H 股总数约 16.67%。经扣除相关成本及费

用后的配售所得款项净额约为 4,312.46 百万港元。 

圣龙股份:2021 年度非公开发行 A 股股票预案（修订稿） 

公司为了开拓新能源汽车零部件市场和优化财务结构，为公司进一步发展提供资

金保障，拟通过向包括圣龙集团在内的不超过 35 名特定对象非公开发行 A 股股

票。本次发行股票数量不超过 60,288,900 股，不超过发行前总股本的 30%。 

 

3.2、 行业新闻 

哪吒汽车第 4 万台量产车下线，年底产能有望达到 15 万辆/年 

5 月 10 日，哪吒汽车桐乡全生态智慧工厂，随着一辆紫色的哪吒 UPro 驶下总

装线，哪吒汽车的总产量数累计突破 40000 台。哪吒汽车联合创始人兼 CEO 张

勇表示：“规模化带来的好处会在我们的产品上得以体现，比如更实惠的价格以

及更好的质量，这让我们的产品更具竞争力，让哪吒汽车得到更多的用户认可，

真正做到高端产品大众化、大众产品智能化。”（资料来源：盖世汽车） 

上海首个氢能测试基地将开建，明年年底建成 

5 月 14 日，“上海嘉定”（上海市嘉定区人民政府新闻办公室微信平台）发布

消息称，嘉定氢能港项目已于日前进入公开招标的准备阶段，计划今年 7 月底开

工建设，2022 年底建成。建成后，该基地将成为上海首个覆盖燃料电池电堆、

发动机及关键零部件等系统技术的氢能第三方检测研发公共服务平台。（资料来

源：上海嘉定官方微信平台） 

疫情封锁缓解，俄罗斯 4 月汽车销量飙升 290% 

俄罗斯 2021 年 4 月新车销量同比飙升 290%至 151,964 辆。（资料来源：盖世

汽车） 

4 月中国品牌乘用车市场份额提升 7.5% 

我国汽车产销4月分别完成了223.4万辆和225.2万辆，同比增长率分别为6.3%

和 8.6%。其中，乘用车销量为 170.4 万辆，同比增长 10.8%。中国品牌乘用车

4 月单月销量为 71.9 万辆，同比增幅高达 34.4%，明显高于市场大盘。与此同

时，中国品牌乘用车市场份额达到了 42.2%，与去年同期相比上升了 7.5 个百分

点。（资料来源：盖世汽车） 

吉利汽车附属公司拟 25.35 亿元收购长兴部件 

5 月 13 日晚，吉利汽车(00175)发布公告，附属公司浙江吉润拟向长兴新能源收

购长兴部件的全部注册资本，现金代价约为人民币 25.35 亿元。长兴新能源为一

间在中国注册成立的有限公司，由吉利汽车集团及独立第三方分别直接拥有

70%及 30%之权益。而长兴部件主要从事研发、生产及销售整车成套件及相关

汽车部件以及提供售后服务。长兴部件收购事项预期将提升集团制造吉利品牌项

下的新款轿车车型的产能。长兴部件目前预期于2021年第三季度投入商业生产。

（资料来源：盖世汽车） 

Cruise 预计通用将于 2023 年初开始生产自动驾驶汽车 

5 月 13 日，通用旗下自动驾驶子公司 Cruise 的首席执行官 Dan Ammann 表示，

预计通用将于 2023 年初开始生产其名为 Origin 的无人驾驶摆渡车。（资料来源：

盖世汽车） 

上海市新能源车数据平台引入阿里云数据库 成本下降 20% 
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上海市新能源汽车数据平台日前与阿里云展开技术合作，引入阿里云原生多模数

据库 Lindorm，充分利用其高并发写入、弹性扩展、实时检索分析等能力，使

得成本下降 20%，保障平台安全、高效地运营。（资料来源：盖世汽车） 

长城控股与中国石化签署框架协议，推进氢燃料电池车示范场景落地 

长城控股集团有限公司与中国石油化工集团有限公司正式签署了氢能战略合作

框架协议，双方将围绕氢能产业开展合作，形成资源互补，推动氢能科技进步，

为实现“碳中和”目标赋能。 

根据协议，双方将在氢能产业、氢能技术和氢能资本领域展开多项合作。在氢能

产业领域，双方将协同推进氢燃料电池汽车示范，以及加氢站或油氢合建站的建

设，共同打造车站一体化应用场景。（资料来源：盖世汽车） 

百度 Apollo 正式发布智慧交管解决方案 

5 月 12 日，第十二届中国道路交通安全产品博览会暨公安交警警用装备展在重

庆国际博览中心正式开幕。在展会前夕举办的中国道路交通安全峰会 2021 上，

百度 Apollo 正式对外发布了智慧交管系列解决方案。 

据百度智能驾驶事业群组解决方案总经理聂育仁介绍，百度 ACE 智慧交管解决

方案是在新基建背景下的新交通应用，顺应了交通行业“数字化升级、网联化转

型、自动化变革”的发展需要，具体包括： 

1）一个数字底座：网联交通时代从路侧和车端两个方面提升新型基础设施，路

侧设备包括 AI 感知相机、边缘计算单元和路侧通信，车端设备包含前装 OBU 设

备、后装车载度小镜设备等；  

2）三大智能引擎：包括数据引擎、AI 引擎和地图引擎； 

3）N 个交管应用：聚焦“预防交通事故、缓解交通拥堵和助力‘放管服’改革”

等行业需求，构建面向各类场景的行业解决方案。（资料来源：盖世汽车） 

文远知行获 C 轮融资，投后估值超 200 亿元 

5 月 13 日，文远知行再度披露最新一轮融资。C 轮，数亿美元，投后估值 33 亿

美元（约合人民币 212 亿元）。本轮多家新 VC 进场为其实力正名，包括 IDG 资

本、和创投资、基石资本、Cypress Star、云九资本、K3 Ventures 等，老股东

CMC 资本、启明创投、瓴峰资本等继续参投。（资料来源：盖世汽车） 

特斯拉不再接受比特币购车 

5 月 12 日，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克在推特上发表声明表示，由于担心比

特币会增加对化石燃料的消耗，该公司将不再接受比特币作为汽车的付款方式。

（资料来源：盖世汽车） 

丰田汽车公司发布 2020 财年联合财务报表 

丰田集团 2020 财年销售额为 27.2145 万亿日元（约合人民币 1.6084 万亿元），

营业利润为 2.1977 万亿日元（约合人民币 1299 亿元），纯利润为 2.2823 万亿

日元（约合人民币 1349 亿元）。（资料来源：汽车之家） 

网信办出手，汽车数据安全管理即将“有规可依” 

为营造良好的汽车数据使用环境，加强个人信息和重要数据保护，规范汽车数据

处理活动，国家互联网信息办公室会同有关部门起草了《汽车数据安全管理若干

规定（征求意见稿）》，于 5 月 12 日正式向社会公开征求意见。 

《征求意见稿》提出，汽车设计、制造、服务企业及其他相关机构处理个人信息

或重要数据时，目的应当合法、具体、明确，与汽车的设计、制造、服务直接相
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关。当运营者收集个人信息时，应当取得被收集人同意，法律法规规定不需取得

个人同意的除外。实践上难以实现的（如通过摄像头收集车外音视频信息），且

确需提供的，应当进行匿名化或脱敏处理。个人信息或者重要数据应当依法在境

内存储，确需向境外提供的，应当通过国家网信部门组织的数据出境安全评估。 

运营者处理重要数据时，应当提前向省级网信部门和有关部门报告数据类型、规

模、范围、保存地点与时限、使用方式，以及是否向第三方提供等。处理个人信

息涉及个人信息主体超过 10 万人、或者处理重要数据的运营者，应当在每年十

二月十五日前将年度数据安全管理情况报省级网信部门和有关部门。（资料来源：

盖世汽车） 

4 月车企销量 TOP 10：长安进前三甲，上汽通用跌至第七 

从 4 月狭义乘用车厂商批发销量排名来看，一汽-大众依旧位居冠军位置。其 4

月批发销量达到了 15.1 万辆，虽然同比出现了 6.6%的下滑，但在总体量上还是

领先于上汽大众。得益于 CS75 系列销量的强势助攻，长安汽车进入 4 月狭义乘

用车厂商批发销量排名前三甲。（资料来源：盖世汽车） 

吉利控股成立新能源汽车公司，注册资本超 4 亿元 

企查查信息显示，5 月 11 日，四川英伦新能源汽车科技有限公司成立，注册资

本约 43367 万元，经营范围含汽车零部件研发、汽车零部件及配件制造、新能

源原动设备制造、新能源原动设备销售等。企查查股权穿透显示，该公司由浙江

吉利控股集团有限公司全资持股。（资料来源：盖世汽车） 

Waymo 与 Cruise 向旧金山提交申请，希望获得自动驾驶收费服务许可 

加利福尼亚州的一份文件显示，Alphabet 旗下的 Waymo 和其竞争对手 Curise

都已经提交了申请，两家公司希望在旧金山开始提供收费的自动驾驶汽车载客和

送货服务。（资料来源：盖世汽车） 

搭载 Luminar 激光雷达的小马智行车规级自动驾驶系统明年上路测试 

小马智行宣布，与激光雷达领域头部企业 Luminar 联合研发的全新自动驾驶传

感系统将在 2022 上路测试。（资料来源：盖世汽车） 

前安波福中国主动安全总工程师郭恩庆加入智驾科技，任首席技术官 

5月12日，智能驾驶与智慧出行领域的核心技术服务商智驾科技MAXIEYE宣布，

智能驾驶领域技术专家、前安波福中国区主动安全总工程师郭恩庆先生已加入智

驾科技 MAXIEYE，出任公司首席技术官（CTO）一职，领导人工智能技术创新

和自动驾驶系统开发及管理工作。（资料来源：盖世汽车） 

大众自动驾驶服务收费或低至 55 元/小时 

大众声称，该公司可以向其汽车车主出售自动驾驶系统并实现盈利，售价将低至

7 欧元/小时（约为 55 元/小时）。（资料来源：盖世汽车） 

智加科技(Plus)宣布同意经合并上市 

智加科技(Plus) 已与特殊目的收购公司 (SPAC) Hennessy Capital 

Investment Corp. V （HCIC V）签订正式的合并协议，合并完成后智加科技将

成为上市公司，预计将使用“PLAV”这一股票代码在纽交所挂牌交易。根据交

易条款，合并后公司市值约为 33 亿美元，并将获得约 5 亿美元的新融资。（资

料来源：盖世汽车） 

吉利汽车 4 月销量 100,331 辆，领克累计销量突破 50 万辆 

5 月 10 日，吉利汽车控股有限公司（HK.0175）公布 2021 年 4 月销量数据：4

月销量 100,331 辆。其中，全球新高端品牌领克汽车 4 月销量为 19,021 辆，同
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比增长约 87%、环比增长约 16%，领克全系车型累计销量达 502,685 辆，成功

突破 50 万辆。 

在新能源领域，几何 A、几何 C、帝豪 EV、帝豪 GSe 等新能源及电气化产品，4

月总销量为 3,787 辆。海外出口方面，4 月出口量为 8,578 辆，同比增长约 96%。

第一季度，COOLRAY（缤越）在菲律宾成为小型 SUV 销冠，总销量 1,313 辆，

同比增长 345%。（资料来源：盖世汽车） 

朱恒利被任命为广汽菲克副总经理 

广汽菲亚特克莱斯勒汽车有限公司(下称“广汽菲克”)任命朱恒利先生担任广

汽菲克副总经理兼公司执委会成员，此任命已于 5 月 1 日起生效。朱恒利由

Stellantis 中国派驻到广汽菲克，向 Stellantis 集团中国区执委会成员、广汽菲

克总裁蔡迪霓（Massimiliano Trantini）先生汇报工作。（资料来源：盖世汽车） 

原首汽约车 CEO 魏东加盟百度 Apollo，牵头共享无人车商业运营 

原首汽约车 CEO 魏东正式加盟百度，担任百度智能驾驶事业群副总裁、百度智

能驾驶事业群首席安全运营官，后续魏东将牵头百度 Apollo 共享无人车的商业

运营。（资料来源：盖世汽车） 
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4、 行业上游原材料数据跟踪 

图 19：中信期货钢铁指数本周下跌 3.48% 
 

图 20：沪铝指数本周下跌 2.83% 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2021.05.14）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2021.05.14） 

 

图 21：沪胶指数本周下跌 7.95%  图 22：中国塑料价格指数(中塑指数)本周上涨 0.501% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2021.05.14） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2021.05.14） 

 

图 23：纽约原油与布伦特原油价格本周分别下跌 1.23、1.08 美

元/桶（单位：美元/桶） 

 图 24：NYMEX 天然气本周上涨 0.00 美元/百万英热单位（单位：

美元/百万英热单位） 
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5、 本周新车 

表 1：本周上市车型一览 

序号 厂商 车型 
全新/改款/调

价 
能源类型 级别及车型 

价格区间 

（万元） 
上市时间 

1 一汽大众 捷达 VS7 改款 燃油 A SUV 10.68~13.68 2021/5/10 

2 一汽大众 捷达 VS5 改款 燃油 A SUV 8.48~10.28 2021/5/10 

3 一汽大众 捷达 VA3 改款 燃油 A NB 6.58~9.28 2021/5/10 

4 江汽集团 思皓 A5 全新 燃油 A NB 7.88~14.58 2021/5/10 

5 北京现代 伊兰特 全新 燃油 A NB 9.98~14.18 2021/5/11 

6 上汽通用 凯迪拉克 XT6 全新 燃油 C SUV 39.27~55.27 2021/5/11 

7 雷丁汽车 斯派卡 改款 燃油 A MPV 5.99~7.99 2021/5/12 

8 雷丁汽车 博骏 改款 燃油 A0 SUV 4.99~12.99 2021/5/12 

9 东风柳汽 风行 SX6 全新 燃油 A SUV 5.99~7.59 2021/5/12 

10 宝马汽车 宝马 X5（进口） 改款 燃油 C SUV 69.99~83.99 2021/5/12 

11 宝马汽车 
宝马 X5 PHEV（进

口） 
改款 混动 C SUV 85.99 2021/5/12 

12 上汽大通 上汽 MAXUS EG10 改款 纯电 C MPV 29.93~34.93 2021/5/12 

13 东风英菲尼迪 英菲尼迪 Q50L 改款 燃油 B NB 26.48~38.98 2021/5/13 

14 奇瑞汽车 星途 TXL 全新 燃油 B SUV 13.99~17.59 2021/5/14 

资料来源：乘联会，光大证券研究所整理 
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6、 风险分析 

(一) 经营风险：房地产对消费挤压效应超预期，消费市场持续低迷，汽车行业

增长具有不达预期的风险；原材料成本超预期上升令行业毛利率低预期恢

复。 

(二) 市场风险：补库周期内业绩为主，部分高估值公司业绩存不及预期风险。 

(三) 其他风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超预期，导致销量不及

预期。 
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评级 说明 

行 
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及 

公 

司 
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级 
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